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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 905 mnkr. Totalt &r det en 6kning med 26 mnkr
sedan forra ménaden, 75% av ramen ar utnyttjad. Réntan for manaden var 1,19%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2017-08-31 2017-07-31 Limit Utnyttjat
Internt 1an 4905 4879 6 500
Borgensatagande 1 1
Totalt 4906 4 880 6 500 75%

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)

aug-12  feb-13  aug-13  feb-14  aug-14 feb-15 aug-15 feb-16 aug-16  feb-17  aug-17
0 : : : . :

-1000

-2 000

-3.000 l\—/‘
~

-4 000
W \

-5 000

-6 000

Kommunkoncernens finansiella stéillning

Réntan pé kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stdllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad reviderades den 28 november 2016.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen uppdaterades den 23 augusti 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stillning*

2017-08-31 2017-07-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 38072 37 544 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 38 053 37525

Duration (ér) 2,15 2,24 3,0£1,5
Rénteforfall inom 1 ar 38,9% 38,1% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 18,1% 17,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8537 8 064 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for augusti 2017 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 20 september 2017. Extern skuldforvaltning hanteras

i en skuldportfolj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmdtt berdknas duration fér total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittrinta

Diagrammet nedan visar en prognos for riantan (exklusive omkostnadserséttning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2014. Prognosen utgér fran dagens skuld, nu kénda fléden och

den framtida ranteutveckling som é&r inprisad pa marknaden (implicita terminsréntor).
Osikerhetsintervallet dr framréiknat utifran hur vil implicita terminsréntor historiskt sett
lyckats forutsidga faktiska utfall. Osdkerheten 6kar ju ldngre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rdntan (%) exklusive omkostnadsersdttning
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Risken vid annat rianteutfall, rullande 12 manader

Om réanteprognosen intraffar kommer riantekostnaden med nuvarande skuld att bli 45,3 mnkr beréknat inklusive
omkostnadserséttning for den kommande 12-ménadersperioden. Om réntan istillet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i tabell 3 skulle kostnaden bli 65,1 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 19,8 mnkr.



Tabell 3: Réinteprognos inklusive omkostnadsersdttning

Ménad Rinta Ovre Undre
sep-17 1,17 1,17 1,17
okt-17 1,05 1,08 1,02
nov-17 1,04 1,17 091
dec-17 091 1,15 0,66
jan-18 091 1,18 0,63
feb-18 090 1,21 0,59
mar-18 090 1,33 046
apr-18 0,89 1,37 0,45
maj-18 0,88 1,46 0,45
jun-18 0,86 1,58 0,45
jul-18 0,81 1,63 0,45
aug-18 0,81 1,70 0,45
sep-18 0,83 1,79 0,45
okt-18 0,84 1,85 0,45
nov-18 0,85 1,89 0,45
dec-18 0,87 1,98 0,45
jan-19 0,88 2,00 0,45
feb-19 0,88 2,03 0,45
mar-19 0,85 2,14 0,45
apr-19 0,88 226 045
maj-19 089 228 045
jun-19 092 232 045
jul-19 091 241 045
aug-19 093 253 045
sep-19 095 257 045
okt-19 096 259 045
nov-19 097 261 045
dec-19 099 265 045
jan-20 099 265 045
feb-20 1,00 2,67 045
mar-20 1,03 271 045
apr-20 1,09 296 045
maj-20 1,12 299 045
jun-20 1,13 301 045
jul-20 1,14 3,05 045
aug-20 1,19 311 045

sep-20 121 3,14 045
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Marknadskommentarer per 2017-08-31

Sammanfattning
en amerikanska ekonomin ser ut att
D ha haft en starkare tillvaxt 4n vintat
under andra kvartalet. Det visar
preliminéra siffror fran landets

handelsdepartement. USA:s jobbskapande
kom in under forvédntan for augusti manad.

Geopolitisk oro har priglat sommaren dér
framforallt Nordkorea och USA har fort ett
militdrt ordkrig. Detta har dock haft en relativt
liten paverkan pa varldens borser men det kan
komma att dndras om konflikten trappas upp.

Tillvaxten 1 Eurozonen héller i sig och bade
hushéllens och foretagens humor ar pa
fortsatta toppnivaer. Eurozonens BNP-tillvaxt
landade pa 2,2 procent i andra kvartalet.

I Tyskland &r det forbundsval 1 september. De
senaste opinionsmaétningar pekar pa att
forbundskansler Angela Merkels parti, CDU
kommer ta hem segern.

Svensk inflation, enligt méttet KPIF (KPI med
fast rénta), passerade Riksbanken mal om 2
procent och var sa hog som 2,4 procent 1 juli
vilket var hogre dn prognostiserat.

Internationelit
» Amerikansk tillvixt hogre én vintat
» Sysselsittningstillvaxt under forvintat
» Geopolitisk oro i omvirlden

SA:s ekonomi ser ut att haft en béttre
tillvaxt under andra kvartalet dn vad
tidigare prognostiserats. USA:s BNP

okade med 3 procent i drstakt enligt landets
handelsdepartement, dock ér siffrorna

Bilaga |

fortfarande prelimindra. Ekonomer hade vintat
sig en tillvdxt pa 2,7 procent. I augusti inkom
sysselséttningsrapporten under marknadens
forvantningar. Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn steg med 156 000 personer,
viantat var 180 000st. De tva foregédende
manaderna revideras samtidigt ned med
sammanlagt 41 000 personer. Arbetslosheten
steg till 4,4 procent i augusti fran 4,3 procent i
juli.

Den amerikanska centralbankens, Feds,
penningpolitiska méte i juli visade pé en viss
splittring 1 direktionen. Det beror pé den
senaste tidens mjuka inflationsdata som biter
sig kvar vilket oroar vissa ledaméter. Det kan
minska mojligheten att hja den amerikanska
styrrdantan. FED:s senaste prognos visar dock
pa en ytterligare hdjning innan slutet pa 2017.

Hardare tongéngar mellan USA och
Nordkorea har skapat alltmer geopolitisk oro 1
omvdrlden. Det har bland annat handlat om
verbala militira hot mellan nationerna vilket
har gett forvanansvart lite avtryck pa vérldens
borser. En blygsam nedgang och en allokering
till guld och statsobligationer skedde men
nedgangarna trubbades av och aterhimtade sig
snabbt. Uppstar det nya risker for en 6kad
militdr konflikt kan humoret pd borsen
paverkas negativ framover.

Europa
» BNP-uppvixling for Eurozonen
» Tyskt val ndrmar sig
» Fortsatt 1ag inflation i Eurozonen



igckholms

idigare indikationer om att eurozonen
T gér starkt med en mer bredbaserad

aterhdmtning bekréftas av de senaste
BNP-siffrorna. Tillvixten for eurozonens
andra kvartal landade pa 2,2 procent vilket ar
den hogsta takten pa 6 ar. Tillvaxten har
breddats dér den tyska ekonomin gér fortsatt
starkt samtidigt som Sydeuropa hénger pé. Det
finns indikationer som visar pa att tillvixten
kommer att besta ett tag framover och de
senaste méatningarna pekar pa att bade
hushdllens humor och foretagsklimatet 1t EMU
ar fortsatt gott.

I Tyskland &r det forbundsval den 24:e
september. Mycket tyder pé att nuvarande
forbundskansler Angela Merkels parti, CDU
kommer ta hem segern. Fokus har snarare
riktats mot vem CDU ska samarbeta med om
en ny form av koalition tar vid efter
parlamentsvalet. Den politiska osékerheten 1
Europa tycks ha lugnat ned sig. Angela
Merkel stodjer franska presidentens politik om
ett reformerat EMU med en gemensam budget
for eurozonen samt tanken pa en ’ekonomi
och finansminister” for eurozonen.

Euroomradets inflationstakt, HIKP, 6kade 1
varas och narmade sig tillfalligt mélet om 2
procent i ndgra manader men har darefter
mattas av. Inflationen for juli ménad blev
oforandrad pa 1,3 procent jamfort med
foregdende ménad. Inflationens utveckling
begrinsas av de laga internationella
prisprisokningarna samt de svaga
16nedkningarna i euroomradet.

Sverige
> Industrin bromsar in
> Inflation Over forvantan

» Starkare krona i augusti

oOr svensk ekonomi véntar en fortsatt
F stark tillvixt men allt fler tar upp 6kade

risker for en overhettad ekonomi.
Tillvaxten har breddats och exporten gynnas
for tillfallet av en svagare krona och en stark
global konjunktur framforallt fran Europa.
Senaste konjunkturbarometern fran
konjunkturinstitutet (KI) visade dock pa att
industrin bromsade in under augusti men att
konjunkturindikatorn fortfarande ligger pa
hdgre nivder dn normalt.

Inflationen, méatt bade som KPI och KPIF
(KPI med fast rdanta) har kommit in ver
Riksbankens prognoser de senaste fyra
manaderna och 1 juli ldg bade KPI och KPIF
hela 0,5 procentenheter 6ver Riksbankens
prognos. KPIF steg till 2,4 procent i juli, vilket
var forsta manaden sedan december 2010.
Fordndringen berodde delvis pa en
metodforandring i berdkningarna av KPI
kopplat till att paketresor inkluderats, vilket
gav en tillfallig positiv effekt.

Den svenska borsen 61l med 0,80 procent
under augusti minad och &r totalt upp 3,81
procent sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex
foll med -0,07 procent 1 augusti och &r upp
11,91 procent sedan arsskiftet.

En euro kostade 1 slutet av 9,46 kr och har
starkts med 1,03 procent mot kronan sedan
foregdende méanad. Sedan arsskiftet har kronan
starkts mot euron med 1,25 procent. Kronan
har starkts med 1,60 procent mot dollarn under
augusti och med 12,82 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar har nu understigit 8kr
och kostade 1 slutet pA manaden 7,94 kr.



Stockholms
stad

Véansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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