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Marknadsutvecklingen

Det standigt forinderliga virldsliget bidrar fortsatt till en hog grad av osikerhet kring
konjunkturens utveckling. Aven om handelshinder gentemot USA inte har nigon direkt
paverkan pa verksamheten bedémer bolaget att den ekonomiska osikerheten paverkar
den 6vergripande efterfragan pd gods- och passagerartransporter. Stockholms Hamnar
toljer dirfor utvecklingen i omvirlden noggrant, liksom dess paverkan pa bade
verksamhet och det ekonomiska liget.

Férjepassagerare

Samtliga rederier har idag fartyg som erbjuder en bittre kombination av passagerar- och
fraktkapacitet. Frakt utgor fortfarande huvudsegmentet, men fartygen erbjuder numera
dven god passagerarkomfort. Finnlines fortsitter att visa positiv utveckling pa
passagerarsidan tack vare sina nya fartyg. Detta har delvis paverkat volymerna mellan
Stockholm och Abo, di en del sommarresenirer i stillet valt att resa mellan Kapellskir
och Nadendal.

Under varen satte Tallink Silja in ett nyare och betydligt mer passagerarvinligt fartyg pa
linjen till Paldiski, vilket har lett till att passagerarvolymerna i Kapellskir Gvertriffat
budget. Diremot dndrade Tallink Silja sitt trafikmonster till Abo under férra dret och
atergick till att trafikera linjen mellan Stockholm och Abo éret runt, istillet for enbart
under sommarmanaderna. Som en f6ljd av detta dr utfallet f6r 2025 uppskattats till en

ligre niva jamfért med utfallet 2024

Bolaget estimerar 480 tusen passagerare 1 prognosen vilket dr en 6kning med nastan tio
procent mot budget 2025, men en minskning med 14 procent mot utfallet 2024.

Gods
Trots en stabil utveckling under 4ret tyder signaler fran rederierna pa att inga storre

volymokningar forvintas under arets sista manader.

Finnlines, som fortsatt 4r koncernens storsta godskund, har visat god motstandskraft
under den rddande lagkonjunkturen, med volymer i nivd med féregiende ar. Dock var
utfallet under drets férsta manaderna nagot svagare dn prognosticerat, och helarsvolymen

bedéms nu landa nagot under budget.

DFDS har hittills uppvisat stabila volymer till och fran Paldiski, dir f6rsta manaderna till
och med overtriffade forvintningarna. Trots detta revideras inte helarsbedémningen upp,

utan volymerna férvintas ligga kvar pa en oforindrad niva jamfért med 2024.

Godsflédena for Tallink Silja paverkas av omlidggningen av Abo-trafiken fran Kapellskar
till Virtahamnen, vilket vintas leda till en viss minskning fran Kapellskér under 2025.
Detta medfor att det totala utfallet uppskattas att landa nigot under budget.



Prognosen f6r Kapellskirs hamn pekar mot att bli ndgot ligre volymer dn utfallet 2024

och bolaget riknar med en minskning med cirka tio procent.

Ekonomisk oversikt

Rérelsens Intékter
Per augusti uppgir intdkterna till knappt 84 miljoner kronor, vilket ir sex miljoner kronor

bittre 4n budget men nistan tva miljoner kronor ligre dn féregiende dr. Minskningen
mot féregiende ar beror pa att Baltic Princess trafikerade Kapellskdr under botjan av
2024 vilket genererade bade hamn- och hanteringsintikter. Okningen mot budget
forklaras frimst av tilldggsfakturering till Finnlines avseende prisjusteringar f6r 2024, samt
till viss del av avbetalningen for investeringen f6r automooringen. Dirtill har elintikterna
Okat jamfort med foregiende ar, eftersom Finnlines numera elansluter tva fartyg istallet
for ett.

Omsittningen for heldret 2025 berdknas uppga till ndstan 123 miljoner kronor, vilket dr
sex miljoner kronor bittre 4n budget men drygt en miljon kronor ligre dn utfallet 2024.
Utover tidigare nimnda orsaker beror avvikelsen mot budget ockséd pa nagot Skade
passagerarvolymer samt omfordelningar av gods mellan rederierna.

Rérelsens kostnader
Kostnaderna per augusti uppgick till drygt 41 miljoner kronor, vilket 4r marginellt ligre dn

bdde budget och motsvarande period féregdende ar.

For helaret 2025 berdknas rorelsens kostnader uppga till nidstan 65 miljoner kronor, vilket
ligger 1 linje med utfallet f6r 2024, men ndagot hégre 4n budgeterat. Denna 6kning jamfort
med budget beror frimst pa hogre kostnader for fartygsel, en post som dock balanseras
av motsvarande intiktsokning. Dirtill paverkas kostnadsbilden av 6kade kostnader f6r
snoréjning samt underhdll, bland annat genom byte av hydraulkolv pa rampen vid tva
kajligen.

Avskrivningar
Avskrivningskostnaderna per augusti uppgick till 22 miljoner kronor, vilket 4r marginellt

ligre 4n budget till £6ljd av ett planerat projekt har skjutits fram i tiden. Inga ytterligare
projekt férvintas avslutas under 2025. Heldrsprognosen for avskrivningarna beridknas till
knappt 34 miljoner kronor, en marginell minskning mot budget.

Resultat efter finansnetto

Per augusti dr resultatet efter finansnetto nistan dtta miljoner kronor, vilket ér fyra
miljoner kronor bittre 4n féregaende dr och sju miljoner 6ver budget. Forbittringen i
forhallande till budget férklaras frimst av 6kade intdkter.



Det prognostiserade resultatet efter finansnetto bedéms uppgi till fem miljoner kronor,
vilket dr drygt fyra miljoner kronor bittre dn budget och 6ver sex miljoner kronor hogre
in foregaende ér. Skillnaden jimfoért med féregiende dr forklaras i huvudsak av ligre

rantekostnadet.

Projekt och investeringar

De totala upparbetade nettoinvesteringarna per augusti 2025 uppgick till minus elva
miljoner kronor och beridknas landa pa minus tio miljoner kronor vid arets slut. Det
negativa investeringssaldot férklaras av att ett bidrag pa 6ver 13 miljoner kronor for
Finnlines EU-projekt nu har godkints av EU, vilket minskar den totala investeringsnivin
under dret. Bruttoinvesteringarna uppgick per augusti till drygt tvd miljoner kronor och
prognostiseras till strax 6ver tre miljoner kronor f6r heldret. For nirvarande pdgar inga
storre projekt i Kapellskdr. Ombyggnationen av kajlige 5 har slutforts, och ett projekt f6r
att byta ut hamnens lassystem planeras att genomforas under 2025. Under aret har dven

ett utredningsprojekt pabérjats for att utvirdera hur C-planen kan nyttjas pa bista sitt.

Finansiering och kassafléde

Per sista augusti uppgick Kapellskirs hamns skuld till moderbolaget Stockholms Hamn
AB till ndrmare 585 miljoner kronor, vilket 4r en minskning med 17 miljoner kronor
jamfoért med samma period féregaende ar. Vid drets slut prognostiseras skulden uppga till
586 miljoner kronor, motsvarande en minskning med 39 miljoner kronor jamfort med
foregiaende dr. Minskningen forklaras av en betydligt ligre investeringsniva dn tidigare
samt ligre rintekostnader. Kapellskdrs hamn har f6rmdga att finansiera sina l6pande

kostnader och kan dven amortera pa skulden till Stockholms hamn.

Finansnettot beddéms uppga till 19 miljoner kronor vid drets slut, vilket 4r 1 niva med
budget. Jimfort med féregdende ar innebdr det en minskning av rintekostnaderna med
sju miljoner kronor, vilket frimst férklaras av en ldgre upplaningsrinta, 3,25 procent 2025

jamfort med 4,25 procent féregiende ar.

Personal

Antalet anstillda per tertial tva uppgar till 22 personer, vilket dr tva firre 4n samma period
toregiende dr. Avvikelsen frin budget forklaras av att tvd medarbetare har avslutat sina
anstallningar under aret, och rekryteringsprocessen for att ersitta dem har tillfalligt
avvaktats. Inom stuveriverksamheten hanteras bemanningen med befintlig personal,
medan fastighetsdriftteknikerns uppgifter tills vidare 16ses med hjilp av en konsult.

En ny vice driftchef tilltrider i november, vilket innebir att antalet anstillda 6kar med en
person till drets slut. Prognosen f6r 2025 dr dérfor satt till 23 anstéllda vilket 4r pa samma
niva som 2024.



Resultatrakningar, Mkr

Helar Tertial 2
2025 2025 2024 2025 2025 2024
Prognos Budget Utfall Utfall Budget  Utfall
Hamnavgifter 89,1 86,1 91,6 61,8 57,5 64,4
Hantering 19,3 19,5 20,8 12,4 13,0 141
Hyror/Arrenden 1,9 1,9 1,9 1,2 1,3 1,2
Servicetjanster 7,3 5,6 6,2 52 3,7 3.4
Ovwriga intakter 5,0 3,3 3,6 3,2 22 2,3
Summa intakter 122,5 116,4 124,0 83,8 77,7 85,5
Underhall -6,4 -5,8 -8,7 -3,5 -3,9 4.1
Driftkostnader -37.,9 -35,5 -35,7 -23,9 -23,6 -23,0
Personalkostnader -20,5 -21,3 -20,7 -13,8 -14 1 -14.,8
Summa kostnader -64,8 -62,6 -65,1 -41,2 -41,6 -41,9
Rorelseresultat fore
avskrivningar 57,7 53,8 59,0 42,6 36,1 43,6
Avskrivningar -33,5 -33,8 -33,6 -221 -22,6 -22,5
Rorelseresultat 24,2 20,0 25,4 20,5 13,5 211
Finansnetto -19,2 -19,2 -26,1 -12,8 -12,8 -17.4
Resultat efter finansiella poster 5,0 0,8 -0,7 7,7 0,7 3,7




Kapellskars Hamn AB

2025 2025 2024 2023 2022
Prognos Budget Utfall Utfall Utfall

Volymer
Godsomsattning, tusen ton 2546 2739 2 845 2722 2917
Passagerare, tusental 480 438 558 712 966
Investeringar, Mkr -10 4 22 58 51
Omsattning, Mkr 123 116 124 119 122
Resultat efter finansiella poster, V 5 1 -1 12 27
Resultatmarginal % 4 0 -1 10 22
Balansomslutning, Mkr 950 970 1004 1009 981

Nyckeltal
Avkastning totalt kapital, % 3 2 3 3 4
Synlig soliditet, % 34 34 32 32 32

Personal
Medelantal anstallda* 23 25 23 21 19
Omsattning per anst, Mkr 5 5 5 6 6
Lénekostnad/omsattning, % 17 18 17 17 16

*I budget, prognos och tertial redovisas beraknat antal manadsavlénade

vid periodens slut. Medelantal anstallda redovisas vid arsbokslut.
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