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Marknadskommentarer per 2023-11-30

Sammanfattning

en internationella organisationen
D bestaende av en utdkad grupp

oljeproducerande ldnder, Opec+,
har kommit 6verens om att gora ytterligare
frivilliga neddragningar i oljeproduktionen

med 2 miljoner fat per dag motsvarande ca
2 procent av vérldens utbud.

Inflationen 1 euroldnderna fortsétter att
sjunka och var 2,4 procent (HICP) pa
arsbasis 1 november.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
fortsatte nedat i november. Sju av tio
byggforetag uppger att efterfrdgan ar sa lag
att den begrinsar byggandet.

I slutet av november har svenska elpriser
oOkat kraftigt 1 framfGrallt sodra Sverige.
Orsaken dr ett tillfélligt stopp 1
karnkraftsreaktorn Ringhals 4 1
kombination med kyla.

Svenskt BNP minskade med 0,3 procent i
det tredje kvartalet och har nu minskat tva
kvartal 1 rad. Hushallens
konsumtionsutgifter minskade for femte
kvartalet i rad.

Riksbanken l&dmnade styrrantan ofordndrad
pa 4 procent vid sitt senaste mote.
Direktionen ser tydliga tecken pa att
inflationen dr pa viag nedat men de
framhaller att de har beredskap att hgja
rantan ytterligare framover om
inflationsutsikterna forsdmras.
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Bilaga |

Inflationen 1 Sverige (métt som KPIF)
uppgick till 4,2 procent under oktober.

Internationellt

e oljeproducerande medlemmarna
Di Opec+ har kommit dverens om

att gora ytterligare frivilliga
nedskérningar av oljeproduktionen pé
ndrmare 2 miljoner fat per dag
motsvarande ca 2 procent av virldens
utbud for att begrdnsa nedgangen 1
oljepriset. Oljepriserna har dock fortsatt
nedét d4 marknaden &r tveksam till
huruvida Opec+-ldnderna faktiskt fullfoljer
den frivilliga 6verenskommelsen.

Europa

(Harmonised Index of Consumer

Prices), for euroldnderna som helhet
fortsatter att sjunka och var 2,4 procent pa
arsbasis 1 november enligt preliminér
statistik fran Eurostat. Véntat var en
inflation om 2,7 procent. Aven HICP core
som exkluderar energi, mat, alkohol och
tobak minskar till 3,6 procent jaimfort med
vantade 3,9 procent. For ett ar sedan hade
merparten av euroldnderna inflationssiffror
pa over 10 procent. Nu ligger de flesta
betydligt ldgre, allra lagst &r Belgien som
har en inflation pa arsbasis pa minus 0,7
procent.

Inﬂationen matt som HICP
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Sverige

onjunkturinstitutets

barometerindikator som mater det

Overgripande sentimentet i
ekonomin fortsatte nedédt i november och
noterades till 84,6 dar 100 motsvarar ett
neutralt sentiment (varken tillvéixt eller
kontraktion). Sju av tio byggforetag uppger
att efterfragan ar s lag att den begrénsar
byggandet. Priserna forvintas oka 1 alla
sektorer 1 ndringslivet forutom i bygg- och
anldggningsverksamhet dér foretagen tror
pa minskade priser.

I slutet av november har de svenska
elpriserna 6kat kraftigt framforallt i
elomrade 3 och 4 som innefattar
Stockholm, Géteborg och Malmé. Orsaken
ar ett stopp 1 kérnkraftsreaktorn Ringhals 4
1 kombination med kyla. Minnen fran forra
vintern med mycket hdga elpriser i gor sig
paminda dven om uppgéngen delvis beror
pa ett tillfalligt stopp.

Svensk BNP minskade med 0,3 procent
under tredje kvartalet sdsongsrensat och
jamfort med foregéende kvartal. Det &r
andra kvartalet 1 rad som BNP minskar.
Nedgéngen i1 ekonomin var bred men holls
tillbaka av en stark tjansteexport.
Hushaéllens konsumtionsutgifter minskade
for femte kvartalet 1 rad.

Riksbanken har ldmnat styrrdntan
oforandrad pa 4 procent efter att hojt
rantan atta ganger i strick fran 0 procent 1
april 2022. Direktionen ser tydliga tecken
pa att inflationen ar pd vig ner, senaste
manaderna har konsumentpriserna okat i
en langsammare takt &n tidigare och
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foretagen planerar inte langre att hoja
priserna lika mycket. Arbetsmarknaden
forsvagas, men direktionen anser att
inflationen fortfarande dr for hog och att
det kvarstér risker att inflationen inte ska
sjunka tillrdckligt snabbt framover.
Priserna pa tjanster 6kar fortsatt i en snabb
takt och bidrar mycket till den totala
inflationen. Samtidigt &r kronan fortsatt
svag trots den senaste tidens forstarkning,
vilket haller uppe prisokningstakten pa
varor. Sammantaget anser direktionen att
penningpolitiken behover vara fortsatt
atstramande, men att det nu dr lampligt att
lamna styrrantan ofordndrad. Riksbanken
framhaller att de har beredskap att hoja
rantan ytterligare om inflationsutsikterna
forsamras.

Inflationen i Sverige mitt som KPIF
uppgick till 4,2 procent under oktober
ménad. Det var en liten forvintad 6kning
som dock var ligre &n marknadens
forvantningar pé 4,4 procent. Samtidigt
uppgick KPIF exklusive energi till 6,1
procent, en minskning med 0,8 procent
jamfort med foregdende manad.

Den svenska aktiemarknaden (SAX
exklusive utdelning) 6kade med 8,9
procent under november medan
varldsmarknadsindex 6kade med 2,4
procent. Vid utgdngen av manaden har den
svenska borsen dkat med 6,7 procent fran
arsskiftet exklusive utdelning medan
virldsmarknadsindex har 6kat med 16,8
procent. Under november har kronan
starkts med 3,3 procent mot en euro som
kostade 11,43 kronor respektive 6,1
procent mot en US-dollar som kostade
10,49 kronor vid utgangen av ménaden.
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Viénsteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska bérsen
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