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Marknadskommentarer per 2024-01-31

Sammanfattning

en amerikanska arbetsmarknaden

visar fortsatt styrka med manga

nyskapade jobb och stigande
I6ner. Trots detta faller inflationen och
mjukare tongangar hors fran den
amerikanska centralbanken, Federal
Reserve.

Det osédkra geopolitiska laget innebar
svarigheter for varldshandeln da den
Iranstddda Houthi-milisen har angripit
fraktfartyg i Bab al-Mandab-sundet som
binder samman Indiska oceanen med Rdda
havet och Medelhavet. Istallet har
merparten av fartygstrafiken fatt
omdirigeras runt Godahoppsudden.

ECB lamnade rantan ofdrandrad vid sitt
mote i januari. Centralbanken avvaktar
ytterligare bevis pa att lonedkningstakten
inte stiger innan lattnader kan inforas.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
som mater humoret i den svenska
ekonomin tog ett gladjeskutt i januari och
visade den storsta 6kningen for en enskild
manad sedan april 2021.

Riksbanken lamnade rantan oférandrad vid
sitt mote i januari, men indikerade att
rantan kan komma att sdnkas under forsta
kvartalet om utvecklingen fortsatter att ga
at ratt hall.

Den svenska inflationstakten fortsatte att
falla under december.
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Internationellt

n viktig indikator for tillstandet pa

den amerikanska arbetsmarknaden

ar antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn. I januari visade denna
siffra pa en fortsatt stark amerikansk
arbetsmarknad da 335 000 nya jobb
skapades. Noteringen var betydligt hdgre
an véntade 185 000 jobb och en bra bit
over det manatliga genomsnittet under
2023 (255 000). Dessutom reviderades
siffrorna for november och december upp
rejalt. Detta, tillsammans med det faktum
att I16nedkningstakten accelererade nagot i
januari (0,6 % jfr 0,4 % i december) visar
pa en ovantad motstandskraft hos den
amerikanska arbetsmarknaden trots héga
rantor, vilket har skapat fragetecken
géllande nar den amerikanska
centralbanken (FED) kan komma att borja
sénka rantorna.

FED l&mnade styrrantan oforandrad i
spannet 5 till 5,5 procent vid sitt mote i
slutet av januari och har lange uttryckt att
de vill se en avmattning pa
arbetsmarknaden innan en forsta
rantesankning &r aktuell. 1 samband med
det senaste rantebeslutet kom det dock ett
skifte i tonlaget och ordférande Jerome
Powell konstaterade att en stark ekonomi
inte &r ett hinder for att sanka rantan da
inflationen faller sa pass snabbt som den
gjort i USA. Den arliga karn-inflationen
(core PCE) i USA har fallit fran sin topp pa
5,55 procent i mars 2022 till 2,93 procent i
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december 2023 och har kommit in lagre an
forvantat sex av de atta senaste manaderna.
Samtidigt menade Powell att en
rantesankning redan vid marsmotet ar
osannolik och marknaden prisséatter for
narvarande drygt 20 procents sannolikhet
for en sankning i mars.

USA och Storbritannien har under januari
svarat pd attacker fran Houthi-milisen i
Jemen som vid upprepade tillfallen angripit
saval kommersiell fartygstrafik som
militéra fartyg i Bab al-Mandab-sundet
mellan Jemen och Djibouti. Enligt den
Iranstodda milisgruppen &r attackerna pa
fartygstrafiken en solidaritetsaktion for att
visa stod till Palestina. Intertanko, en
intresseorganisation som representerar
merparten av alla kommersiella
oljetankers, har avratt sina medlemmar
fran att passera genom sundet.
Oroligheterna i omradet har fatt oljepriset
att passera 80 dollar fatet. Fartygstrafiken
har till stor del omdirigerats runt
Godahoppsudden och Egypten rapporterar
halverade intakter fran fartygstrafik genom
Suezkanalen i januari nar antalet fartyg
som passerat genom kanalen minskat med
en tredjedel under manaden.

Europa

en europeiska centralbanken

(ECB) beslutade att lamna

styrrantan oférandrad vid sitt
mote i slutet av januari. Ett flertal
direktionsmedlemmar fran ECB har
dérefter understrukit behovet av att véanta
pa ytterligare data innan beslut om
ranteséankningar kan fattas. Framforallt &r
ECB oroliga for att de senaste arens hoga
inflationstakt ska komma att reflekteras i
stigande Ioner nér den europeiska
I6nerdrelsen nu ar igang. En allt for snabb
I6nedkningstakt riskerar att skapa en ond
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spiral av stigande priser och I6ner som
ECB vill undvika.

Sverige

onjunkturinstitutets

barometerindikator som méter

stamningsldget i ekonomin steg
kraftigt i januari. Okningen pa 5,8 enheter
ar den storsta for en manad sedan april
2021. Det sammanvéagda vardet pa
indikatorn uppgar till 90,5 vilket fortsatt ar
under neutral niva (100) men alltsa en stor
forbattring. Storst var okningen fran
hushallens sida, men dven
tillverkningsindustrin och tjanstesektorn
visade pa kraftiga okningar.

Riksbanken lamnade réntan oférandrad vid
sitt mote i januari samtidigt som man inte
stdngde dorren for en rantesankning under
forsta halvaret om inkommande data ger en
gynnsam bild. Enligt marknaden sa drojer
dock den forsta sankningen nagra manader
da prissattningen for narvarande pekar pa
en sannolikhet om knappa 30 procent for
en sankning vid nasta mote i borjan av
mars.

Den svenska inflationstakten (métt som
KPIF) foll i ordentligt december och
stannade pa 2,3 procent, att jamforas med
3,6 procent for november. Aven
inflationstakten exklusive energi foll, men
inte lika kraftigt och uppgick till 5,3
procent (5,4 i november).

Kronan har forsvagats med 1 respektive 3
procent mot euro och US-dollar under
januari. En euro kostade 11,2 kronor och
en US-dollar 10,4 kronor per sista januari.

Den svenska aktiemarknaden (SAX
exklusive utdelning) foll med 1,7 procent
under januari och varldsmarknadsindex
(MSCI World) steg med 1,2 procent.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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Vansteraxel: euro, Hogeraxel: US-dollar
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