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Finansiella avtal gallande kreditloften for
betalningsberedskap for Stockholms stad

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar foljande.

1. Upprittande av nya kreditldften och uppdatering av
befintliga kreditloften gillande betalningsberedskap for
Stockholms stad godkinns.

2. Avtalen avseende betalningsberedskap far maximalt
uppga till sammanlagt 15 000 miljoner kronor, eller
motsvarande belopp i utldndsk valuta.

3. Stadsdirektoren, ekonomidirektoren och finanschefen
ges var for sig behdrighet att for stadens rdkning
forhandla och vidta nddvéndiga atgérder for att upprétta
och uppdatera finansiella avtal avseende kreditloften i
enlighet med vad som anges 1 tjdnsteutldtandet, och att
underteckna alla erforderliga handlingar i samband med
detta.

4. Paragrafen justeras omedelbart.

Bakgrund

Mandaten for kommunkoncernens finansverksamhet definieras i
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicy).
Kommunfullméktige faststillde finanspolicy enligt beslut den 27
november 2023 (Dnr KS 2023/885). Bilaga A till finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes 1 kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott den 17 januari 2024 (Dnr KS
2024/40).

Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar om
upptagande av 14n och 6vriga drenden avseende skuldforvaltningen
enligt Instruktion for kommunstyrelsens ekonomi- och
trygghetsutskott (Kfs 2023:07 Dnr KS 2023/87). Foregdende beslut
om finansiella avtal gillande kreditloften for betalningsberedskap
faststilldes den 23 mars 2021 (Dnr KS 2021/1505) och uppgick till
ett maximalt belopp om 10 000 mnkr. Syftet dr att, for Stockholms
stad och bolagskoncernens rakning, sékerstélla tillging till likvida
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medel nér annan finansiering inte dr mojlig. Kommunkoncernens
okande skuld gor nu géllande att dven storre (hdgre belopp)
kreditloften behover inforskaffas. Fortsatt skuldokning, eventuella
fordndringar 1 marknadsforutsittningarna och i regelverk kan ocksa
medfora behov av uppdatering av kreditloftena framover.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Aktuell och prognosticerad storlek av kommunkoncernen
Stockholms stads externa skuld i kombination med ambitionen att
behalla ett hogt kreditbetyg gor gillande ett behov av dkade
kreditloften for betalningsberedskap. Syftet med dessa kreditloften
ar inte att de ska anvéndas utan att de ska utgdra en beredskap for
att sdkerstilla att kommunkoncernen kan finansiera sig i ett lige da
normala finansieringsvégar ar staingda. Mojliga forandringar 1
marknadsforutsittningar och regelverk kan medfora att dven
befintliga kreditloften kan komma att behéva omforhandlas och
uppdateras. Finansiella avtal for kreditlften om ett totalt maximalt
belopp om 15 000 miljoner kronor foreslas for att sidkerstélla
erforderlig betalningsberedskap for kommunkoncernen Stockholms
stad.

Stadsledningskontorets synpunkter och forslag

Enligt géllande Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad samt Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad ska kommunkoncernen vid varje tidpunkt ha en
betalningsberedskap om minst 8 000 miljoner kronor i form av
tillgdngliga likvida medel. Syftet ar att, for Stockholms stad och
bolagskoncernens rikning, sékerstélla uppléning nir annan
finansiering inte ar mojlig.

Kreditloften ér sé kallade garantier avseende likviditet i1 det fall
finansiering inte &r tillgénglig pa sedvanlig vig via
kapitalmarknaden. Exempelvis ifall upplaning via obligationer,
certifikat eller banklén ej 4r mdjliga att utfora av olika skal.
Foregdende beslut om finansiella avtal gillande kreditloften for
betalningsberedskap faststélldes den 23 mars 2021 (Dnr KS
2021/1505) och uppgick till maximalt 10 000 mnkr. Stockholms
stad har i enlighet med detta tva avtal avseende kreditlofte, ett
syndikerat laneavtal om 5 000 miljoner kronor, vilket forfaller 1
april 2025 samt ett bilateralt kreditl6fte om 3 500 mnkr som
forfaller 1 maj 2026. For att sdkerstilla betalningsberedskap i1 den
16pande verksamheten finns dven en checkrikningskredit om 4 000
miljoner kronor hos Nordea Bank enligt avtal for banktjanster (Dnr
410-2098/2016), vilken okar till 6 000 mnkr i april 2024 (Dnr KS
2022/1012). Aktuellt drende om en 6kning av nuvarande totalt
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belopp om 10 000 miljoner kronor till 15 000 miljoner for
lanel6ften inkluderar inte denna checkriakningskredit.

Befintliga avtalsramar for kommunkoncernens likviditetshantering
inklusive checkkredit for 16pande verksamhet uppgér till totalt

12 500 miljoner kronor per den 31 december 2023. Eftersom saldot
pa checkrdkningskontot uppgér till - 177 mnkr, uppgar tillgéngliga
medel till totalt 13 363 miljoner kronor, d& dven en placering om

1 040 mnkr ocksé finns tillgdnglig. Se nedan tabell.

2023-12-31 Ram Saldo _Tillgangligt Limit
Syndikerat kreditl6fte * 5000 0 5000
Bilateralt kreditl 6fte 3500 0 3500
Checkrakningskredit 4000 -177 3823
Kontoplacering - 0 0
Kontoplacering - 1040 1 040
Totalt 12 500 13363 5000

* Revolving Credit Agreement inkl swingline 1 000 mnkr

** Revolving Credit Agreement

Kommunkoncernen har en fortsatt stor arlig investeringsvolym som
delvis lanefinansieras, vilket beskrivs ndrmare i finansiella
méanadsrapporter och konjunkturérende. Enligt gidllande
finanspolicy uppgéar ramen for extern upplaning till 90 000 miljoner
kronor (mnkr) eller motsvarande i utlindsk valuta.
Kommunkoncernen Stockholms stads externa upplaning uppgick
den 31 december 2023 till 73 281 mnkr, varav 13 050 mnkr
forfallande inom 1 ar. Andelen forfallande lan per ar som behdver
omfinansieras 6kar samtidigt som nya lan krévs och detta
sammantaget stéller 6kade krav pd behov av kreditloften.

En for lag betalningsberedskap kan dven paverka stadens
kreditbetyg, vilket utvirderas arligen av Standard & Poor’s (S&P).
For ndrvarande har Stockholms stad hogsta mojliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P (AAA/Stable respektive A-1+) med
stabil outlook. Som en delfaktor i beddmningen ingér likviditet dér
staden har hogsta betyg och for att behélla detta delbetyg som ingar
som en del i den totala kreditutvirderingen av Stockholms stad s&
behover betalningsberedskapen uppga till ett hdgre belopp.

Pagéende fordndringar i1 kapitalmarknaden avseende bland annat
referensrintor innebdr ocksa behov av uppdateringar av avtal.

Stadsledningskontoret foreslar dérfor upprittande av ett eller flera
nya avtal avseende kreditloften inklusive uppdatering vid behov av
befintliga kreditloften for Stockholms stad uppgaende till ett
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maximalt sammanlagt belopp om 15 000 miljoner kronor, eller
motsvarande belopp i utldndsk valuta.

Stadsdirektoren, ekonomidirektéren och finanschefen foreslas fa
uppdraget att var for sig underteckna alla erforderliga handlingar i
samband med att kreditloften gidllande betalningsberedskap tecknas.
Eventuellt nyttjande av dessa kreditloften for faktisk upplaning skall
genomforas 1 enlighet med finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad samt gillande delegationsforteckning.

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
FEkonomidirektor Finanschef
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