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Tertialrapport 3 for samforvaltade
donationsstiftelser 2023

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar foljande.

Rapporten avseende de samforvaltade donationsstiftelserna for
tertial 3 2023 godkénns.

Sammanfattning

Under tertial 3 inkom inga nya ansdkningar avseende de sociala
stiftelserna. Avseende utbildningsstiftelserna inkom 895 nya
ansokningar under tertialet. Beslut om tilldelning och utdelning av
medel géllande ansokningar till utbildningsstiftelserna sker i
huvudsak under tertial 2 och tertial 3 och for de sociala stiftelserna
under tertial 3. Ackumulerat utdelningsbart belopp vid arets borjan
uppgick till 127,9 mnkr.

Under tertialet har totalt 33,2 mnkr delats ut fran stiftelserna, varav
18,2 mnkr fran de sociala stiftelserna, 6,5 mnkr fran
utbildningsstiftelserna, 5,2 mnkr fran B A Danelii och Forsgrenska
stiftelserna samt 3,3 mnkr fran ett antal direktriktade stiftelser. For
helaret 2023 har totalt 55,1 mnkr utdelats, vilket &r en 6kning om
8,5 mnkr jamfort med heldret 2022 Darmed aterstér vid rets slut
72,8 mnkr i utdelningsbara medel att fordela kommande ar.

Antalet ansokningar per ar har dkat efter pandemiéren och
donationsstiftelser konstaterar en 6kning fran cirka 3 700 till 4 600
ansokningar for 2023 dé ett kat antal behdvande hushill noteras.

Kapitalférvaltningen

Marknadsvérdet pa kapitalet for de samforvaltade
donationsstiftelserna (donationsportfoljen) uppgick vid tertialets
utging till 2 185,6 mnkr, vilket dr en 6kning med 78,5 mnkr sedan
foregaende tertial respektive 224,4 mnkr sedan arsskiftet.

Under tertialet har utvecklingen varit positiv for den totala
portfoljen. Om de utdelade stipendiemedlen om 55,1 mnkr aterldggs
erhalls den underliggande avkastningen. Den totala avkastningen
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for portfoljen uppgar under tertialet till 5,3 procent respektive 14,2
procent sedan arsskiftet. Donationsportfoljen har éver en
femarsperiod haft en positiv vardeutveckling om totalt 669,8 mnkr.
Under samma period har portfoljen ddrutover haft ett utflode om
208,9 mnkr 1 form av stipendieutbetalningar. Se tabell nedan hur
donationsportfdljen dr allokerad.

2023-12-31 2022-12-31 Normal- Min Max
(mnkr) portfoljen
Aktietillgangar 1523,3 70% 1 359,1 69% 65% 35% 75%
-Varav svenska 948,8 62% 793,8 58% 60% 45% 75%
-Varav globala 574,5 38% 565,3 42% 40% 25% 55%
Réntebarande tillgangar 348,0 16% 322,6 16% 20% 15% 50%)
- innehar kreditrating inkl likvida 325,3 93% 301,8 94% 90% 80% 100%
- innehar ej kreditrating 22,7 7% 20,8 6% 10% 0% 20%
Ovriga tillgangar 314,3 14% 279,6 14% 15% 0% 30%
Totalt 2 185,6 100% 1961,3 100%

Kommentar fran riskkontroll

Det finns inga avvikelser fran faststéllda ramar och limiter enligt
placeringspolicyn for Stockholms stads samforvaltade stiftelser
under tertial 3 2023.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott har ansvaret for
forvaltningen av de samforvaltade donationsstiftelserna enligt
Instruktion for kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott
paragraf 1 (Kfs 2023:07 Dnr KS 2023/87). Den 16pande
kapitalforvaltningen samt handlédggningen av stiftelsedrenden ar
delegerade till stadsledningskontorets finansavdelning inom
Stockholms stad. Rapportering sker tertialvis till kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott.

Stiftelser

Stockholms stad forvaltar ett stort antal privata stiftelser for olika
dndamal pa uppdrag av Liansstyrelsen och 1 enlighet med
donatorernas vilja. Bidrag eller stipendier, d.v.s. stiftelsemedel, kan
exempelvis sokas for ekonomiskt stdd till hushéllet, utbildning,
studiehjdlpmedel, kulturell verksamhet, social verksamhet samt
barn- och ungdomsverksamhet. Antalet stiftelser som omfattas
uppgick vid tertialets utgang till 121 stycken, varav 119 i
samforvaltningen, se bilaga 3. Dokumentation inom
stiftelseforvaltningen utdver anmélda drenden utgdr ej allménna
handlingar.

Malséttningen &r att s& minga som mojligt i stiftelsernas respektive
malgrupper ska kénna till mdjligheten att sdka bidrag ur stadens
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stiftelser. De flesta sociala stiftelser & mycket gamla, manga
startades redan pa 1800-talet. Ibland kan det vara ett problem att
hitta mottagare (destinatdrer) da samhdillet har fordndrats sedan
stiftelsen bildades men inte foreskrifterna (statuterna) for
kvalificering for tilldelning. Stockholms stad forsoker 1 de fall det ar
mojligt att f4 igenom foréndringar for att géra andamalen mer
tidsenliga. Stockholms stad arbetar 16pande med att gd igenom alla
stiftelser fOr att identifiera de som bor permuteras.

Ansokningsbara stiftelser kungors bland annat via hemsidor,
annonsering, skolor och hos stadsdelsforvaltningar. Genomgéang av
ansokningar och urval av destinatérer gors av
stadsledningskontorets donationsstiftelsegrupp inom
finansavdelningen (donationsstiftelsegruppen). Under ar 2023
inkom ungefar 4 600 ansdkningar till donationsstiftelsegruppen,
j@mfort med 3 700 ansokningar under &r 2022.

Den del av avkastningen frdn den samforvaltade
donationsportfoljen som &r utdelningsbar gar till direktriktade och
ansokningsbara dndamdl, huvudsakligen inom det sociala och
kulturella omradet samt inom utbildningsomradet. Det &r
direktavkastningen som &r utdelningsbar, det vill sdga exempelvis
aktie- och fondutdelningar samt ranteintékter, med avdrag for
forvaltningskostnader och rantekostnader enligt Stiftelselagen och
Bokforingsndmndens végledning. Virdeforandringar, bade
realiserade och orealiserade, dr inte utdelningsbara.

Avkastningen for direktriktade &ndamaél betalas ut till mottagande
enhet for vidare hantering, exempelvis barnkoloniverksamhet och
stipendier inom utbildningsomrédet.

Ackumulerat utdelningsbart belopp vid arets borjan uppgick till
127,9 mnkr. Utdelning av medel sker 1 huvudsak under tertial 2
samt tertial 3. Under tertial 3 har 33,2 mnkr delats ut enligt tabell 1
nedan.

Tabell 1. Utdelningar fran stiftelserna till destinatdrer

Perioden Ackumulerat

Utdelningsbara medel (mnkr) T3 2023 2023
Utdelningsbart bokslut 2022 127,9 127,9
Utdelat till féljande:

Skolor/Elever 6,5 11,1

Sociala andamal 18,2 18,3

Barnkoloniandamal 0,0 15,5

Lamnade anslag Danelii och Forsgrenska 5,2 5,2

Ovriga 3,3 4.9
Summa utbetalt 2023 33,2 55,1
Medel kvar att fordela 72,8




Stockholms
stad

Tjansteutlatande
Dnr KS 2023/570
Sida 4 (13)

Utbildningsstiftelser

Utdelning fran utbildningsstiftelserna sker i huvudsak tva ganger
om aret under tertial 2 och tertial 3. Under tertialet har 6,5 mnkr
utbetalats fran utbildningsstiftelserna och for helaret 11,1 mnkr.
Under tertialet har det inkommit 895 st ans6kningar och for hela
2023 har totalt 1 639 st ansdkningar avseende
utbildningsstiftelserna inkommit.

Storre delen av medlen delas normalt ut som enskilda stipendier till
elever som studerar pd gymnasiet, en mindre del gér till
grundskoleelever, larare, klasser och elevgrupper pé skolor inom
Stockholms stad. Utdver de sokbara stiftelserna finns dven
direktriktade stiftelser, vilka vinder sig till specifika grund- och
gymnasieskolor. Stipendiernas storlek, for bade sokbara och
direktriktade stiftelser, varierar mellan 1 000 — 15 000 kronor.

Sociala stiftelser

Storre delen av utdelningen fran de sociala stiftelserna till enskilda
privatpersoner och hushall sker under tertial 3 efter ett
ansokningsforfarande. Under tertialet har 18,2 mnkr utbetalats och
for heldret 18,3 mnkr. Under tertialet inkom inga nya ansdkningar
avseende de sociala stiftelserna men totalt for 2023 inkom 2 846 st
ansokningar. De sociala sokbara stiftelserna ér cirka 30 stycken och
for att kunna sdka medel fran dessa krédvs bland annat att den
sOkande ska vara stadigvarande boende i Stockholms stad.
Hushallets inkomster far inte overstiga Skatteverkets
rekommendation for ekonomiskt behdvande, d v s taxerad
bruttoinkomst far vara maximalt fyra prisbasbelopp. Socialtjansten
fér inte reducera ekonomiskt bistdind om man har fétt bidrag fran
stiftelser som Stockholm stad forvaltar enligt kommunfullméktiges
beslut den 16 oktober 2017.

Ansokningsperioden dr i borjan pa aret, men det inkommer dven
ansOkningar samt fragor per brev och e-post sporadiskt under hela
aret. Cirka 70 procent av ansdkningarna brukar beviljas bidrag.
Snittdldern pa de s6kande 4r 57 &r och det betalas 1 genomsnitt ut ca
9 000 kronor per sokande. Det finns ocksa cirka 20 stycken
direktriktade sociala stiftelser. Dessa stiftelser vinder sig till olika
institutioner som till exempel boende for dldre och vard- och
omsorgsboenden.

Barnkoloniandamal
Under 2023 har 15,5 mkr utbetalats for barnkoloniverksamhet.

Ovriga stiftelser
Utover ovanstaende tre stiftelsekategorier finns det ytterligare
stiftelser, Forsgrénska stiftelsen och B A Danelii stiftelse samt ett
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antal direktriktade stiftelser. Avkastningen frdn Forsgrénska
stiftelsen ska bl.a. anvéndas till anldggande och forskonande av
allménna platser inom Stockholms stad. Avkastningen fran B A
Danelii stiftelse ska d&ven den anvéndas till liknande &ndamal inom
Stockholms stad. Fran stiftelsen B.A Danelii har 2,1 mkr delats ut
under 2023. Forsgrénska stiftelsen delar ut vart femte ar och under
2023 har 3,1 mkr utdelats. Fran 6vriga stiftelser utbetalades totalt
3,3 mnkr under tertialet och totalt 4,9 mkr for ar 2023.

Kapitalforvaltning

Enligt Placeringspolicy for Stockholms stads samforvaltade
donationsstiftelser (placeringspolicyn) har kapitalférvaltningen som
madl att uppnd en real virdesikring av den totala formogenheten
(6kning minst 1 takt med inflationen) 6ver tid och en tillrdcklig
direktavkastning for att mota utdelningsbehovet. Placeringspolicyn
faststilldes av kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott
den 21 juni 2023 (dnr KS 2023/571) och géller sedan den 1 juli
2023.

Placeringspolicyn anger hur normalportféljen och dess fordelning
(allokeringen) mellan olika tillgangsslag ska se ut. Allokeringen far
avvika frin denna normalportf6lj inom ett definierat intervall {for att
hantera fluktuationer i tillgdngarnas marknadsvirde, men &ven for
att kunna agera da ett tillgangsslag bedoms som mer gynnsamt. Vid
tertialets slut var fordelningen av donationsportfoljens tillgangar
enligt tabell 2. Det finns inga avvikelser fran faststidllda ramar och
limiter Aven inriknat framtida dtaganden (se Ovriga tillgangar).

Tabell 2. Tillgangsslagens allokering och tillaten avvikelse mot

normalportfiljen

2023-12-31 2022-12-31 Normal- Min Max
(mnkr) portfoljen
Aktietillgangar 1523,3 70% 1359,1 69% 65% 35% 75%
-Varav svenska 948,8 62% 793,8 58% 60% 45% 75%
-Varav globala 574,5 38% 565,3 42% 40% 25% 55%
Réantebarande tillgangar 348,0 16% 322,6 16% 20% 15% 50%)
- innehar kreditrating inkl likvida 325,3 93% 301,8 94% 90% 80% 100%
- innehar ej kreditrating 22,7 7% 20,8 6% 10% 0% 20%
Ovriga tillgangar 314,3 14% 279,6 14% 15% 0% 30%
Totalt 2 185,6 100% 1961,3 100%

Da portfoljen har ett evigt placeringsmandat bedéms det fortsatt
gynnsamt att behélla en hog andel aktier 4ven om réntebdrande
tillgangar blivit mer attraktiva i takt med att rdntenivaerna okat.

Totala portfoljens utveckling

Donationsportfdljens totala formogenhet uppgar till 2 185,6 mnkr
vid tertialets utgang, vilket dr en 6kning med 78,5 mnkr sedan
foregaende tertial respektive 224,4 mnkr sedan arsskiftet.
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Under tertialet har utvecklingen varit positiv for den totala
donationsportfoljen. Om de utdelade stipendiemedlen om 55,1 mnkr
for ar 2023 aterldggs erhalls den underliggande avkastningen. Den
totala avkastningen for donationsportféljen uppgar dirmed under
tertialet till 5,3 procent respektive 14,2 procent sedan arsskiftet. Se
tabell nedan avseende avkastningen for respektive tillgangsslag.

Tabell 3. Procentuell utveckling for donationsportfoljens olika

tillgangsslag
2023

Avkastning per tillgangsslag

T3 Helar
Aktietillgangar 6,4% 18,3%
- Svenska aktier * 12,3% 19,5%
- Globala aktier ** -1,7% 16,7%
Réantebdrande ex likvida 4,9% 7,4%
- innehar kreditbetyg 4,9% 7,1%
- innehar ej kreditbetyg 3,5% 9,2%
Ovriga tillgangar 1,0% 5,5%
- Cubera IX *** 0,5% 9,8%
- Cubera PE Il **** -7,2% -3,3%
- EQT Infrastructure V *** -2,4% 19,0%
- Corem Pref 17,1% 19,1%
-SBBD 74,6% -61,5%
- SEB Microfinance Fund VIl 0,4% 8,56%
- Thule Real Estate *** 0,1% 3,2%

* Svenska aktier som enskild portfolj
** Globala aktier som enskild portfélj
*** Kvartalsvis vérdering
**** Halvarsvis vardering

Kostnaderna for forvaltningsadministration och kapitalforvaltning
for stiftelserna fordelas enligt princip for fordelning av
forvaltningsavgift som faststilldes av kommunstyrelsens
ekonomiutskott den 23 januari 2007 (Dnr 139-4849/2007).
Forvaltningskostnaderna ackumulerat for 2023 uppgick till 3,8
mnkr.

Donationsportfdljens vérde har 6ver en femarsperiod haft en positiv
véardeutveckling om totalt 669,8 mnkr. Under samma period har
portféljen dérutdver haft ett utflode om 208,9 mnkr i form av
stipendieutdelningar. Periodvis har det varit turbulent pa de
finansiella marknaderna vilket orsakat temporédra vardefall for
framst aktieinnehaven. Detta aterspeglas i diagram 1 nedan.
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Diagram 1. Den totala portféljens virdeutveckling per tillgangsslag
(kronor)
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Over en lingre tidsperiod (2010-2023) har avkastningen inklusive
aterlagda stipendieutbetalningar varit 7,8 procent per ar, dér
aktieinnehaven over tid bidragit mest till den goda avkastningen.

Aktieportféljens utveckling

Virdet pa aktietillgangarna var 1 523,3 mnkr vid utgdngen av
tertialet, vilket 4r en 6kning med 63,3 mnkr sedan foregaende
tertials utgéng respektive med 164,3 mnkr sedan arsskiftet. Under
tertialet har en forséljning om 30 mnkr genomforts for att
tillgéngliggdra medel att dela ut till destinatirer.

Aktieportfoljen har under tertialet avkastat 6,4 procent justerat for
kop och forsédljningar respektive 18,3 % sedan arsskiftet.

Den totala aktieportfoljen utgors av tre aktiefonder. Den svenska
portfoljen dr placerad i en svensk indexfond, SEB Sverige
Indexfond. For att sprida riskerna 1 aktieportfoljen ska en del av
aktierna, i enlighet med placeringspolicyn, placeras globalt. Den
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globala aktieportfoljen bestar av tva indexnira fonder. Den ena
fonden, Storebrand Global Plus B, investerar i bolag globalt. Den
andra fonden, Storebrand Emerging Markets Plus B, investerar 1
bolag i olika tillvéxtldnder. Den globala aktieportfoljen har genom
ovanstaende tva fonder en bred exponering mot virldens
aktiemarknader.

Utvecklingen i den svenska och den globala aktieportfoljen under
de senaste fem aren illustreras nedan i diagram 2 (procentuell
utveckling) och diagram 3 (védrdeutveckling).

Diagram 2. Aktieportféljernas procentuella utveckling exklusive
nyinvesteringar och forsdiljningar
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Diagram 3. Aktieportféljernas virdeutveckling inklusive nyinvesteringar
och forsdljningar (kronor)
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Korrigerat for nyinvesteringar och forsiljningar har den svenska
aktieportfoljen, med ett totalt marknadsvérde pa 948,4 mnkr
avkastat 12,3 procent sedan foregaende tertial respektive 19,5
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procent sedan arsskiftet. Motsvarande avkastning for den globala
aktieportfoljen, med ett marknadsvérde pd 574,5 mnkr ar -1,7
procent sedan foregaende tertial respektive 16,7 procent sedan
arsskiftet.

SEB Sverige Indexfond har som mélséttning att spegla
viardeutvecklingen 1 jimforelseindexet SIX Sweden Sustainability
Return Index. Indexet bestar av alla bolag noterade pé
Stockholmsbdrsen exklusive bolag som inte uppfyller fondens
hallbarhetskriterier. Fondens koldioxidavtryck per investerad miljon
euro dr 26 ton Co2e vilket dr 1 nivd med ett generellt Sverigeindex.

Storebrand Global Plus B marknadsvérde vid utgdngen av tertialet
uppgick till 515,7 mnkr. Fonden 4r indexnéra och ska med sina
placeringar efterlikna utvecklingen pa den globala aktiemarknaden
exklusive tillvixtmarknader. Fonden placerar i cirka 800 bolag
fordelade inom olika branscher och ldnder och foljer Storebrands
strikta standard for hallbara investeringar. Fondens
koldioxidavtryck per investerad miljon kronor &r 6,2 ton Co2e
jamfort med fondens jimforelseindex pé 13,1 ton Co2e.

Storebrand Emerging Markets Plus B marknadsvirde vid utgangen
av tertialet uppgick till 58,8 mnkr. Fonden ér en héllbar indexnira
aktiefond som investerar brett i aktier inom olika branscher pa
tillvixtmarknaderna. Fonden f6ljer Storebrands strikta standard for
héllbara investeringar. Det innebér att vissa aktier som ingar i
indexet exkluderas pa grund av att de inte uppfyller
hallbarhetskraven. Fonden véljer aktivt in bolag med lagt Co2-
avtryck, bolag med hogt hallbarhetsbetyg och 16sningsbolag. Med
16sningsbolag menas bolag som tillhandahéller produkter och
tjdnster som bidrar till I6sningar pa vérldens klimat- och
hallbarhetsutmaningar. Fondens koldioxidavtryck per investerad
miljon kronor &r 10,5 ton Co2e jamfort med fondens
jamforelseindex pd 48,3 ton Co2e.

Ranteportfoljens utveckling

Rénteportfoljen bestar av obligationer och likvida medel. Virdet pa
den samlade rinteportfoljen exklusive likvida medel uppgick vid
utgéngen av tertialet till 325,4 mnkr. Justerat for kop/forfall
inklusive kupongutdelningar har ranteportféljen avkastat 4,9
procent vid utgdngen av tertialet respektive 7,4 procent sedan
arsskiftet. Under slutet av aret sjonk rintor kraftigt vilket bidrog till
att de rantebdrande tillgdngarna 6kade i virde. Under inledningen
av 2024 har rantorna dock stigit nagot igen. Likvida medel 1
portfoljen vid tertialets utgang uppgick till 22,6 mnkr, vilket dr en
okning med 5,2 mnkr sedan foregdende tertial.
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Enligt placeringspolicyn ska de rintebédrande tillgdngarnas
utveckling jamforas med ett relevant index. OMRX Bond All
innehaller svenska statsobligationer samt svenska sikerstillda
bostadsobligationer. I nuléget bestar de rintebdrande

tillgdngarna av sdkerstdllda bostadsobligationer samt en mindre
andel foretagsobligationer (i form av enskilda obligationer). Indexet
ar darfor inte fullt jimforbart med de rdntebédrande tillgingarna
enligt beskrivningen ovan, men ger en indikation pd hur
avkastningen pé liknande portfoljer har varit under perioden. Index
har sedan érsskiftet avkastat 5,4 procent och under samma period
har ranteportfoljen avkastat 7,4 procent.

Diagram 4. Framtida kapitalforfall i obligationsportfoljen (miljoner

kronor)
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Tillaten kreditrisk inom ranteportfoljen regleras i placeringspolicyn
och hanteras genom en dvre procentuell grins for innehav i olika
ratingkategorier och en 6vre procentuell grins per emittent
(enhandsengagemang). Se tabell 4 och 5.

Tabell 4. Limiter och andel per emittentkategori for obligationer.

(avrundningsavvikelser kan forekomma)

Rantebdrande tillgangar
Tillaten
Emittentkategori maximal andel Summa total andel
A. Svenska staten 100% 0%
B. AAA 100% 76%
C.Lagst AA- Totalt for C-G 75% 17%
D. LagstA- Totalt for D-G 50% 17%
E.LagstBBB+ Totalt for E-G 40% 17%
F.L&gst BBB- Totalt for F-G 30% 17%
G. Utan rating Totalt for G 20% 7%
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Tabell 5. Limiter och andel per emittentkategori for rinteportfoljen.

(avrundningsavvikelser kan forekomma)

Emittentkategori Tillaten andel Emittent Enhandsengagemang
per motpart
Svenska staten Ingen begréansning Svenska staten 0%
AAA 25% Danske hypotek 14%
Lansférsakringar hyp. 15%
SCBC 9%
Stadshypotek 17%
Nordea Hypotek 7%
SEB 8%
Swedbank Hypotek 7%
Totalt 76%
LagstA- 15%
Totalt 0%
LagstBBB+ 10%
Totalt 0%
Lagst BBB- 10% FastPartner 4%
Ellevio 4%
Kungsleden 3%
Totalt 1%
Utan rating 10% Hufwdstaden 3%
Stenvalvet 4%
Totalt 7%
Likvida medel Ingen begransning 6%
Totalt 100%

Ovriga tillgangars utveckling

Kategorin dvriga tillgdngar bestar av sju olika placeringar. Det
sammanlagda marknadsvérdet pa placeringarna var 314,3 mnkr vid
tertialets utgdng. Ovriga tillgdngar har haft en avkastning, justerat
for kop/sélj, pa 1,0 procent sedan foregaende tertial respektive 5,5
procent sedan arsskiftet.

Ovriga tillgngar innefattar svenska D-aktier i fastighetsbolaget
Corem Property Group. Den totala placeringen 1 Corem uppgick
vid utgdngen av tertialet till ett sammanlagt marknadsvérde pé 35,0
mnkr. Virdeutvecklingen for aktien jamfort med foregidende tertial
var 14,3 procent och totalavkastningen (inklusive utdelning)
uppgick till 17,1 procent. Motsvarande utveckling sedan arsskiftet
var 12,4 procent respektive 19,1 procent.

Den andra placeringen utgdrs av D-aktier i
Samhidllsbyggnadsbolaget (SBB). Innehavet erhdlls dd@ Hemfosa
blev uppkdpt av SBB och D-aktier i SBB erholls i utbyte. Den
totala placeringens marknadsvirde vid utgangen av tertialet var 1,3
mnkr. Virdeutvecklingen for aktien jamfort med foregdendes tertial
var 74,6 procent och ingen utdelning har skett under tertialet.
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Motsvarande utveckling sedan arsskiftet var -68,0 procent
respektive -61,5 procent

Den tredje placeringen, Thule Real Estate Fund, ir en
fastighetsfond som ger exponering mot en véldiversifierad svensk
fastighetsportfolj av hog kvalitet och innehavet estimeras till 99,8
mnkr vid fjarde kvartalets utgdng. Fonden ger kvartalsvisa estimat
samt vérderas arsvis. Avkastningen for fjarde kvartalet var 0,1
procent respektive 3,2 procent sedan arsskiftet.

Den fjéarde placeringen utgors av SEB Microfinance Fund VIII med
ett estimerat marknadsviarde om 60,4 mnkr vid tertialets utging.
Fonden investerar 1, och lanar ut till, mikrofinansieringsinstitut
globalt. Fonden virderas kvartalsvis och avkastningen for fjarde
kvartalet var 0,4 procent respektive 8,5 procent sedan arsskiftet.

Den femte placeringen dr Cubera 1X som investerar 1 private equity-
fonder pé andrahandsmarknaden. Vid tertialets utgang hade
donationsstiftelserna investerat 2,7 miljoner euro (mnEUR) av ett
totalt dtagande pa 4,0 mnEUR. For private equity-fonder investeras
inte hela dtagandet direkt di det tar tid att hitta 1ampliga
investeringar. I takt med att Cubera gor nya investeringar kommer
donationsstiftelsernas insats 1 fonden att 6ka. Fonden virderas
kvartalsvis. Réknat i SEK har fonden avkastat 0,5 procent under
fjarde kvartalet respektive 9,8 procent sedan arsskiftet.

Den sjitte placeringen ér 1 Cubera PE IIl. Fonden dr
direktinvesterande i private-equity fonder pd primidrmarknaden.
Fondens dtagande okar, 1 likhet med Cubera IX, 1 takt med att nya
investeringar gors. Vid tertialets utgdng var 2,8 mnEUR investerat
av ett totalt atagande pd 4 mnEUR. Fonden vdrderas halvarsvis och
rdknat i SEK har fonden avkastat -7,2 procent under érets forsta
halvar respektive -3,3 procent sedan arsskiftet.

Den sjunde placeringen dr 1 EQT Infrastructure V. Fonden fokuserar
pa infrastrukturinvesteringar frimst i norra Europa och
Nordamerika. Fonden ska gora ca 15-20 investeringar inom fem
huvudsektorer: telekom, transport & logistik, sociala, miljo och
energi. Vid tertialets utgang var 3,7 mnEUR investerat av ett totalt
atagande pa 5 mnEUR. Fondens virdering sker kvartalsvis med viss
eftersldpning. Under tredje kvartalet har fonden rdknat i SEK
avkastat -2.4 procent respektive 19,0 procent sedan arsskiftet.

Valutaexponering
Valutarisk anses foreligga om tillgangen &r utgiven och handlas i
annan valuta dn SEK. Tillgangar denominerade i SEK, men déir
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utvecklingen &r relaterad till utldndsk valuta, anses inte utgdra en
valutarisk.

Donationsportfoljens samlade tilldtna valutaexponering i portfoljen
ar maximalt 20 procent och for tertialet uppgér exponeringen till 5,5
procent och 7,4 procent inklusive de framtida dtagandena i fonderna
Cubera IX, Cubera PE III och EQT Infrastructure V.

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Ekonomidirektor Finanschef
Bilagor

1. Portf6lj innehav per 31 december 2023
2. Genomforda affarsavslut for ar 2023
3. Stiftelseforteckning per 31 december 2023
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