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Marknadskommentarer per 2024-09-30

Sammanfattning

Den amerikanska centralbanken (FED)
sankte styrrdntan och skiftar fokus mot att
stotta arbetsmarknaden.

Den amerikanska arbetsmarknaden visade
styrka i september vilket fick
finansmarknadernas aktorer att sinka
forvantningarna om storre framtida
rantesdnkningar fran FED.

Den europeiska centralbanken sédnkte
rintan i september och mycket tyder pé att
ytterligare en sédnkning ligger 1 korten for
oktobermétet.

Riksbanken sénkte styrrdntan i september
och moétesprotokollet indikerar att fler
sankningar kan komma innan arsskiftet.

Konjunkturinstitutets konjunkturprognos
slédpptes 1 september och visar pa en mer
langdragen svensk 1dgkonjunktur &n vad
tidigare prognoser indikerat.

Internationellt

‘ J id sitt méte i september valde den
amerikanska centralbanken (FED)
att sinka styrrantan med en halv
procentenhet till intervallet 4,75 % - 5 %. 1
det pressmeddelande som medfoljde
rantebeskedet framhdll FED att de nu har
storre fortroende for att inflationstakten &r
pa viag ned mot 2-procentsmaélet och véntar
sig nu tvé sdankningar fram till arsskiftet
om totalt 0,5 procentenheter samt 1
procentenhets sdnkning under 2025.
Samtidigt vidholl man att framtida beslut
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rorande penningpolitiken fortsatt kommer
att vara beroende av inkommande data.

De flesta analytiker tolkade FED-beskedet
som att centralbanken nu har skiftat sitt
fokus ifran att forsoka stivja inflationen till
att ge stod at arbetsmarknaden. FED har
tva mal att beakta; halla inflationen pa tva
procent over tid samt att maximera
sysselséttningen. Efter att ha bromsat in
mer dn véntat i augusti visade den
amerikanska arbetsmarknaden ater styrka
under september. Arbetslosheten foll till
4,1 procent (4,2 1 augusti) trots oférdndrat
arbetskraftsdeltagande och antalet
nyskapade jobb utanfor jordbrukssektorn,
en viktig indikator for den amerikanska
arbetsmarknaden, dversteg
forvantningarna. 254 000 jobb skapades
under ménaden, vilket var klart 6ver
analytikernas genomsnittsprognos pa

140 000. Stark arbetsmarknadsdata gav
ocksa upphov till stigande riantor da en
ytterligare sankning med 0,5
procentenheter frin FED nu verkar allt mer
osannolik. Aven borserna steg pa den
starka dataskdrden och det breda
amerikanska borsindexet S&P 500
avslutade ménaden med en uppgéng om 2
procent.

Europa

en europeiska centralbanken, ECB
D valde att sénka sin styrrdnta med

0,25 procentenheter vid sitt méte 1
borjan av september och nu riktas
blickarna mot centralbankens oktobermdte.

Den europeiska inflationstakten noterades
till 1,8 procent i september, vilket var en



‘_:g‘._,
1? Stockholms

stad

nedgéng jamfort med manaden innan (2,2
procent) och ldgre &n forvintningarna pé
1,9 procent. Ett uttalande fréan ECB-
radsledamot Martins Kazaks under
manaden ger stdd at en trolig sdnkning i
oktober. Sa linge ekonomiska data
fortsitter att komma in i enlighet med
forvantningarna ér en gradvis justering av
styrrdntan (tolkas som 0,25 procentenheter
1 taget) den ldmpligaste vigen framat enligt
Kazak.

EU har fattat beslut om att infora tullar pa
import av kinesiska elbilar dd man anser att
den kinesiska statens stdd till el-
bilstillverkare ger de kinesiska foretagen
en allt for stor konkurrensférdel jimtemot
sina europeiska konkurrenter. Tullarna kan
komma att uppga till s& mycket som 45
procent och riskerar enligt kritiker att starta
ett handelskrig mellan EU och Kina.
Tyskland vars bilindustri dr beroende av
exporten till Kina rostade emot forslaget
medan Sverige la ned sin rost.

Sverige

styrrdntan med 0,25 procentenheter till

3,25 procent. Av det protokoll som
publicerades efter motet framgick att
riksbankschef Erik Thedéen stéllde sig
bakom beslutet och att han gav sitt stod at
en fortsatt gradvis, men snabb, vig mot
lagre rantor. Han uteslot heller inte
mojligheten att Riksbanken kan komma att
gora en sa kallad ”dubbelsédnkning”, d.v.s.
sanka rdntan med 0,5 procentenheter vid
nagot av arets tva aterstdende moten
(november/december).

I slutet av september sinkte Riksbanken

September var den forsta ménaden for
vilken Statistiska centralbyran (SCB)
redovisade sitt snabb-estimat for
inflationen. Mattet 4r mindre detaljerat och
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syftet dr att ge en sa rittvisande
forhandsvisning som mojligt av
inflationstakten innan det officiella mattet
sldpps nagon vecka senare. Snabbestimat
for inflationen av denna typ har redovisats
lange bl.a. av Eurostat (Europa) och
Bureau of labor statistics (USA), och nu
alltsd dven av SCB. Estimatet visade pa en
inflationstakt om 1,6 procent métt som
KPI, och 1,1 procent mitt som KPIF.
Estimaten var 1 linje med férvéntningarna

I september slédppte Konjunkturinstitutet
sin syn pé det svenska konjunkturldget.
Sammanfattningsvis prognosticerar
Konjunkturinstitutet en mer utdragen
svensk lagkonjunktur i kélvattnet av hog
inflation och hdga réntor dn vad som
tidigare forutspétts. Pa sikt kommer dock
dessa faktorer att klinga av och
konsumtionen véntas ater att oka 1 slutet av
aret. I takt med att rdntorna faller, véantar
sig konjunkturinstitutet att &ven
investeringstakten okar under 2025. BNP
tillvixten for 2024 vintas stanna pé 0,7
procent for att ddrefter gradvis stiga mot 3
procent under 2026. Arbetslosheten véntas
falla frén 8,4 procent 2024 till 7,3 procent
2028 och inflationen (métt som KPIF)
véntas successivt falla for att sedan na
Riksbankens mal om 2 procent 2027.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI
avslutade pa plus 1,3 procent och
utvecklingen sedan arsskiftet ar fortsatt
positiv (upp ca 12,5 procent).

Den svenska kronan har stiarkts med ca 1,1
procent mot US-dollarn under ménaden,
och pa heléret &r US-dollarn fortsatt ca 1
procent dyrare #n i borjan av dret. Aven
mot euron har kronan stdrkts under
manaden, men med ca 0,3 procent. Pa
helaret har kronan dock tappat ca 1,6
procent pa. En US-dollar kostade 10,16kr
vid méanadsskiftet och en euro kostade
11,31kr.
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