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Sammanfattning

Borsen och langa rantor har gatt upp
sarskilt tydligt 1 USA

Riksbanken genomforde en 0,25
procentenheters sdnkning 1 oktober och
sankte med 0,5 procentenheter i november

Euroinflationen overraskade pa uppsidan
och konjunkturindikationer visar en svag
utveckling

Donald Trump och republikanerna tar
kontroll 6ver presidentposten, senaten och
representanthuset

Internationelit

alet 1 USA har satt sin pragel pa

finansmarknaderna, dir Trumps

politik med I6ften om bland annat
lagre skattetryck och importtullar betraktas
som potentiellt battre for borsen. Denna
politik skulle kunna innebédra hogre
inflation framdver och darigenom hogre
rantor. Efter oktobers slut star det klart att
republikanerna med Trump 1 spetsen har
tagit kontroll dver senaten,
representanthuset och presidentskapet. Att
man sedan tidigare har haft mojlighet att
tillsdtta domare 1 hogsta domstolen gor att
mojligheterna att bedriva republikansk
politik betraktas som mycket goda.

Den amerikanska inflationen kom under
oktober in ndgot hdgre dn véntat samtidigt
som de for den amerikanska
centralbanken(FED) s viktiga
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Bilaga |

arbetsmarknadssiffrorna kom in lagre &n
forvintat. Siffrorna var dock paverkade av
strejker och védderhédndelser, vilket gor att
utfallen &r svartolkade.

FED valde 1 vid métet 1 oktober att sdnka
sin styrrdnta med 0,5 procentenheter och
signalerar en fortsatta sdnkningar ner till en
nivd om ca 4 % frén dagens niva pa 5 %.
Virldens centralbanker forsoker nu véiga
tillvaxt mot inflation, dér inflationen faller
nagot mindre &n forvéntat, samtidigt som
konjunktur-indikatorer som
inképschefsindex visar svagare siffror.
Under oktober ménad har den amerikanska
10-arsrantan gatt upp med hela 0,8
procentenheter, mycket drivet av en
forvintat hogre niva pa den langsiktiga
rantan.

Konflikten i mellandstern har under
oktober och november skapat osékerhet
som paverkar oljepriset, vilket har visat
storre prisvariation dver perioden.

Europa

nflationen i eurozonen dverraskade

aven den pa uppsidan, dér framforallt

den underliggande inflationen, rensat
for rantekostnader och energipriser visar
ett hogre utfall 4n forvintat. For september
blev utfallet 2,7 %, vilket var ofordndrat
mot tidigare siffra, men hogre én
forvantningarna frdn marknaden. ECB
sankte pa sitt oktobermote precis som FED
sin rdnta med 0,5 procentenheter till 3,25
% och fortsatta sdnkningar dr vintade.
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Framatblickande indikationer, framforallt
frdn Tyskland, visar en vikande konjunktur
samtidigt som utfallen f6r ekonomin har
visat sig bdttre dn forvéntat. Dock kan man
konstatera att stora delar av Eurozonen
fortfarande har en inflation som ar 6ver
ECBs inflationsmal.

I Tyskland har en regeringskris uppstatt
med hotande nyval dir en diskussion om
budgetbalansen har varit i fokus. Tyskland
har sina budgetbalansmal inskrivna 1
grundlagen och diskussionerna om hur och
om dessa balansmaél kan brytas eller
modifieras har lett till finansministerns
avgang. Nyval véntas formodligen under
borjan av nésta ar.

Sverige

iksbanken sédnkte rdntan fran 3,5
Rtill 3,25 1 oktober, vilket foljdes av

en ytterligare sdnkning med en
halv procentenhet under november. Den
nuvarande styrrdntan pa 2,75 % vintas fran
Riksbankens sida sénkas ytterligare ned till
ungefir 2,25 % inom nérmaste halvaret.
Réntemarknaden tror dock att Riksbanken
kommer sénka rintan dnnu lite till ner till
1,75-2 %.

Bostadspriser har under éret 6kat med
ungefdr 5 % i snitt, ddr under senare delen
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av aret framforallt bostadsrétter har okat 1
virde. Frén den kommersiella
fastighetsmarknaden rapporteras att
vakansgrader pa kontor har dkat till 10 % 1
Stockholm vilket &r historiskt hogt.

Svensk BNP for oktober kom in under
forvantan och visade en negativ tillviaxt pa
0,1 % 1 arstakt vilket tillsammans med
svaga framatblickande indikatorer har
stirkt raintemarknaden i tron pa en snabb
sdnkningscykel fran riksbanken. Detta har
lett till att korta rantor fallit vidare under
manaden.

Efter oktobers utgang presenterades
inflationssiffror fran SCB {or foregaende
manad dir KPIF inflationen (inflation
rensat for rdntekostnader) kom in pé 1,5 %
1 arstakt, vilket var en 6kning med 0,4 %
fran foregaende manad. Kérninflationen
rensat for energipriser kom in pa 2,1 %. [
samband med Trumps valseger stéirktes
den amerikanska dollarn kraftigt mot alla
valutor och kronan tappade fran utgangen
av september till efter valet hela 80 6re.

Borsen enligt det breda
OMXSPI(exklusive utdelningar) har haft
en nedgdng med 4 % for oktober och ar per
oktobers utgang upp 7,8 %. Kronan stod
vid méanadens slut pa 10,65 per dollar och
mot Euron pa 11,59 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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