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Marknadskommentarer per 2025-08-31

Sammanfattning

Mojliga, men inte sékra sankningar av de
globala styrrantorna.

Tillvaxten ar globalt sval, men forhojda
inflationsnivaer.

Politisk osakerhet bade i USA och globalt.

Internationellt

l ' nder slutet av manaden
genomfordes en konferens dar
ledarskapet for bl.a. Ryssland,

Indien och Kina samlades for att diskutera

handels- och sékerhetspolitik. Motet ska

ses i ljuset av att USA:s nyligen inforda
sanktioner mot Indien pa 50 % pa vissa
varor och de pagaende forhandlingarna
mellan Kina och USA. De tre stora
ldnderna, som sammanlagt representerar ca

3 miljarder invanare sa sig strava efter en

ny internationell maktordning.

I USA har Trump administrationen ersatt
chefen for statistikmyndigheten efter
sommarens stora nedrevideringar i
arbetsmarknadsstatistiken. Dessutom gors
forsok att avsatta en av ledaméterna i
centralbanken (FED), detta pa grund av
felhanterade bolan. Presidenten har
mojlighet att avsatta ledamoter i FED vid
misskotsel, tjanstefel eller oegentligheter.
Fallet &r just nu i domstol. Dollarn har
fortsatt sin kraftgang och har forsvagats 15
% mot kronan under aret. Skillnaden
mellan korta och langa amerikanska rantor
har under manaden 6kat da korta rantor har
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Bilaga |

fallit pa forvantningar om sénkningar fran
centralbanken samtidigt som langa réantor
halls uppe p.g.a. inflationsoro och stérre
statligt upplaningsbehov langre fram.

| USA forvéntas styrréantan sankas snart,
mojligtvis bade i september och november,
men FED star infor ett dilemma, liksom i
flera andra lander, med en svalare
arbetsmarknad och samtidigt en férhojd
inflation (2,9%). Tillvéxten uppraknat i
arstakt for det andra kvartalet var goda 3,1
%. Avgorande for hur amerikanska rantor
utvecklas kommer sannolikt vara
arbetsmarknadssifforna, vilka dock blir
svartolkade pa grund av forandringar i
arbetskraften bland annat pa grund av
deportationer. De amerikanska borserna
har stigit till rekordnivaer matt i dollar,
men for en svensk sparare gor
dollarférsvagningen att avkastningen blir
betydligt lagre.

Europa

rankrike genomgar just nu for

andra gangen pa ett ar en

regeringskris, da stod saknas bland
annat for de besparingsatgarder som ar
avsedda att bromsa den 6kande
statskulden. Aven i Holland har under
augusti en misstroendeomrostning skett,
dock sitter nuvarande regering kvar.
Tyskland gar vidare med sin upplaning for
starkning av forsvar och stora
infrastruktursatsningar. Vi ser en blandad
tillvaxt och inflationsbild dar Sydeuropa
med Spanien i spetsen visar god
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ekonomisk tillvéxt, samtidigt som
framforallt Tyskland visar svaga siffror.
Bedomare och marknaden ser en
oforandrad styrranta i EU, med risker for
sénkningar snarare an héjningar.

Sverige

iksbanken valde som véntat att
R lamna styrrantan oférandrad pa 2%

vid sitt mdte i augusti. Riksbanken
star dven den infor ett dilemma med svag
tillvéxt och en fortfarande nagot hog
inflation. BNP-tillvaxten for det andra
kvartalet landade pa 1,4 % i arstakt och
inflationen pa 3,3 % (CPIF for augusti).
Marknaden prisar in en méjlig sankning i
september eller november.

Det som bland annat talar for att
inflationen blir lagre under hdsten &ar den
starka utvecklingen for kronan som hittills
i ar har starkts med 4 % mot euron och 15
% mot den amerikanska dollarn.

Svenska framatblickande indikatorer for
konsumentfortroende och naringsliv pekar
forsiktigt uppat, vilket ar efterlangtat da
svenska konsumenter lange hallit tillbaka
sin konsumtion av framforallt varor och
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prioriterat sparande och amorteringar,
vilket har dampat den svenska BNP-
utvecklingen.

Regeringen har presenterat ett
reformutrymme pa 80 miljarder kronor i
budgeten for nastkommande ar, vilket &r
historiskt hgt och nagot hogre an vad
marknaden har forvantat sig. Ett forvantat
hogre utbud av statsobligationer har
tillsammans med den internationella
utvecklingen drivit upp svenska langrantor
nagot, speciellt i forhallande till de korta
rantorna.

Bostadspriser visar en svag utveckling,
enligt méaklarstatik har priserna fallit med
0,1 % i ar for bostadsratter. Stort utbud och
minskad efterfragan i manga kommuner
anges som forklaring.

En dollar kostade vid méanadens slut 9,46
kr och en euro 11,06 kr.

Stockholmsbodrsens breda index har under
manaden visat en utveckling inklusive
utdelning pa 1,0% och hittills i ar 5,4 %.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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