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Marknadskommentarer per 2025-10-31

Sammanfattning

Svensk ekonomi visar tecken pé bittre
tillvaxt.

Handelsavtal mellan USA och Kina har
undertecknats, vilket dr positivt.

Fortsatt nedstdngning av federala
myndigheter 1 USA samt rdntesédnkning
frdn amerikanska centralbanken (FED).

Internationellt

edstdngningen av statsapparaten i
NUSA fortsétter och innebér bland

annat att finansiell statistik om
arbetsmarknad och inflation inte
publiceras. Detta gor att marknaden far
betydligt mindre information dn normalt,
vilket forsvarar bedomningen av den
ekonomiska utvecklingen, dock finns
privata alternativ. De ekonomiska
konsekvenserna av nedstdngningen, dir
statsanstéllda inte far ut sin 16n och viss
verksamhet ligger nere, bedoms fa effekter
pa kort sikt men om situationen 16ses
véntas de langsiktiga effekterna bli
begrinsade. Federal Reserve sdnkte under
manaden sin styrrdnta med 0,25
procentenheter till 3,75 %, vilket var den
andra sankningen i ar. Marknaden
forvantar sig ytterligare en sdnkning 1
december. Den amerikanska dollarn har
starkts med 0,7 % under manaden till 9,49
kr men har tappat 6ver 14 % 1 ar mot
kronan.
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Ett handelsavtal mellan USA och Kina ér
klart, vilket bl.a. innebér att tullar och
exportrestriktioner som ldnderna i
omgangar utdokat mot varandra delvis rullas
tillbaka och/eller pausas. Detta ér positivt
da det dimpar handelskonflikten
atminstone for en tid. Avtalet ska enligt
parterna omforhandlas arligen.

I Japan har en ny regering tilltrdtt under
landets forsta kvinnliga premidrminister
Sanae Takaichi. Regeringens ekonomiska
politik uppfattas som expansiv, och den
redan svaga yenen har forsvagats
ytterligare. Under oktober ménad har
yenen forlorat 3,2 % av sitt virde mot
kronan och hittills 1 &r har valutan tappat
hela 12,3 % mot kronan.

Europa

ECB:s mél om 2 %, den senaste

noteringen ér 2,2 %. Det starker
ECB:s kommunikation om att det &r
fardigsankt och att styrrintan for
Euroomridet kommer att ligga kvar pd 2 %
inom en Overskadlig framtid.

I Europa har inflationen nirmat sig

Tillvixten 1 euroomradet drivs fortsatt
framst av Sydeuropa, sérskilt Spanien, som
redovisar en tillviaxt om 2,8 procent i
arstakt. Tysklands BNP 6kade daremot
endast med 0,3 procent, vilket bidrog till
att den samlade tillvixten i eurozonen
uppgick till 1,3 procent.
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Tyskland bedriver en expansiv
finanspolitik, genom satsningar pé forsvar
och infrastruktur. Detta véntas stdrka
tillviaxten, vilket markerar en tydlig
omsvangning frén tidigare budgetrestriktiv
politik. Euron har under manaden forlorat
ungefdr 1 % av sitt virde mot kronan till
10,95 kr, under aret har kronan stiarkts med
5,5 % mot euron.

Sverige

iksbankens styrrinta pa 1,75 %

forvéntas nu besta under

overskadlig framtid. Den svenska
ekonomin visar dntligen tecken pa
forbattrad tillvaxt. Den prelimindra BNP
siffran for tredje kvartalet visade en tillvéxt
1 arstakt pa 2,4 %, vilket var hogre dn
forvintat. BNP-tillvixten forklaras bland
annat av en 0kad konsumtion hos svenska
konsumenter, dir konsumentfortroendet nu
ndrmar sig normala nivéer baserat pa
skatte- och rintesdankningar samt
reallonedkningar.

Enligt Riksbankens styrmatt KPIF uppgar
inflationen nu till 3,1 % 1 arstakt.
Inflationstakten forvéntas fortsitta att
sjunka
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under de kommande ménaderna och
gradvis ndrma sig inflationsmalet pa 2 %.
Kronans forstiarkning, ldgre drivmedels-
och energipriser véintas bidra positivt till
denna utveckling.

Under médnaden har majoriteten av de
svenska borsbolagen sléppt
kvartalsrapporter for arets tredje kvartal.
Utvecklingen har 6verlag varit god och
visar pa god flexibilitet att hantera
forandringar i omvérlden sasom tullar och
valuta.

Det breda indexet for Stockholmsborsen,
inklusive utdelningar, har under ménaden
avkastat 3,6 % och 8,7 % hittills 1 ar.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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