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Tertialrapport 2 for samforvaltade
donationsstiftelser 2025

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar foljande.

Rapporten avseende de samforvaltade donationsstiftelserna
for tertial 2 2025 godkénns.

Sammanfattning

Under tertial 2 inkom 1 841 nya ansdkningar avseende de sociala
stiftelserna. Beslut om tilldelning och utdelning av medel gillande
ansokningar till sociala stiftelser sker 1 huvudsak under tertial 3.

Avseende utbildningsstiftelserna inkom inga nya ansokningar under
tertial 2. Beslut om tilldelning och utdelning av medel géllande
ansokningar till utbildningsstiftelserna sker 1 huvudsak under tertial
2. Under tertial 2 delades 6 mkr ut.

Ackumulerat utdelningsbart belopp vid arets borjan uppgick till
162,3 mnkr. Under tertial 2 har 27,9 mnkr delats ut.

Marknadsvérdet pé kapitalet for de samforvaltade
donationsstiftelserna (donationsportfoljen) uppgick for tertial 2
2025 till 2 418,5 mnkr, vilket innebér en 6kning med 114,5 mnkr
sedan foregéende tertial och 11,0 mnkr sedan arsskiftet.

Se tabell nedan hur donationsportfoljen ér allokerad per tertialets

o
utgang.

2025-08-31 2025-04-30 2024-12-31 Normal- Min Max
(mnkr) portfdljen
Aktietillgangar 1662,1 68,7% 1531,9 66,5% 1653,1 69% 65% 35% 75%
-Varav svenska 972,7 58,5% 923,1 60,3% 955,4 58% 60% 45% 75%
-Varav globala 689,3 41,5% 608,8 39,7% 697,6 42% 40% 25% 55%
Réntebéarande tillgangar 449,3 18,6% 428,3 18,6% 388,7 16% 20% 15% 50%]
- innehar kreditrating inkl likvida: 439,3 97,8% 418,7 97,8% 379,2 98% 90% 80% 100%
- innehar ej kreditrating 10,0 2,2% 9,6 2,2% 9,5 2% 10% 0% 20%
Ovriga tillgangar 307,1 12,7% 343,8 14,9% 365,7 15% 15% 0% 30%
Totalt 2418,5 100,0% 2303,9 100% | 24074 100%

Stadsledningskontoret
Ragnar Ostbergs Plan 1
105 35 Stockholm
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Kommentar fran riskkontroll

Det finns inga avvikelser frdn faststéllda ramar och limiter enligt
géllande placeringspolicy for Stockholms stads samforvaltade
stiftelser under tertial 2 2025.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning

Arendet

Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott har ansvaret for
forvaltningen av de samforvaltade donationsstiftelserna enligt
Instruktion for kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott
paragraf 1 (Kfs 2023:07 Dnr KS 2023/87). Den l6pande
kapitalforvaltningen samt handldggningen av stiftelsedrenden ér
delegerade till stadsledningskontorets finansavdelning inom
Stockholms stad. Rapportering sker tertialvis till kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott.

Stiftelserna

Stockholms stad forvaltar ett stort antal privata stiftelser for olika
dndamal pa uppdrag av Léansstyrelsen och i enlighet med
donatorernas vilja. Bidrag eller stipendier, det vill siga
stiftelsemedel, kan exempelvis sdkas for ekonomiskt stod till
hushallet, utbildning, studiehjdlpmedel, kulturell verksamhet, social
verksamhet samt barn- och ungdomsverksamhet. Antalet stiftelser
som omfattas uppgick vid tertialets utgang till 121 stycken, varav
119 i samforvaltningen, se bilaga 3. Dokumentation inom
stiftelseforvaltningen utdver anmalda drenden utgor ej allménna
handlingar.

Malsittningen dr att s& ménga som mojligt i stiftelsernas respektive
malgrupper ska kénna till mojligheten att soka bidrag ur stiftelserna
som Stockholms stad forvaltar. De flesta sociala stiftelser dr mycket
gamla, ménga startades redan pa 1800-talet. Ibland kan det darfor
vara en utmaning att hitta mottagare (destinatérer) da samhéllet har
fordndrats sedan stiftelsen bildades, men inte foreskrifterna
(statuterna) for kvalificering for tilldelning. Stockholms stad
forsoker 1 de fall dar det 4r mojligt att f4 igenom fordndringar for att
gora dandamalen mer tidsenliga. Stockholms stad arbetar 16pande
med att g& igenom alla stiftelser for att identifiera de som bor
permuteras.

Ansokningsbara stiftelser kungors bland annat via hemsidor,
annonsering, 1 skolor och hos stadsdelsforvaltningar.
Informationsméten halls dven med intresse- och patientféreningar
samt med andra aktdrer for att né ut till stiftelsernas malgrupper.
Genomgéng av ansdkningar och urval av destinatérer gors av
stadsledningskontorets donationsstiftelsegrupp inom
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finansavdelningen (donationsstiftelsegruppen) utifran stiftelsernas
statut.

Den del av avkastningen frdn den samforvaltade
donationsportfoljen som &r utdelningsbar gar till direktriktade och
ansokningsbara dndamdl, huvudsakligen inom det sociala och
kulturella omradet samt inom utbildningsomradet. Det &r
direktavkastningen som &r utdelningsbar, det vill sdga exempelvis
aktie- och fondutdelningar samt ranteintékter, med avdrag for
forvaltningskostnader och rantekostnader enligt Stiftelselagen och
Bokforingsndmndens végledning. Virdeforandringar, bade
realiserade och orealiserade, dr inte utdelningsbara.

Avkastningen for direktriktade &ndamaél betalas ut till mottagande
enhet for vidare hantering, exempelvis barnkoloniverksamhet och
stipendier inom utbildningsomrédet.

Ackumulerat utdelningsbart belopp vid arets borjan uppgick till
162,3 mnkr. Utdelning av medel sker 1 huvudsak under tertial 2
samt tertial 3. Under tertial 2 har 27,9 mkr delats ut enligt tabell 1
nedan.

Tabell 1. Utdelningar fran stiftelserna till destinatdirer

Perioden Ackumulerat

Utdelningsbara medel (mnkr) T2 2025 2025
Utdelningsbart bokslut 2024 162,3 162,3
Utdelat till féljande:

Skolor/Elever 6,0 6,0

Sociala andamal 0,5 0,5

Barnkoloniandamal 19,5 19,5

Lamnade anslag Danelii och Forsgrenska 0,0 0,0

Ovriga 1,9 1,9
Summa utbetalt 2025 27,9 27,9
Medel kvar att fordela 134 4]

Utbildningsstiftelser

Ett digitalt ansdkningsforfarande infordes under 2025, vilket bland
annat medfort ett 6kat antal kompletta ansdkningar, vilket ar
positivt. Under tertialet har inga nya ansdkningar inkommit och
utdelning sker 1 huvudsak under tertial 2. Under tertialet har 6 mnkr
utbetalats fran utbildningsstiftelserna.

Storre delen av medlen delas normalt ut som enskilda stipendier till
elever som studerar pa gymnasiet, en mindre del gar till
grundskoleelever, ldrare, klasser och elevgrupper pa skolor inom
Stockholms stad. Utdver de sokbara stiftelserna finns dven
direktriktade stiftelser, vilka vander sig till specifika grund- och
gymnasieskolor. Stipendiernas storlek, for bade sokbara och
direktriktade stiftelser, varierar mellan 1 000 — 15 000 kronor.
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Sociala stiftelser

Storre delen av utdelningen frén de sociala stiftelserna till enskilda
privatpersoner och hushall sker under tertial 3 efter ett
ansokningsforfarande. Under tertialet inkom 1 841 ansdkningar
avseende de sociala stiftelserna. De sociala sokbara stiftelserna ar
cirka 30 stycken och for att kunna soka medel frén dessa krivs
bland annat att den sdkande ska vara stadigvarande (det vill sédga
minst tre ar) boende 1 Stockholms stad. Hushallets inkomster far
inte overstiga Skatteverkets rekommendation for ekonomiskt
behovande, d v s taxerad bruttoinkomst far vara maximalt fyra
prisbasbelopp. For varje ytterligare medlem 1 hushéllet sa okar
gransen med ett prisbasbelopp. Stiftelsebidrag ska inte ersitta det
som samhéllet ska sta for, utan utgdr ett komplement till samhéllets
insatser. Socialtjansten fér inte inrdkna eventuella stiftelsebidrag
som inkomst och reducera ekonomiskt bistind om man har fétt
bidrag frén stiftelser som Stockholm stad forvaltar, enligt
kommunfullmiktiges beslut den 16 oktober 2017.

Ansokningsperioden avslutas den 31 maj. Ansokningar kommer
huvudsakligen in under april och maj manad, men fragor hanteras
16pande under hela aret. Cirka 70 procent av ansokningarna brukar
beviljas bidrag. Det finns ocksa cirka 20 stycken direktriktade
sociala stiftelser. Dessa stiftelser vander sig till olika institutioner
som till exempel boende for dldre och vard- och omsorgsboenden.
Under tertial 2 och heléret har 0,5 mkr delats ut till de direktriktade.

Barnkoloniandamal

5 stiftelser riktar sig direkt till barnkoloniverksamhet for barn
boende i Stockholms stad. Avkastningen fran dessa stiftelser delas
ut till Stockholms stad och vidare till Barnens O.

Under tertial 2 utbetalades 19,5 miljoner kronor till
barnkolonidndamal. Fordelningen inom Stockholms stad beslutas
varje ar av kommunstyrelsen 1 samband med tertialrapport 1 for
kommunkoncernen Stockholms stad och fordelas ut till
stadsdelsndmnderna baserat pa foregaende ars nyttjande.
Rapportering frdn ndmnderna sker 1 verksamhetsberittelsen. Medel
till stadsdelsndmnderna for ar 2025 fordelades under tertial 2 enligt
nedan tabell.
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Stadsdelsnimnd* Utdelning (mnkr)

Jarva 0,8

Hisselby-Villingby 1,5

Bromma 1,5

Kungsholmen 1,1

Norra innerstaden 1,7

S6dermalm 2,7

Enskede-Arsta-Vantor 2,8

Skarpnick 1,7

Farsta 1,8

Higersten-Alvsjd 3,1

Skiarholmen 0,6

Summa 19,3

* En utdelning sker inte via stadsdelsndmnd utan direkt till Barnens O (0,15 mnkr).

Ovriga stiftelser

Utover ovanstdende tre stiftelsekategorier finns det ytterligare
stiftelser, Forsgrénska stiftelsen och B A Danelii stiftelse samt ett
antal direktriktade stiftelser. Avkastningen fran Forsgrénska
stiftelsen ska bl.a. anvindas till anldggande och forskonande av
allménna platser inom Stockholms stad. Avkastningen frén B A
Danelii stiftelse ska dven den anvéndas till liknande &ndamal inom
Stockholms stad. Frén stiftelsen B.A Danelii har inget delats ut
under tertialet. Forsgrénska stiftelsen delar ut vart femte ar och
nésta utdelningstillfélle sker 2028. Fran dvriga stiftelser utbetalades
1,9 mkr under tertial 2.

Kapitalforvaltning

Enligt Placeringspolicy for Stockholms stads samforvaltade
donationsstiftelser (placeringspolicyn) har kapitalférvaltningen som
mal att uppnd en real virdesikring av den totala formogenheten
(6kning minst 1 takt med inflationen) dver tid och en tillracklig
direktavkastning for att mota utdelningsbehovet. Placeringspolicyn
som faststélldes av kommunstyrelsens ekonomi- och
trygghetsutskott den 29 maj 2024 (Dnr KS 2024/394) giller fram
till 30 september 2025. En genomgéng av placeringspolicyn har
gjorts och inga fordndringar har gjorts i arets uppdatering som
faststilldes av kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott
den 17 september 2025 (Dnr KS 2025/1047).

Placeringspolicyn anger hur normalportféljen och dess fordelning
(allokeringen) mellan olika tillgdngsslag ska se ut. Allokeringen far
avvika fran denna normalportfolj inom ett definierat intervall for att
hantera fluktuationer i tillgangarnas marknadsvérde, men dven for
att kunna agera da ett tillgdngsslag beddms som mer gynnsamt. Vid
tertialets slut var fordelningen av donationsportfoljens tillgangar
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enligt tabell 2. Det finns inga avvikelser fran faststillda ramar och
limiter Aven inriknat framtida dtaganden (se Ovriga tillgangar).

Tabell 2. Tillgangsslagens allokering och tillaten avvikelse mot

normalportfiljen

2025-08-31 2025-04-30 2024-12-31 Normal- Min Max
(mnkr) portféljen
Aktietillgangar 1662,1 68,7% 1531,9 66,5% 1653,1 69% 65% 35% 75%
-Varav svenska 972,7 58,5% 923,1 60,3% 9554 58% 60% 45% 75%
-Varav globala 689,3 41,5% 608,8 39,7% 697,6 42% 40% 25% 55%
Réantebarande tillgangar 449,3 18,6% 428,3 18,6% 388,7 16% 20% 15% 50%
- innehar kreditrating ink! likvida 439,3 97,8% 418,7 97,8% 379,2 98% 90% 80% 100%
- innehar ej kreditrating 10,0 2,2% 9,6 2,2% 9,5 2% 10% 0% 20%
Ovriga tillga 307,1 12,7% 343,8 14,9% 365,7 15% 15% 0% 30%
Totalt 2418,5 100,0% 2303,9 100% [ 2407,4 100%

Eftersom portfoljen har ett langsiktigt och evigt placeringsmandat
bedoms det fortsatt fordelaktigt att ha en hog aktieandel.

Hallbarhet
Under avsnitt 7 1 placeringspolicyn anges de héllbarhetskriterier
som giller for kapitalforvaltningen.

Infér investeringar i nya fonder eller enskilda vardepapper
sakerstélls att dessa uppfyller de hallbarhetskriterier som anges i
placeringspolicyn. Stockholms stad foljer portfoljens innehav
kontinuerligt och har l6pande dialog med fondbolagen.

Information om foréndringar i fondernas mandat, inklusive sadana
som r0r héllbarhetsaspekter, formedlas till staden. Inga fordndringar
har rapporterats under tertialet.

Totala portféljens utveckling

Vid utgangen av tertial 2 2025 uppgick donationsportfoljens totala
formogenhet till 2 418,5 mnkr, vilket 4r en 6kning med 114,5 mnkr
under tertialet och en 6kning med 11,0 mnkr sedan arsskiftet.

Om de eventuella utdelade stipendiemedlen for aret aterlaggs
erhdlls den underliggande avkastningen. Under tertialet utdelades
27,9 mnkr till olika destinatdrer. Den totala avkastningen for
donationsportfoljen uppgar darmed till 6,1 procent for tertialet och
1,5 procent sedan arsskiftet. Se tabell nedan avseende avkastningen
for respektive tillgangsslag.
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Tabell 3. Procentuell utveckling for donationsportfoljens olika

tillgdngsslag
2025

Avkastning per tillgangsslag

T2 Helar
Aktietillgangar 8,5% 1,8%
- Svenska aktier * 5,4% 3,9%
- Globala aktier ** 13,2% -1,2%
Rantebarande ex likvida*** 1,2% 2,9%
- innehar kreditbetyg 1,1% 2,8%
- innehar ej kreditbetyg 4,2% 5,2%
Ovriga tillgangar 2,9% 0,1%
- Cubera IX **** 3,3% 2,4%
- Cubera PE Il **** 57% 4,9%
- EQT Infrastructure V **** -5,8% -0,4%
- Corem Pref 22,2% 6,7%
-SBBD 22,3% 25,9%
- SEB Microfinance Fund VIII -2,1% -6,3%
- Thule Real Estate **** 1,1% 2,1%
- FastPartner 3,2% 5,2%

* Svenska aktier som enskild portfélj

** Globala aktier som enskild portfélj

*** Réntan pa bankkontot var 2 procent for tertialet
**** Kvartalsvis vérdering

Kostnaderna for forvaltningsadministration och kapitalforvaltning
for stiftelserna fordelas enligt gillande princip for fordelning av
forvaltningsavgift som faststilld av kommunstyrelsens
ekonomiutskott den 23 januari 2007 (Dnr 139-4849/2007).
Forvaltningskostnaderna for tertialet uppgick till ackumulerat 1,2
mnkr och ackumulerat for aret till 2,6 mnkr.

Donationsportfoljens vérde har 6ver en femarsperiod en positiv
véirdeutveckling om totalt 610,5 mnkr. Under samma period har
portféljen dirutover haft ett utflode om 257,1 mnkr 1 form av
stipendieutdelningar. Periodvis har det varit turbulent pa de
finansiella marknaderna, vilket orsakat temporira vérdefall f6r
framst aktieinnehaven. Detta dterspeglas i diagram 1 nedan. De
globala aktieinnehaven har utvecklats starkt under aren, dels pa
grund av en uppgéng i USA, som har en hog indexvikt, samt en
forsvagad krona. Denna trend har dock reverserats under forsta
halvaret 2025, vilket delvis mitigeras av en uppgang 1
donationsportfoljens rantebarande tillgéngar.
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Diagram 1. Den totala portfoljens virdeutveckling per tillgangsslag
(kronor)
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Over en lingre tidsperiod (2010-2024) har avkastningen inklusive
aterlagda stipendieutbetalningar varit ca 8 procent per dr for den
totala portfoljen, dar aktieinnehaven Over tid bidragit mest till
portfoljens avkastning.

Aktieportféljens utveckling

Aktieportfoljen utgdr 68,7 procent av den totala portfoljen. Vardet
pa aktiefonderna var 1 662,1 mnkr vid utgangen av tertialet, vilket
ar en 6kning med 130,2 mnkr under tertialet och en 6kning med 9,0
mnkr sedan arsskiftet. Aktieportfoljen har, justerat for kop och
forsiljningar, avkastat 8,5 procent under tertialet respektive 1,8
procent sedan arsskiftet.
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Den svenska portfoljen ar placerad 1 en svensk indexfond, SEB
Sverige Indexfond. For att sprida riskerna i aktieportfoljen ska en
del av aktierna, i enlighet med placeringspolicyn, dven placeras
globalt. Den globala aktieportfoljen bestar nu av en indexnéra fond,
SEB Global Exposure Fund ID (SEK), som investerar brett i globala
aktiemarknader, inklusive bade utvecklade ldnder och
tillvixtmarknader. Genom fondens breda exponering och laga
forvaltningsavgift far portfoljen en kostnadseffektiv och
diversifierad placering pa vérldens aktiebdrser.

Utvecklingen 1 den svenska och den globala aktieportfoljen under
de senaste fem aren illustreras nedan i diagram 2 (védrdeutveckling).

Diagram 2. Aktieportfoljernas virdeutveckling ej korrigerat for
nyinvesteringar och forsdljningar (kronor)
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Korrigerat for nyinvesteringar och forsiljningar har den svenska
aktieportfoljen, med ett totalt marknadsvérde pd 972,7 mnkr
avkastat 3,9 procent sedan arsskiftet. Motsvarande avkastning for
den globala aktieportféljen, med ett marknadsvirde pa 689,3 mnkr
ar -1,2 procent sedan arsskiftet. Nedan foljer mer detaljerad
information om respektive fond.

SEB Sverige Indexfond har som malsattning att spegla utvecklingen
1 SIX Sweden Sustainability Return Index, vilket omfattar bolag
noterade pa Stockholmsbdrsen exklusive de som inte uppfyller
fondens héllbarhetskriterier. Fonden dr Artikel 8-klassificerad enligt
EU:s SFDR och forvaltas 1 enlighet med FN:s Principles for
Responsible Investment (PRI). ESG-faktorer integreras i
forvaltningen och forvaltaren bedriver ett aktivt dgarskap genom
rostning och foretagsdialoger. Fondens koldioxidavtryck uppgar till
cirka 22 ton CO:ze per investerad miljon euro, vilket ar nagot lagre
an jamforelseindexet. Exponeringen mot fossila brénslen ar
begrinsad och fonden stodjer bolag som bidrar till FN:s globala
mal.
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Den globala aktieportfoljen ér placerad i SEB Global Exposure
Fund ID (SEK LUX), en indexnéra fond med bred global spridning
och erbjuder en exponering mot indexet MSCI World All Countries.
Fonden har som maél att generera en avkastning och riskprofil som
ligger 1 linje med jamforelseindex, frdnsett de exkluderingar som
gors utifrdn fondbolagets hallbarhetspolicy. Fonden &r passivt
forvaltad och investerar 1 aktier globalt, inklusive tillvixtmarknader.
Fonden ér Artikel 8-klassificerad och forvaltas i linje med PRI-
principerna, dir miljoméssiga, sociala och bolagsstyrningsrelaterade
faktorer beaktas i investeringsbesluten. Fondens koldioxidavtryck
uppgar till cirka 52 ton COze per investerad miljon euro, vilket ar
omkring 40 procent ldgre an fondens jamforelseindex.
Exponeringen mot fossila brénslen dr ldg och investeringarna har en
neutral till positiv paverkan pd FN:s globala mal.

Ranteportféljens utveckling

Rénteportfoljen utgor 18,6 procent av den totala donationsportfdljen
och bestdr av obligationer och likvida medel. Virdet pd den
samlade rinteportfoljen exklusive likvida medel uppgick vid
utgangen av tertialet till 449,3 mnkr, vilket dr 6kning med 21,0
mnkr under tertialet och 60,6 mnkr sedan arsskiftet. Justerat for
kop/forfall inklusive kupongutdelningar har rénteportféljen
exklusive likvida medel ddrmed avkastat 1,2 procent under tertialet
och 2.9 procent sedan arsskiftet. Likvida medel pa konto uppgar till
47,7 mnkr, vilket dr en 6kning om 18,1 mnkr under tertialet.

Enligt placeringspolicyn ska de ridntebérande tillgdngarnas
utveckling jamforas med ett relevant index. OMRX Bond All
innehaller svenska statsobligationer samt svenska sékerstéllda
bostadsobligationer. For tertialet uppgér index till 0,9 procent och
for heldret 2,6 procent. I nuldget bestar de rantebdarande
tillgdngarna av sidkerstdllda bostadsobligationer samt en mindre
andel foretagsobligationer (i form av enskilda obligationer). Indexet
ar darfor inte fullt jamforbart med de rintebdrande tillgdngarna
enligt beskrivningen ovan, men ger en indikation pd hur
avkastningen pa liknande portfoljer har varit under perioden.
Rénteportfoljen foljer index relativt vl och ndgot dver index for
peioden. Rénteportfoljens forfalloprofil framgér enligt diagram 4.



ey Tjansteutlatande
) g%ggkholms Dnr KS 2025/202

Sida 11 (13)

Y

Diagram 3. Framtida kapitalforfall i obligationsportfoljen (miljoner
kronor)
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Tillaten kreditrisk inom ranteportfoljen regleras i placeringspolicyn
och hanteras genom en dvre procentuell grans for innehav i olika
ratingkategorier och en dvre procentuell grins per emittent
(enhandsengagemang). Se tabell 4 och 5.

Tabell 4. Limiter och andel per emittentkategori for obligationer.

(avrundningsavvikelser kan forekomma)

Obligationer
Tillaten Andel av
Emittentkategori maximal andel rantebarande
A Svenska staten 100% 0%
B. AAA 100% 70%
C. Lagst AA- Totalt far C-G 75% 19%
O. Lagst A- Totalt far D-G 50% 19%
E. Lagst BBB+ Totalt far E-G 40% 9%
F.Lagst BBE- Totalt far F-G 0% 9%
G. Utan rating Totalt fir G 20% 2%

Tabell 5. Limiter och andel per emittentkategori for rinteportfoljen.

(avrundningsavvikelser kan forekomma)

Emittentkategori Tillaten andel  Emittent Enhandsengagemang
per motpart
Svenska staten Ingen begransning Svenska staten 0%
ARA 25% Danske hypotek 7%
Lansfarsakringar hyp. 12%
SCBC 14%
Stadshypotek 13%
Mordea Hypotek 6%
SEB 6%

Swedbank Hypotek 12%

Totalt 0%
Lagst A- 15% Wilhelm 5%
Lansfirsakringar Bank 5%

Totalt 10%
Lagst BBB+ 10%

Totalt 0%
Lagst BBB- 10% Castellum 2%

Hemsd 5%

Totalt %
Utan rating 10% Hufvudstaden 2%

Totalt 2%
Likvida medel Ingen begransning 11%

Totalt 100%
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Ovriga tillgangars utveckling

Kategorin dvriga tillgdngar utgdr 12,7 procent av den totala
portfdljen och bestér av étta olika placeringar. Det sammanlagda
marknadsvirdet pa placeringarna var motsvarande 307,1 mnkr vid
tertialets utgéng, vilket dr en minskning med 36,6 mnkr under
tertialet och en minskning med 58,5 mnkr sedan &rsskiftet. Ovriga
tillgdngar har sammantaget haft en avkastning, justerat for
kop/forsdljningar och utdelningar, om 2,9 procent under tertialet
och 0,1 procent sedan rsskiftet.

Ovriga tillgngar innefattar svenska D-aktier i fastighetsbolaget
Corem Property Group. Den totala placeringen i Corem uppgick
vid utgéngen av tertialet till ett sammanlagt marknadsvirde om 48,7
mnkr. Virdeutvecklingen for aktien under kvartalet var 22,2 procent
och totalavkastningen (inklusive utdelning) for aret uppgar till 6,7
procent.

Den andra placeringen utgdrs av D-aktier i
Samhidllsbyggnadsbolaget (SBB). Innehavet erhdlls dd@ Hemfosa
blev uppkdpt av SBB och D-aktier i SBB erholls i utbyte. Den
totala placeringens marknadsvirde vid utgangen av tertialet var 1,8
mnkr. Virdeutvecklingen for aktien under kvartalet var 22,3 procent
och uppgar till 25,9 procent under 2025.

Den tredje placeringen, Thule Real Estate Fund, dr en
fastighetsfond som ger exponering mot en valdiversifierad svensk
fastighetsportfolj av hog kvalitet och innehavet estimeras till 96,5
mnkr vid forsta kvartalets utgdng. Fonden ger kvartalsvisa estimat
samt varderas arsvis. Avkastningen var 2,13 procent sedan
arsskiftet.

Den fjirde placeringen utgors av SEB Microfinance Fund VIII med
ett marknadsvérde estimerat till 1,4 mnkr vid tertialets utgéng.
Fonden investerar i, och l&nar ut till, mikrofinansieringsinstitut
globalt. Vardeminskningen under perioden forklaras av en
reducering av fondandelar om totalt 46 mnkr da SEB Microfinance
Fund VIII ar under avveckling. Innehavet planeras att omplaceras i
den efterfoljande fonden, SEB Microfinance Fund XIII, under
nistkommande tertial.

Den femte placeringen dr Cubera IX som investerar 1 private equity-
fonder pé andrahandsmarknaden. Vid tertialets utgang uppgick
donationsstiftelsernas fondens marknadsvirde estimerat till 3,7
miljoner euro (mnEUR). Av ett totalt &tagande om 4 mnEUR har
59,9 procent nyttjats. For private equity-fonder investeras inte hela
atagandet direkt da det tar tid att hitta lampliga investeringar. I takt
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med att Cubera gor nya investeringar 0kar donationsstiftelsernas
insats 1 fonden. Fonden virderas kvartalsvis. Rdknat i motsvarande
SEK har fonden avkastat 2,42 procent sedan arsskiftet.

Den sjétte placeringen ér i Cubera PE I1I. Fonden ar
direktinvesterande i private-equity fonder pd primidrmarknaden.
Fondens dtagande okar, 1 likhet med Cubera IX, 1 takt med att nya
investeringar gors. Vid tertialets utgdng uppgick estimerat
marknadsvirde till 4,0 mnEUR. Av ett totalt &tagande om 4 mnEUR
har 85 procent nyttjats. Fonden vérderas kvartalsvis och ridknat 1
motsvarande SEK har fonden avkastat 4,9 procent sedan arsskiftet.

Den sjunde placeringen dr 1 EQT Infrastructure V. Fonden fokuserar
pa infrastrukturinvesteringar frimst i norra Europa och
Nordamerika. Fonden ska gora ca 15 till 20 investeringar inom fem
huvudsektorer: telekom, transport & logistik, sociala, miljo och
energi. Vid tertialets utgang uppgick investeringens marknadsvérde
till 5,1 mnEUR. Av ett totalt &tagande om 5 mnEUR har 80%
nyttjats. Fondens virdering sker kvartalsvis med viss eftersldpning.
Fonden har, rdknat i SEK, avkastat -0,4 procent sedan arsskiftet per
senast tillgéngliga kvartalsdata och justerat for arets investeringar i
fonden.

Den attonde placeringen utgdrs av en hogavkastande obligation,
FastPartner AB. Innehavet 16per ut 1 februari 2027. Marknadsvardet
uppgér till 15,9 mnkr och har avkastat 5,2% under aret.

Valutaexponering

Valutarisk anses foreligga om tillgangen &r utgiven och handlas i
annan valuta dn SEK. Tillgangar denominerade i SEK, men déar
utvecklingen &r relaterad till utldndsk valuta, anses inte utgdra en
valutarisk.

Donationsportfdljens samlade tilldtna valutaexponering i portfoljen
ar maximalt 20 procent och for tertialet uppgar exponeringen
berdknat pa aktuella marknadsvérden till 5,9 procent for dtagandena
i fonderna Cubera IX, Cubera PE III och EQT Infrastructure V.

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Stadsdirektor Finanschef
Bilagor

1. Portf6ljinnehav per 31 augusti 2025
2. Genomforda affarsavslut for ar 2025
3. Stiftelseforteckning per 30 augusti 2025
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