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Marknadskommentarer per 2025-11-30

Sammanfattning

Forvantningar om en réntesdnkning fran
amerikanska centralbanken FED steg,
vilket bidrog till fallande amerikanska
rantor.

Begrinsad makrostatistik i USA okade
osdkerheten 1 den ekonomiska
bedomningen.

Riksgilden hojde svenska statens
uppléningsprognos for 2026 avsevirt,
vilket medforde hogre svenska langréntor.

Svensk makrodata indikerade en gradvis
forbéttrad tillvéxt och en fallande inflation
i linje med Riksbankens prognoser.

Internationelit

ovember priglades av osdkerhet
pa de internationella
finansmarknaderna. I USA visade

inkommande data en blandad utveckling,
dér stabilare aktivitetsindikatorer
sammanfoll med indikationer pa en
avmattning pa arbetsmarknaden.
Nedstidngningen av federala myndigheter i
USA som avslutades i mitten av minaden
medforde att viss statistik inte
publicerades, vilket forsvarade den
makroekonomiska analysen.

Under andra halvan av ménaden 6kade
marknadens forvantningar pa en
rantesdnkning vid FED:s decembermote.
Detta skedde efter uttalanden fran New
York-Fed-chefen John Williams, som
framholl att inflationsutvecklingen fortsatt

Dnr KS 2025/201

Bilaga |

ror sig mot mélet och att det finns utrymme
for justeringar av penningpolitiken pa kort
sikt. Som f6ljd sjonk de amerikanska
langrantorna, och den tioériga
statsobligationsrintan noterades strax
under 4 procent vid ménadsskiftet.

Japan befinner sig i ett skede av forsiktig
aterhdmtning med blandade signaler. Bank
of Japan bekriftade att normaliseringen av
penningpolitiken, vilket i Japans fall
betyder hojning av styrrdntorna till skillnad
fran resten av vastvérlden, sker gradvis och
datadrivet, vilket bidrog till en méttlig
uppgéng i japanska statsobligationsréntor.
Det nya ledarskapet med premidrminister
Sanae Takaichi i spetsen verkar fortsétta
den finansiella expansionen, men en
inflation pa ndra 3 procent och en mycket
hog statsskuld om 6ver 230 procent gor
landet finansiellt sérbart.

Europa

tvecklingen i1 Europa var fortsatt

ddmpad, men stabil, under

november. Inflationsutfall 1ag
ndra ECB:s mél och kdrninflationen
fortsatte att dimpas. De sammantagna
indikatorerna avseende tillviaxt och
arbetsmarknad gav ingen tydlig signal om
en fordndrad konjunktur.

Den europeiska centralbanken, ECB,
betonade att framtida rantebeslut kommer
att vara helt databeroende, for ndrvarande
véntas ingen dndring av den nuvarande
styrrdntan om 2 procent. Denna héllning
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bidrog till begrdansade rorelser 1 europeiska
statsobligationsréntor.

Euron stirktes ndgot mot den amerikanska
dollarn under november. Rorelsen
forklaras av forandrade ranteskillnader, dar
fallande amerikanska l&ngrintor och dkade
forvantningar om en réntesdnkning fran
Federal Reserve bidrog till en marginellt
svagare dollar. Politiska riskfaktorer inom
euroomradet kvarstod men deras paverkan
pa marknadsutvecklingen var begriansad.

Sverige

Sverige dominerades
Imarknadsutvecklingen under november

av Riksgéldens reviderade
uppléningsprognos for svenska staten
2026. Den planerade nominella
obligationsutgivningen hojs fran 118 till
216 miljarder kronor, vilket innebér en
avsevird okning av utbudet jamfort med
tidigare planering. Beskedet medforde att
langre statsobligationsréntor steg i
forhéllande till kortare 16ptider.
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Inkommande makrodata indikerade
samtidigt en gradvis forbéttring av den
svenska ekonomin. Senaste
inflationsprognoser visar en fallande
prisutveckling, i linje med Riksbankens
inflationsprognoser. Arbetsmarknaden
utvecklas 1 stort sett oférandrat, men
forvantningar om stigande realinkomster
och en expansiv finanspolitik bidrar till
positiva tillvaxtutsikter for 2026, da svensk
ekonomi véntas vdxa med strax under 3
procent efter flera ars 1dgkonjunktur.

Den svenska kronan stérktes ndgot mot den
amerikanska dollarn under november, ca
0,5 procent. P4 helaret dr dollarn dock
fortsatt cirka 14 procent billigare dn vid
arets borjan. Mot euron var kronans rorelse
1 stort sett oférdndrad under manaden,
medan euron &r cirka 4,5 procent billigare
an vid arsskiftet. Vid ménadsskiftet
kostade en US-dollar 9,45 kronor och en
euro 10,96 kronor.

Den svenska aktiemarknaden (SAX
exklusive utdelning) steg med cirka 0,4
procent under november och har 6kat med
omkring 6,2 procent sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex (MSCI World)
okade med cirka 0,2 procent under
ménaden och &r upp ungefar 1,1 procent
hittills under dret métt i svenska kronor.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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