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Telefon: 08 - 508 29 274 trygghetsutskott den 21 januari 2025

Finansiell manadsrapport for kommunkoncernen
per 31 december 2025

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for december 2025 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad. Uppdatering
av Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
gillande bolagsramar beslutades den 17 december 2025, men trader
1 kraft den 1 januari 2026.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 31 december 2025
(rapportdatum) uppgér till nominellt belopp motsvarande 84 756
miljoner kronor (mnkr), vilket dr en minskning med 1 200 mnkr
sedan november och en 6kning med 1 287 mnkr under aret.
Finansiella placeringar pa bankkonto om 3 147 mnkr syftar till att
mota kommande skuldforfall och lanebehov enligt internbankens
prognoser. Extern nettouppléning uppgér darmed till 81 598 mnkr
per rapportdatum, vilket dr en 6kning med 1 152 mnkr sedan
november respektive 3 725 mnkr under aret. Snittrdntan for
kommunkoncernens upplaning uppgick till 2,34 procent i december.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per rapportdatum
uppgér till 15 899 mnkr, vilket &r en minskning med 1 466 mnkr
sedan november och en 6kning med 872 mnkr under aret. Under
aret har exploateringskontoret haft inkomster fran
fastighetsforsiljningar om cirka 1 246 mnkr.

Utléning fran Stockholms stad till bolagen per rapportdatum uppgér
till netto 97 497 mnkr, vilket dr en minskning med 314 mnkr sedan
november och en kning med 4 597 mnkr under 4ret. Okningen 4r
framst hanforlig till Stockholm Vatten och Avfalls l&nefinansierade
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investeringar. Stockholms Stadshus AB har under december
utbetalat aktiedgartillskott till Stockholms Hamn AB om 1 000
mnkr samt aktiedgartillskott till Méssfastigheter 1 Stockholm AB
om 60 mnkr.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nidgra avvikelser fran
faststéllda finansiella ramar och risklimiter under december 2025.

Se nedan tabell 6ver finansiella nyckeltal.

Sammanstdllning 6ver finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2025-12-31 2025-11-30 2024-12-31  Limit

Extern upplaning (mnkr)* 84 756 85 956 83 469 max 110 000
Extern nettouppldning (mnkr) * 81598 80 446 77 873

Duration (ar) ** 1,96 1,84 2,08 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 ar 42,8% 43,2% 40,8% max 75%
Kapitalférfall inom 1 ar 17,3% 17,7% 19,4% max 30%
Betalningsberedskap (mnkr) 20147 22 498 22583 min 10 000
Ej sdkrade valutafléden (mnkr) 0 0 0 max/fléde 25 mnkr
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 527 880 891 max 3500
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 3147 5498 5583

Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr) 12 12 13

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar (mnkr) 15 899 17 365 15 027

Intern upplaning (mnkr) 3396 4 566 4586

Intern utlaning (mnkr) 100 946 102 430 97 532 max 130 000
varav koncernbolagen*** 100 893 102 377 97 486 max 118 710
varav borgen fér koncernbolagen 53 53 46

Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 999 999 957

*  Nominellt utestaende belopp justerat till sikrad valutakurs.

**  Genomsnittlig rdntebindningstid inklusive derivat.
*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 130 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt géillande styrdokument Finanspolicy fér kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
l6pande ska folja upp risk utifrdn finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektoren i staden, eller till av denne delegerad.
Overtriidelser av ramar, limiter och mandat ska snarast mojligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella minadsrapporten rapporteras manadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullméktiges beslut den 19 november 2024 (Dnr KS
2024/762) och giller fran den 1 december 2024. Uppdatering
beslutad av kommunfullmaiktige i arets budgetdrende den 19
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november 2025 (Dnr KS 2025/1042) trader i kraft den 1 januari
2026. Arets revidering medforde dock inga forindringar.

Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(bilaga A) faststilldes den 18 december 2024 (Dnr 2024/40) av
kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott (KS EKTU) och
giller till den 31 december 2026. Uppdatering géllande bolagsramar
beslutades av kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott den
17 december 2025 (Dnr KS 2025/1196) och trader 1 kraft den 1
januari 2026.

Utvecklingen av kommunkoncernens externa skuld beror pé hur
stor del av investeringarna som behdver ldnefinansieras. Vidare
information om investeringar och egenfinansieringsgrad for ar 2025
aterfinns 1 kommande &rsredovisning.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvdrderar Stockholms stads kreditvardighet
tva ginger per ar. Kreditbetyget (ratingen) ska aterspegla formégan
att infria betalningsdtaganden och finansiella skyldigheter de
ndrmaste aren framat.

Stockholms stad har kreditbetyg AAA respektive A-1+ med stabila
utsikter. Ratingbetyget bekréiftades den 7 november 2025 av S&P.
Beddmningen av stadens kreditvardighet baseras pa en forvintan
om fortsatt robusta resultat genom god kostnadskontroll och 6kade
skatteintdkter. Enligt rapporten prognosticeras en gradvis stigande
skuld som en effekt av fortsatt stora investeringar inom bland annat
vatten- och avloppsrelaterad infrastruktur. Staden forviantas genom
investeringsprioriteringar, resultat i verksamheten samt avyttringar
av icke strategiska tillgdngar tillse att skuldokningen begréansas.
Tillsammans med stadens goda tillgang till likviditet och
kvalificerade finansiella styrning motiveras fortsatt hogsta mdojliga
kreditbetyg. Detta ger fordelaktiga réntevillkor for stadens
uppléning. Fullstdndig analys och nyckeltal fran S&P finns
tillgénglig pa Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Enligt gillande finanspolicy och bilaga A sker skuldforvaltningen
gemensamt for hela kommunkoncernen, vilket ger
kostnadseffektivitet savél som god riskkontroll. Ramen for
kommunkoncernens externa uppléning uppgar till 110 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta sedan den 1 december 2024.
Extern uppléning for kommunkoncernen per den 31 december 2025
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(rapportdatum) uppgér till motsvarande nominellt belopp om totalt
84 756 mnkr, vilket dr en minskning med 1 200 mnkr sedan
foregdende manad och en 6kning med 1 287 mnkr under &ret.
Trenden dr en fortsatt 6kande skuld enligt prognosen for kommande
ar (se nedan Diagram 1).

Finansiella placeringar (exklusive sédrskilda beslut 1
kommunfullméktige) uppgick vid detta ménadsskifte till totalt 3 147
mnkr pa bankkonto. Dessa medel ér tillfdlliga med syfte att mota
kommande externa skuldforfall och l&nebehov enligt internbankens
prognoser for kommunkoncernens kassafloden. Extern
nettouppléning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar dédrmed till
totalt 81 598 mnkr, vilket dr en 6kning med 1 152 mnkr sedan
foregdende ménad respektive 3 725 mnkr under aret. Nettoskulden
varierar beroende pd in- och utbetalningar i kommunkoncernen,
men trenden dr stigande.

Internbanken uppréttar prognoser dver kommunkoncernens samlade
kassafloden. Detta mojliggor en uppskattning av skuldutvecklingen
och behovet av finansiering pa kort och lng sikt. Prognoserna ér en
forutséttning for att internbanken ska kunna forse den kommunala
koncernen med en kostnadseffektiv finansiering. Prognosen dver
kommunkoncernens externa skuld baseras i nartid pa inrapporterade
externa penningfléden och uppdateras 16pande nér ny information
inkommer till internbanken frn staden och bolagssektorn. For
skuldutvecklingen direfter utgar prognosen fran internbankens
samlade bedomning av forsdljningsinkomster, investeringsutgifter
avskrivningar och resultat framover, som &r de faktorer som har
storst paverkan pa skuldutvecklingen. Beroende pé utfall och
tidpunkt for investeringar och forsiljningar dr osékerheten 1
prognosen stor. Aktuell prognos per 31 december 2025 for
nettoskulden enligt foregdende rapport uppgick till ca 81 500 mnkr,
vilket stimmer vél med utfallet. Initialt 2025 prognostiserades ett
hogre utfall pa nettoskulden. For analys av skillnad mellan budget
och utfall hinvisas till kommande &rsredovisning. Aktuell prognos
per 31 december 2026 for nettoskulden uppgar till ca 89 200 mnkr
givet nuvarande antaganden. Framtida utfall for prognosen kan bli
lagre eller hogre beroende pé hur stora investeringarna blir och 1
vilken utstrickning de lanefinansieras. Se diagram 1.
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Diagram 1. Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa
bruttouppldning (mnkr)
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Enligt budget ar bolagens och ndmndernas investeringar relativt
stora, vilket dr huvudorsaken till den 6kande upplaningen i grafen
ovan dé betydande del av investeringarna planeras lanefinansieras.
En 6kad egenfinansieringsgrad av kommunkoncernens
investeringar skulle darfor medfora lagre skuldokning.
Investeringarna bestér frimst av pdgaende projekt avseende vatten-
och trafikrelaterad infrastruktur samt byggnation av bostider.

Uppléningen genomfors 1 huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat (KC och ECP) och obligationer
(MTN och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen
gors upplaning frdn Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Under manaden forf6ll EMTN obligation om 1 000
mnkr samt kommuncertifikat om totalt 1 900 mnkr, vilket ersattes
av nya kommuncertifikat om 1 700 mnkr. Nuvarande extern skuld
utgors av 71 procent EMTN obligationer, 18 procent EIB 1dn och 7
procent NIB ldn. Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas 1 nedanstdende tabell 1.
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Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram
(mnkr) 2025-12-31  2025-11-30
Tillgangar
Konto 3147 5498 Marknadsprogram Nyttjad ram
Depo 0 0 2025-12-31
Ovrigt* 12 12 Valuta nominellt Ram
Totalt 3159 5511 Kommuncertifikat mnSEK 1700 12 000
Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Konto 0 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
Depo 0 0  Euro Medium Term Note mnEUR 5399 8000
KC 1700 1900
ECP 0 0
MTN 0 0 Ovriga ldneprogram Nyttjad ram
EMTN 59 996 60 996 Valuta nominellt Ram
EIB 15 000 15000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 15 000 20 000
NIB 6 000 6000 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
CEB 2061 2061 Council of Europe Development Bank  mnEUR 200 200
Ovrigt 0 0
Totalt 84 756 85 956
Nettoupplaning 81598 80 446

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och rintederivat fir anvidndas for att hantera risker 1 den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ér
kopplade till underliggande obligationslan. Per manadsskiftet
uppgar utestaende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp
brutto om oforéndrat totalt 26 296 mnkr. En marknadsvérdering av
utestaende derivat estimeras till cirka - 2 018 mnkr per
rapportdatum.

Finansiellt resultat

Finansiellt resultat per december tas fram 1 samband med bokslut
for 2025, vilket annu inte fardigstéllts. For det finansiella resultatet
hinvisar vi darfor till kommande arsredovisning. Prognosen for
heldret 2025 for finansiellt resultat exklusive indexuppréikning
uppgick i november till — 2 330 mnkr f6r kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,96 ar (efter beaktande av riantesdkringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 &r och inte overstiga 3,75 ar.
Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
rianteforfallostruktur dar maximalt 75 procent far forfalla inom 1 ar.
Per rapportdatum forfoll 42,8 procent av rdntorna inom 1 ar.
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Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mgjligaste mén
vara strukturerad pé ett sddant sétt sé att kapitalforfallen sprids over
tid. Skuldportféljen ska ha en kapitalforfallostruktur ddar maximalt
30 procent fér forfalla inom ett &r. Per rapportdatum forfaller 17,3
procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till finanspolicyn géller maximal 16ptid om
maximalt 15 ar vid upplaningen i den externa skuldportféljen.
Forfalloprofil for extern skuldportfolj framgér 1 nedan diagram.
Ljusgrd stapel utgor specifika bilaterala 1&n (LTLN) som oftast
enbart rdnteomsitts. Forfallen ér relativt jamnt fordelade over aren.

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil per ar
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For att sdkerstélla upplaning, ndr annan finansiering inte dr mojlig,

ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 10 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.



Stockholms
stad

Tjansteutlatande
Dnr KS 2025/201
Sida 8 (14)

Omviérldsliaget har okat risken for olika former av storningar 1 det
finansiella systemet enligt Finansinspektionen och aktorer behover
ha finansiell motstdndskraft. Kommunkoncernen har en
checkriakningskredit samt tva tillgdngliga kreditfaciliteter. Placering
kan 1 6vrigt ske pa konto hos tva banker. Innehav pa konto uppgar
for ndrvarande till totalt 3 147 mnkr. Totala ramar for
betalningsberedskap uppgar till 17 000 mnkr. Staden har didrmed ett
fortsatt stabilt ldge med mycket god betalningsberedskap och
tillgang till likviditet. Mgjliga tillgéngliga likvida medel uppgar per
rapportdatum till totalt 20 147 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2025-12-31 Ram Saldo  Tillgangligt Limit
Syndikerat kreditl 6fte * 7 500 0 7 500
Bilateralt kreditl6fte ** 3500 0 3500
Checkrakningskredit 6 000 2048 8048
Kontoplacering A - 0 0
Kontoplacering B - 1099 1099
Totalt 17 000 3147 20 147 10 000

* Revolving Credit Agreement inkl swingline 1 500 mnkr

** Revolving Credit Agreement

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden 1
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett storre belopp 4n motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssékring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen 1 placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen 1 derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditviardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet
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kreditvérde till 3 500. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvirdet. Mattet pa den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbedomning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody’s. Det ldgre
betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.
Den légsta tillitna rating vid kreditexponering &r BBB+.
Kreditvérdet uppgar till totalt 527, vilket &r inom limit 3 500.

Tabell 3. Kreditvirde enligt finanspolicy per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0

AA+ [ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA- / Aa3 307

A+/ A1 220

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+ / Baal 0

Totalt kreditvarde 527 3500

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt darutéver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart
Placering lingre &n 6 mén Placering kortare dn 6 man
Svenska staten Obegransat Svenska staten Obegrénsat
AAA / Aaa 6 000 A-1/P-1 6 000
Nordea Bank Abp, filial i Sverige 2048
Swedbank AB 1099
AA- [ Aa3 4000 A-2/P-2 4000
A-/ A3 2000
BBB+ / Baal 1000
Totalt 0 3147

Rating S&P / Moody's Belopp (mnkr)
Svenska staten

AAA / Aaa

AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+ / Baal

Ovriga 12

Totalt 12
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Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster 6verstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 15 899
mnkr per rapportdatum, vilket &r en minskning med 1 466 mnkr
sedan foregdende ménad och en 6kning med 872 mnkr under aret.
Under aret har exploateringskontoret haft inkomster fran
fastighetsforsdljningar om brutto cirka 1 246 mnkr, vilket bidrar till
att stirka stadens finansiella nettotillgdngar. Ingen utdelning fran
Stockholms Stadshus AB har heller utbetalats under 2025, till
skillnad frén foregéende ren.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Finansiellt resultat per december tas fram i samband med bokslut
for 2025, vilket dnnu inte fardigstéllts. For det finansiella resultatet
hinvisar vi darfor till kommande arsredovisning.

Prognosen for heldret 2025 indikerar ett finansiellt resultat
exklusive utdelning och indexuppréakning for Stockholms stad om
- 291 mnkr.
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Ranterisk

Durationen péd Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
rapportdatum 1,96 ar. Stadens rianterisk motsvarar risken 1
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En drlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sasom nyintjdning, livslingdsantaganden, ranta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmaéls till kommunstyrelsens ekonomi- och
trygghetsutskott. I tabell 5 nedan redovisas stadens samtliga
befintliga tecknade dtaganden per rapportdatum som uppgar till
oforandrat totalt 1 051 mnkr per rapportdatum. Utdver befintliga
tecknade borgensataganden for Syvab om totalt 821 mnkr aterstér
ddarmed onyttjat belopp om 41 mnkr, i enlighet med
kommunfullmiktiges beslut (Dnr KS 2022/1104).

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2025-12-31 2025-11-30 2025-12-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 53 53 0
Summa borgen fér koncernbolag 53 53

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Stadsmission 55 55 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 42 42 0
Syvab* 821 821 41
Ovriga 9 9 0
Summa borgen fér 1an 927 927
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 72 72 0
Summa 6vriga privata och juridiska personer 999 999

Summa garantier och borgen 1051 1051 41

* Sydvistra Stockholmsregionens va-verk AB (Himmersfjdrdsverkets
avloppsrening). Onyttjad limit finns om 41 mnkr enligt KF beslut (dnr KS
2022/1104) utover befintligt tecknat atagande om 821 mnkr.
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Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt géllande finanspolicy rétt att lamna lan
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 130 000 mnkr enligt finanspolicy. Varje enskild
motparts ram faststélls 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott (KS EKTU) utifran respektive
investeringsbudget och finansieringsplan. Borgensataganden ska
enligt finanspolicy inte ingd i respektive bolags limit utan
rapporteras separat. Summan av tillgéngliga ramar for utlaning fran
Stockholms stad till enskilda motparter per rapportdatum uppgér
enligt géllande bilaga A till 118 710 mnkr, varav 85,0 procent ar
nyttjat. Se tabell 7 nedan.

Utlaning frén Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgar till netto 97 497 mnkr per rapportdatum, vilket &r
en minskning med 314 mnkr sedan foregdende ménad och en
O0kning med 4 597 mnkr under aret. Bolaget Stockholm Vatten och
Avfall har under ménaden 6kad skuld med 476 mnkr och har for
helaret 6kat skulden med 3 795 mnkr. Av de bolag som har en
skuldokning under aret kan nimnas S:t Erik Markutveckling (+474
mnkr), AB Stockholmshem (+411 mnkr) och Micasa (+375 mnkr). |
ovrigt forekommer skuldminskning for flertalet bolag.

Stockholms Stadshus AB har under dret en minskad inlaning med

1 196 mnkr, vilket framst forklaras av utbetalat aktiedgartillskott till
Stockholms Hamn AB om 1 000 mnkr samt aktiedgartillskott till
Massfastigheter 1 Stockholm AB om 60 mnkr under december
mdnad.
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Tabell 7. Utlaning och borgensatagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utldning  Utlaning Utldning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)

2025-12-31 2025-11-30 2024-12-31 2025-12-31 2025-12-31 2025-12-31
AB Familjebostader 9384 9415 9 607 3,2 10 600 88,5%
AB Stockholmshem 14 026 14 150 13 615 0,0 15 500 90,5%
AB Stokab 785 803 637 2,6 1400 56,1%
AB Svenska Bostader 12 259 12 224 12 748 1,1 13 900 88,2%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5509 5645 5134 4,8 6 500 84,7%
Massfastigheter i Stockholm AB 459 501 466 0,0 700 65,5%
S:t Erik Markutveckling AB 2333 2320 1859 0,9 3800 61,4%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 150 17 722 17 172 4,1 22 500 76,2%
Stockholm Business Region AB 0 0 0 7,1 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 0 1,7 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 34 394 33918 30599 3,6 37 000 93,0%
Stockholms Hamn AB 3092 4184 4140 7,7 4 800 64,4%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 3,8 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1505 1495 1508 5,4 2 000 75,2%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 6,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 100 893 102 377 97 486 118 710 85,0%
TOTALT 100 893 102 377 97 486 53 130 000 77,6%
Kommunkoncerninterna motparter Inldning Inldning Inldning

2025-12-31 2025-11-30 2024-12-31
Stockholms Stadshus AB 2691 3810 3887
St Erik Forsdkrings AB 416 439 447
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 66 81 65
Stockholms Business Region AB 70 82 52
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 151 153 134
Kaplansbacken AB 1 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1 1
Totalt 3 396 4 566 4 586

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingad i respektive motparts limit.
**¥) Direktutlaning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Snittrantan for kommunkoncernens uppléning for december 2025
var 2,34 procent. Internbankens prognosticerade snittrinta for
december 2026 ir 2,60 procent inom ett osdkerhetsintervall om 2,42
- 2,78 procent. Baserat pa historiska utfall ar sannolikheten 70
procent att framtida ridntenivaer befinner sig inom internbankens
osdkerhetsintervall. Marknadsméssiga kreditmarginaler anpassade
till respektive motpart pa I6pande basis adderas sedan till snittrdntan
for erhallande av respektive motparts (bolags) ldnerénta.
Inléningsmarginal for bolagen uppgar for manaden till -0,20 procent
och utldningsmarginal f6r bolagen uppgér till en viktad
medianmarginal om ca 0,32 procent. Ovan kreditmarginaler géller
frén den 1 juli 2025 till den 31 december 2025 och uppdateras varje
halvar.

Susanne Tiderman Marcus Grongvist
Fkonomidirektor Tillférordnad finanschef
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Bilagor
1. Marknadskommentarer per 2025-12-31
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