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Sammanfattning

Fortsatt starkare krona och fallande
inflation.

Geopolitiska spanningar med USA i fokus.

Hogre tillvixt inom EU, oro for Japan och
andra hogt skuldsatta lander.

Internationelit

et nya aret borjade med 6kade
D geopolitiska spidnningar. USA

arresterade och forde ut
Venezuelas president Maduro for att stillas
infor rétta 1 USA. Trump fornyade sitt krav
om kontroll 6ver Gronland med hot om
ekonomiska och militéra patryckningar.
Vissa ldnder inom EU och Nato skickade
trupp 1 liten omfattning, i samband med en
planerad 6vning pa Gronland, vilket
foranledde Trump administrationen att
hota vissa utvalda ldnder, ddribland
Sverige, med hogre tullar. Tullhotet drogs
tillbaka efter forhandlingar frimst med
Natos generalsekreterare Rutte, dock har
de internationella relationerna mellan
framforallt USA och EU tagit ytterligare
skada. USA fortsitter dven sina
anstrangningar att fa ett slut pa Rysslands
anfallskrig mot Ukraina.

Kronan har starkts mot den amerikanska
dollarn, USD, under manaden och fortsatt
trenden fran 2025. Mot kronan har USD
tappat ca 2,7 % under manaden. En dollar
kostade vid manadens slut 8,97 kr, jamfort
med 10,91 kr for ett ar sedan. Forutom de
globala spanningarna forklaras
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fordndringen av ridsla for politisk
inblandning i centralbankens (FED)
styrning och ldgre utsikter for tillvixten i
USA. Kevin Warsh har nominerats av
Trump till att eftertrdda Jerome Powell,
vars mandat som amerikansk
centralbankschef 16per ut i maj.
Nomineringen har mottagits vél, da han ar
en meriterad och vil ansedd ekonom med
erfarenhet av arbete inom FED.

I Japan har nyval utlysts dar regeringen
soker stod for sin ekonomiska politik och
samtidigt har japanska langrantor varit
véldigt volatila. Japan har ldnge haft en 14g
inflation och Iag tillvédxt, ndgot som nu
verkar fordndras. Japanska 10-arsréntan
har ndstan dubblerats pa ett ar pa oro for
Japans skuldsittning och budgetunderskott.

Guld och silverpriset uppvisade i den
internationellt oroliga miljon, stora
prisfordndringar med forst kraftiga
uppgangar for att darefter falla kraftigt
bl.a. efter nomineringen av ny amerikansk
centralbankschef, vilket ddimpade oron for
politisk inblandning och dédrmed &ven
stirkte dollarn.

Geopolitiska spanningar till trots avkastade
den amerikanska borsen (S&P 500) 1,4 %
utan utdelningar under manaden.
Europa
en franska premidrministern
Lecornu har fatt igenom
budgeten for 2026 som antogs 1

parlamentet utan omrostning, vilket ppnar
for en misstroendeforklaring.
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De 6kade geopolitiska spanningarna har
aterigen skiftat fokus till forsvarsfragor,
tillvaxt och infrastruktursatsningar i
Europa. Framatblickande utsikter visar en
fortsatt ldg men dnda positiv tillvaxt i EU
samtidigt som offentliga utgifter véntas
Oka, vilket har drivit upp langréantor till en
hogre niva. Den tyska 10-arsréntan handlas
vid ménadsskiftet pé 2,87 %, jamfort med
en niva pa 2,40 % for ett ar sedan. Detta
samtidigt som ECB:s styrrinta forvéntas
héllas ofordndrad pé 2 %. Euron stirktes
marginellt mot USD under manaden. En
euro kostade vid manadens slut 10,58 kr
jamfort med 11,50 kr for ett &r sedan.

Sverige

vensk prelimindr BNP tillvaxt
S visade for det fjarde kvartalet en

tillvaxttakt som var lagre dn
forvéntat, siffran landade pd 1,8 % 1

arstakt. Dock var siffran prelimindr och
kan komma att justeras i efterhand.
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Den starka kronan och den férhallandevis
laga inflationen (KPIF 2,1 %), som
dessutom véntas falla i och med att
matmomsen sénks tillfalligt, har fatt
Riksbanken att borja diskutera
rdntesdankningar.

En stark krona gor det billigare att
importera och svarare for exportforetag att
sélja sina produkter utomlands, vilket har
en tillvaxt- och inflationshdmmande effekt.
Om kronfOrstarkningen fortsétter sa bor
pristrycket falla. Temat med 6kad global
osédkerhet och Sveriges, relativt andra
landers, bade hoga tillvixt som nu dntligen
kommer efter flera &r med lagkonjunktur
och laga statsskuld har 6kat intresset for
Sverige bland investerare, vilket gynnar
bade aktie, valuta och rdntemarknaden.

Stockholmsborsens breda index har under
januari gett en avkastning inklusive
utdelningar om 2,3 %.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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