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Marknadskommentarer per 2026-08-31

Sammanfattning

Rénteuppgangar praglar
obligationsmarknaden.

Centralbanker vantas hoja styrrantor nagot.

Mycket god tillvaxt och lag inflation i
Sverige.

Internationellt

onflikten i Mellangstern fortsatter,
Kutan att visa tecken pa att narma

sig en 16sning. Oljepriset ar
fortsatt hogre &n jamfort med samma
period for ett ar sedan, men ¢kad
produktion utanfor Mellandstern, &ndrade
transportvégar, nyttjade reserver och viss
utférsel genom Hormuz sundet néra
Omans kust skyddat av amerikansk militar
har inneburit att de varsta farhdgorna om
oljebortfall inte infriats.

I USA fortséatter inflationen att vara
forhojd samtidigt som arbetsmarknaden &r
stark, vilket far marknaden att vanta sig
hojningar fran den amerikanska
centralbanken (FED), i kontrast till tidigare
i ar da styrrantan forvantades sénkas.

De amerikanska langrantorna fortsatter att
stiga pa marknadens forvantningar om
fortsatta budgetunderskott och 6kade
lanebehov bade fran stat och foretag, men
aven pa forvantningar om en fortsatt god
tillvaxt framgent driven av forst
utbyggnaden av infrastruktur for Al och
sedan fran produktivitetsvinsterna som
forvantas fran nyttjandet av Al. Kevin
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Bilaga |

Warsh, den nya centralbankschefen, har att
balansera detta vid kommande beslut kring
styrrantan i USA som i nuléget ar 3,75%.

Stigande langrantor paverkar aven
hushallen som i USA ofta har
bindningstider pa 30 ar pa sina bolan,
vilket indirekt minskar rorligheten pa
arbetsmarknaden da hushallen inte vill
flytta och ta nya lan till hogre ranta an pa
nuvarande bostadslan.

Det ar inte bara amerikanska langrantor
som ar relativt hoga utan detta ses i hela
vastvérlden inklusive Japan som ldnge haft
en mycket lag bade kort och lang ranta.

Globala borsindex MSCI World visade
under augusti en god utveckling pa ca 2,5
% i lokala valutor och USD starktes med
0,5 % mot den svenska kronan till 9,58.

Europa

CB forvantas hoja styrrantan en

gang till under den tidiga hosten.

Inflationen &r forhojd och en
atstramande penningpolitik kravs.
Tillvaxten i Tyskland och ddrmed Europa
ar fortsatt 1ag, med den tyska
tillverkningsindustrin under kraftig press
fran hoga energipriser och kinesisk
statsstddd konkurrens samtidigt som
Sydeuropa visar pa battre tillvéxt.

Bedomare varnar for ytterligare hogre
energipriser i vinter. Det ar laga lager av
den for Europa sa viktiga naturgasen,
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drivet av prisuppgangar pa flytande
naturgas i sparen av de pagaende
geopolitiska oroligheterna i Mellandstern
samt efter utfasningen av gas fran
Ryssland som tidigare forsag Europa med
billig naturgas. Ukrainas fokus pa attacker
pa den for Ryssland sa viktiga ryska
energisektorn och sérskilt dess
raffinaderier har ocksa bidragit till
prisuppgang globalt och branslebrist i
Ryssland.

Euron starktes mot den svenska kronan
under manaden med 1,4 % och starktes
aven mot den amerikanska dollarn.

Sverige

e prelimindra BNP siffrorna for
D andra kvartalet visade en tillvéxt i
Sverige pa hela 3,3 %, vilket ar
hogt &ven i ett globalt perspektiv. Detta
efter ett antal &r med en modest tillvaxt om

ca 1 % dar hushallens aterhallsamhet varit
en bidragande faktor.

Sverige har en mycket lag inflation just nu,
delvis drivet av temporara effekter som
skattesankningar pa energi, livsmedel och
drivmedel. Inflationen matt som KPIF for
augusti var 0,7 % i arstakt, langt under ett
europeiskt snitt om 3,0 % och Riksbankens
mal om 2 %. Undersokningar av
hushallens konsumtionsplaner och
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framtidstro har starkts nagot vilket syns i
den privata konsumtionen som okat
patagligt efter manga ar av svaga siffror da
hushallen har hallit igen efter de snabba
och kraftiga uppgangar i rantor och
levnadskostnader som uppstod 2022.
Konjunkturinstitutets barometerindikator
steg for fjarde manaden i rad och visar pa
ett starkare stamningslage val ver
normalnivan.

Den goda tillvaxten tillsammans med en
orolig omvérld véntas under hosten héja
inflationen upp mot 2 procent och malet
for Riksbanken. Flera beddomare forvantar
sig darfor att Riksbanken hgjer rantan en
gang i ar och majligtvis ytterligare en gang
under 2027 till mer normala nivaer om
2,25 %. Detta da ekonomin inte langre
behover penningpolitisk stimulans, vilket
ar positivt.

Stockholmsbdorsens breda index med
aterlagd utdelning (S1X Return Index)
avkastade under manaden 1,9 % och har i
ar avkastat 12,6 %
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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