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Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (§4.2).

Bolagets skuld

Internt 1an uppgick vid slutet av méanaden till 5 097 mnkr. Totalt r det en 6kning med 112 mnkr
sedan forra manaden, 78,4% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 2,77%.

Stadens borgensatagande var 4 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2024-05-31 2024-04-30 Limit Utnyttjat
Internt l&n 5097 4985 6 500,0 78,4%
Borgensatagande 4 4
Totalt 5101 4989

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Réntan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter. Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 27 november 2023 av kommunfullméktige och
géller fran den 1 januari 2024. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
faststalldes den 17 januari 2024 av kommunstyrelsens ekonomiutskott galler frAn och med beslutsdatum.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2024-05-31 2024-04-30 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 79 069 83 669 max 90 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 74 368 73630
Duration (ar) 2,03 1,99 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 39,8% 35,8% max 75%
Kapitalférfall inom 1 ar 16,8% 18,4% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 21688 23026 min 8 000

* Finansiell manadsrapport fér maj 2024 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 juni 2024. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportf6lj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig réantebindningstid inklusive derivat

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar historik samt en prognos inklusive osékerhetsintervall fér kommun-
koncernens snittrénta tre &r framat i tiden. Prognosen utgdr fran dagens skuld, nu kanda floden
och den framtida ranteutveckling som &r inprisad p& marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos* for kommunkoncernens snittranta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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* Baserat pa historiska utfall &r sannolikheten 70% att framtida rantenivaer befinner sig inom de streckade linjerna
Marginaler for kommunkoncernens bolag 4r anpassade till respektive bolag pé I6pande basis.
Nivaer uppdaterades den 1 januari 2024 och galler till den 30 juni 2024.

Marginal- och omkostnadsersattning for bolaget uppgar till 0,35 procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om ranteprognosen intréaffar kommer bolagets rantekostnad med nuvarande skuld att bli 146,0 mnkr, berdknat ink
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 196,9 mnkr. Rantekansligheten ar darmed
50,9 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Ménad Utlaningsranta
jun-24 2,73
jul-24 2,87
aug-24 2,96
sep-24 2,92
okt-24 2,91
nov-24 2,88
dec-24 2,86
jan-25 2,87
feb-25 2,85
mar-25 2,84
apr-25 2,84
maj-25 2,83
jun-25 2,82
jul-25 2,95
aug-25 2,95
sep-25 2,94
okt-25 2,92
nov-25 2,91
dec-25 2,90
jan-26 2,88
feb-26 2,92
mar-26 2,96
apr-26 3,02
maj-26 3,05
jun-26 3,11
jul-26 3,09
aug-26 3,11
sep-26 3,11
okt-26 3,10
nov-26 3,10
dec-26 3,10
jan-27 3,10
feb-27 3,12
mar-27 3,11
apr-27 3,14

maj-27 3,15
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Sammanfattning

ljepriset har sjunkit under maj,
O vilket bidragit till att oljekartellen

Opec har forlangt sina
produktionsbegransningar. Under slutet av
manaden lag oljepriset pa cirka 80 dollar
per fat, vilket &r en brytpunkt for

budgetbalansen for flera Opec-
medlemmar.

Fed:s ledamoter forvéntar sig att
inflationen narmar sig malet pa 2 procent
pa medellangsikt, men att vagen dit blir
langre &n vad de tidigare trott. Marknaden
forvantar sig en forsta sdénkning av rantan i
september.

Den europeiska inflationen var nagot hogre
an forvantningarna under maj. Uppgangen
drevs framforallt av tjanstepriser.

Sveriges kommuner och regioners
ekonomirapport (SKR) visar pa ett fortsatt
svart ekonomiskt lage. Regionernas
resultat beréknas till -16 miljarder kronor.
Kommunerna gor ett sammanlagt 6verskott
pa 2 miljarder kronor, vilket ar det lagsta
resultatet i kommunerna pa 20 ér.

I konjunkturinstitutets
konjunkturbarometer har hushallens
konfidensindikator okat atta manader i rad.
Barometerindikatorn minskade trots detta
nagot i maj.

Bilaga I

Internationellt

pec+som bestar av fler lander an
O Opec har beslutat att fortsatta att

begransa oljeproduktionen. Priset
pa Nordsjoolja (Brent) har sedan april fallit
fran cirka 90 dollar per fat till cirka 80
dollar per fat, vilket delvis har forklarats av
ett stigande globalt utbud med bland annat
Okad amerikansk produktion. Det &r mot
den bakgrunden som beslutet om forlangd
produktionsbegrénsning ska ses dar en
prisniva runt 80 dollar per fat beskrivs som
en brytpunkt fér budgetbalansen hos flera
Opec-medlemmar. Dessutom forlangs aven
de frivilliga produktionsminskningar pa
drygt 2 miljoner fat per dag som skulle 16pt
ut i slutet av juni och borjar nu fasas ut
forst i slutet av 2024.

Amerikanska centralbanken Fed:s
protokoll visar att ledamoterna forvantar
sig att inflationen narmar sig malet pa 2
procent pa medellang sikt, men att vagen
dit blir langre an vad de tidigare trott.
Ledamoterna diskuterade dven huruvida
nuvarande penningpolitik &r tillrackligt
restriktiv for att inflationen ska fortsatta
nedat. Nagra av ledamaéterna ar beredda att
hdja rantan om inflationsriskerna okar.
Detta tyder pa att ytterligare
databesvikelser kan utlosa diskussioner om
nya hojningar, men att ledamoterna for
narvarande ngjer sig med att vanta och se.
Sedan motet i maj har data for saval
inflationen, arbetsmarknaden och den reala
ekonomin publicerats som visar pa lagre
pristryck och lagre ekonomisk aktivitet,
vilket borde mildra viss oro bland
ledamoterna. Marknaden forvéntar sig en
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forsta sankning i september och att den
maste foregas av en viss nedgang i den
manatliga inflationen samt en dampning av
sysselsattningstillvaxten.

Europa

en europeiska inflationen (HICP)

var 2,6 procent under maj.

Utfallet var nagot hogre an
konsensusforvantningarna. Uppgangen
drevs framfor allt av tjanstepriser, men
aven livsmedel, alkohol och tobak bidrog
till inflationsuppgangen.
Inflationsstatistiken var den sista viktiga
pusselbiten innan ECB:s rantem0ote i borjan
pa juni dar centralbanken vantas leverera
en forsta ranteséankning.
Marknadsprisséttningen visar for
narvarande sannolikheten for en
rantesankning till 97 procent. Daremot ser
inflationsutfallet ut att spa pa skepsisen
mot rantebanan under resten av aret.
Tidigare indikerade terminshandeln mot tre
rantesankningar under aret vilket efter
inflationsbeskedet minskade till tva.

Sverige

veriges kommuner och regioners
Sekonomirapport (SKR) visar pa ett

fortsatt svart ekonomiskt lage.
Regionernas resultat berdknas till -16
miljarder kronor. Kommunerna gor ett
sammanlagt 6verskott pd 2 miljarder
kronor, vilket ar det lagsta resultatet i
kommunerna pa 20 ar. Tva av tre
kommuner uppger att de har riktade
besparingskrav pa vissa verksamheter.
Befolkningsforéandringarna under
kommande tio ar far stora effekter. De
flesta kommuner och regioner &r vana vid
att befolkningen okar, vilket lett till snabbt
Okande skatteintakter.
Befolkningsdkningen har dessutom
bidragit till hdga rea- och

exploateringsinkomster som delfinansierat
investeringar i de kommuner som véxer.
SCB har kommit med en ny
befolkningsframskrivning som visar pa en
allt lagre befolkningstillvéxt. Fertiliteten ar
nu den lagsta sedan den bérjade matas i
Sverige 1749. Det i kombination med lag
invandring gjorde att invanarantalet under
2023 minskade i 193 av 290 kommuner.
SKR ser en ljusning i de ekonomiska
forutsattningarna forst 2025 néar effekten av
de lagre rantorna slar igenom och
tillvaxten tar fart. Det hanger till stor del
ihop med minskade pensionskostnader till
foljd av lagre inflation, men dven om
resultaten i kommunerna kommer att
starkas kommer laneskulden att oka pa
grund av stora investeringsbehov.

| Konjunkturinstitutets konjunktur-
barometer har hushallens konfidens-
indikator okat atta manader i rad och &r for
forsta gangen sedan borjan av 2022 éver
90. Barometerindikatorn minskade trots
detta nagot i maj till 94 och pekar fortsatt
pa ett svagare stamningslage an normalt i
den svenska ekonomin. Det var dver lag
sma rorelser i de olika sektorerna i
naringslivet med undantag for
detaljhandeln som minskade med néstan 10
enheter.

Kronan har starkts med ca 2,9 procent mot
euron under maj och 4,5 procent mot US
dollarn. Sedan arsskiftet har kronan
forsvagats med 2,6 procent mot euron och
4,5 procent mot US-dollarn. En euro
kostade 11,42 kronor och en dollar 10,53
kronor i slutet av maj.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI
har stigit med 3,4 procent exklusive
utdelningar och ar nu upp 9,7 procent
sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex foll
med 0,2 procent i maj men ar upp 14,1
procent sedan arsskiftet.
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Viansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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Viénsteraxel: euro, Hogeraxel: US-dollar
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Vinsteraxel: 10-arsranta, Hégeraxel: 2-arsrinta

Statslaneranta
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