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Sammanfattning

Denna rapport ar baserad pa stallningen per den 30 juni 2021, undantaget operativ risk och utfort
arbete som ar enligt rapportens datum.

Den samlade risknivan for S:t Erik Forsakrings AB (bolaget) per den 30 juni 2021 bedéms av
riskhanteringsfunktionen vara lag. Solvenskapitalkvoten (SCR-kvoten) per den 30 juni uppgar till
307 procent (Q1/21: 315 %). Det &r god marginal till styrelsens limit p& minst 150 procent och lagkravet
om minst 100 procent. Nyckeltal redovisas i tabellen nedan:

S:t Erik Forsékring Minimikrav
Nyckeltal 2021-06-30 2021-03-31 2020-12-31 2020-09-30 2020-06-30 2020-03-31 2019-12-31 Internt Lag
Tillganglig kapitalbas (tkr) 528 067 524 794 443 690 453 020 445 143 478 817 482 724

Kapitalbas SCR (tkr) 272 856 284 655 307 424 302 312 294 207 323 496 330 786

Kapitalbas MCR (tkr) 272 856 284 655 271 209 253 020 245 143 278 817 282724

Solvenskapitalkrav (SCR, tkr) 88 827 90 266 72 430 98 584 98 129 89 358 96 125

Minimikapitalkrav (MCR, tkr) 38 351 38 351 38 351 39 774 39 774 39 774 38 485

SCR-kvot 307% 315% 424% 307% 300% 362% 344%  >150% >100%
SCR-kvot utan kapitalgaranti 307% 315% 374% 257% 250% 312% 294%

MCR-kvot 711% 742% 707% 636% 616% 701% 735% >100%
Kapital-risk-kvot 12 12 12 13 >5

Stresskvot (estimat) 17 17 17 17

Forandringarna i kapitalkvoten forklaras ndrmare under respektive avsnitt i denna riskrapport. Nedan
foljer en kort sammanfattning av riskerna inom respektive riskkategori for att foljas av en mer detaljerad
beskrivning i kommande kapitel.

Overgripande bedomning

¢ MCR- och SCR-kvoterna dverstiger med god marginal lagkraven. SCR-kvoten har dven god
marginal till styrelsens limit om minst 150 procent
e Risknivaerna inom forsakrings-, finansiella och operativa risker ar laga.

Forsikringsrisker — Risknivian bedéms som lig

e Arstakten for skadeutfallet understiger senare 4&rs historik och estimatet. Aven da
slumpmassigheten i portfoljen ar hog ser riskhanteringsfunktionen ingen anledning att andra
bedomningen att risknivan fortsatt ar lag.

Finansiella risker — Risknivian bedoms som lag men vissa dtgéarder bor vidtas

o Aterforsikrare uppfyller ratingkrav.
e Placeringstillgdngarna ar inom de tillatna tillgangsslagen och uppfyller ratingkraven.
Stockholms stad har fatt stabila utsikter for sin AAA-rating.

Operativa risker — Risknivan bedéms som lag

e Inga rapporterade incidenter under andra kvartalet 2021. Risknivan bedéms fortsatt lag.

For en forklaring av atgardsnivaerna som anvants ovan (bla-gron-gul-réd), se bilaga 1.
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1 Overgripande riskmatt och kapitalisering

Den dvergripande risken kvantifieras genom bolagets solvenskapitalkvot (SCR-kvot) och
minimikapitalkvot (MCR-kvot). SCR-kvoten ar berdknad till 307 procent per den 30 juni 2021 (Q1/21:
315). SCR-kvoten har minskat med 7 procentenheter sedan foregaende rapport. Minskningen av SCR-
kvoten beror pa att kapitalbasen har ytterligare minskat vilket framst beror pa en 6kning i intraffade
skadekostnader samt i forsakringstekniska avsattningar.

Kapitalbasen for att tacka minimikapitalkrav (“kapitalbas MCR”) ar sedan Q1/21 pa samma niva som
kapitalbasen for SCR da kapitalgarantin inte langre medréaknas.

Marginalen till lagkrav om minst 100 procent ar likval god och &ven till styrelsens limit om minst 150
procent. Se figuren nedan for hur kapitalkrav och kapitalbas har utvecklats éver tiden:
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Da Finansinspektionens beslut om medrakningsbarheten av kapitalgarantin fran Stockholm Stadshus
AB inte har forlangts, medréknas den inte langre till kapitalbasen for SCR fran och med det forsta
kvartalet 2021.

1.1 Covid 19 pandemi

Den 31 december 2019 rapporterades det forsta bekraftade fallet av Sars-Cov-2 i varlden fran orten
Wouhan i Kina. En manad senare, den 30 januari utlyste WHO globalt nddlage och den 11 mars klassades
coronaviruset som en pandemi med enormt stora negativa halso- och ekonomiska effekter. Det vi idag
vet dr att pandemin ser ut att fortga under 2021 fast med mindre konsekvenser for manniskors halsa da
en allt storre andel av befolkningen &r vaccinerade. Per den 12e september 2021 var det Over 225
miljoner bekréftade personer smittade, samt dver 4,5 miljoner som mist livet pga. viruset. | Sverige har
Folkhalsomyndigheten beslutat att restriktionerna kommer lattas fran och med 29 september 2021.

Virusets paverkan pa bolaget har an sa lange varit av en mer begransad karaktar. Det ar en mycket volatil
finansmarknad men tack vare bolagets aktsamma placeringsstrategi har det inte fatt nagra betydande
effekter pa bolaget. Bolaget har som en atgard for att minimera smittspridningen uppmuntrat de anstéllda
att arbeta hemifran vilket har fungerat valdigt bra. Ur ett solvensperspektiv har det &n sa lange inte gett
storre effekter och bolag med ett Iangsiktigt forhallningssétt i sina ageranden. Riskhanteringsfunktionen
far I6pande information kring bolagets solvens- och likviditetssituation. Aven Finansinspektionen har
tillfragat bolaget och ovriga i branschen om liknande parametrar som ocksd har rapporterats in
manadsvis till Finansinspektionen. Kort sagt kan ségas att bolaget i dagslaget star sig starkt bade vad
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galler solvens- och likviditet. Solvenskapitalkvoten har minskat nagot under andra kvartalet 2021 men
ingen direkt paverkan utifran Covid 19.

2 Forsakringsrisker

Forsakringsrisk bestar av en premie- och reservsattningsrisk samt katastrofrisk. Riskerna, uttryckta som
bidragen till kapitalkravet (SCR, fore diversifiering) redovisas i tabellen nedan.

Risk (tkr) Forsakringsgren  2021-06-30 2021-03-31 2020-12-31
Premie- och Olycksfall 17 085 17 274 11 883
reservrisk Skadeforsakring 29 120 23 937 20 442
Katastrofrisk Olycksfall 2535 2535 2535

Skadeférsakring 34 836 41214 34 805
Totala teckningsrisker 67 768 70 656 57 308

Teckningsriskerna har minskat nagot sedan forra kvartalet, framst avseende skattningen av
katastrofrisker i forsékringsverksamheten.

Vérderat enligt Solvens 2 uppgar skadereserverna brutto for skadeforsékring i Q2/21 till 250 mkr att
jamfora med 237 mkr i Q1/21.

Skadeutfall i jamforelse med heldrsutfall och aktuariens helarsestimat for innevarande och senaste tva
aren redovisas i tabellen nedan. Uppgifterna berdknas av bolagets aktuariefunktion:

Utfall, ackumulerat per kalenderar Estimat, helar
Skadedata (f.e.r) 2021-06-30  2021-03-31  2020-12-31  2020-09-30 = 2020-06-30  2020-03-31 2020 2019
Skadekostnad (mkr) 31 8 90 90 90 44 53 47
Skadefrekvens (antal)* 76 25 138 91 65 41 85 85
Medelskada (tkr) 405 318 652 990 1375 1070 625 550
Standardavvikelse medelskada (tkr) 613 706 2468 3050 3500 3950 | 1400 1375
Storskadors (>1 mkr) andel av skadekostnad 64% 46% 88% 92% 93% 88% 80% 80%

* avser ersattningsberattigade skador, ej nollskador

Utfallet hittills under 2021 indikerar en minskning mot utfall och estimat fran tidigare ar. Antalet skador
fram till Q2/21 uppgar till 76 (Q1/21: 25, Q2/20: 65) med en beddomd skadekostnad f.e.r. om 31 mkr
(Q1/21: 8, Q2/20 90). Utfallet av skadekostnader har hog slumpméssighet mellan aren pa grund av
portféljens litenhet. Bidraget fran storre skador (brutto) under 2021 och tidigare &r enligt nedan:

Storskador (>1mkr), ackumulerat per kalenderar (brutto)
Utfall per 2021-06-30 Utfall per 2021-03-31 Utfall per 2020-12-31 Utfall per 2020-09-30 Utfall per 2020-06-30 Utfall per 2020-03-31
Skade- | Medel- Skade- | Medel- Skade- | Medel- Skade- | Medel- Skade- | Medel- Skade- | Medel-
Typ (mkr) Atal | ostnad | skada | AM3 | kostnad | skada | AT [ kostnad | skada | AM8! | kostnad | skada el kostnad | skada st kostnad | skada
Brand 13 19,5 15 1 3,6 3,6 14 147,0 10,5 13 142,5 11,0 10 136,5 13,7 2 15,0 75
Vatten 0 0,0 0,0 0 0,0 0,0 2 15,0 75 3 16,5 55 2 15,0 75 2 25,2 12,6
oArZZEn 0 00 00 0 00 0,0 2 2,0 1,0 1 1,0 1,0 1 1,0 1,0 0 00 0,0
Totalt 13 19,5 15 1 3,6 3,6 18 164,0 9,1 17 160,0 9,4 13 152,5 11,7 4 40,2 10,1

Under kvartalet har det intréffat 13 storskador med skadekostnader 6ver 1 mkr. Beddmd skadekostnad
for de storre skadorna brutto uppgar under perioden till ca 19,5 mkr vilket ar en kraftig minskning
jamfort med skadekostnaderna under det andra kvartalet 2020. Sammantaget har det under aret
realiserats mindre skadekostnader &n forvantat.

2.1 Slutsatser avseende forsakringsrisker

Riskhanteringsfunktionen bedomer att den &vergripande risknivan avseende forsakringsrisker ar
fortsatt 1dg men dar utvecklingen bor hallas under bevakning. Under andra kvartalet 2021 har antalet
skador och skadekostnad varit Iag.
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3 Finansiella risker

3.1 Finansiellatillgangar

Samtliga tillgangar ar i svensk valuta varpd ingen valutarisk foreligger. Ranterisken i
placeringstillgangarna anses lag med hansyn till att samtliga ar placerade pa koncernkontot i Stockholms
stad. Motparten har extern rating AAA enligt Standard & Poor’s. Standard & Poor’s uppdaterade fran
den 14 maj 2021 analysen med hojda utsikter, vilket starker grunden for hogsta mojliga betyg.
Kontomedlen uppgar per den 30 juni 2021 till 379 mkr (Q1/21: 350).

S:t Erik Forsakrings totala tillgangar enligt den legala bokfaringen uppgar per den 30 juni 2021 till 539
mkr (Q1/21: 542) och 528 mkr (444) utifran en Solvens Il-vardering. Tillgdngarna bestar till absolut
overvagande del av placeringstillgangar, med ett bidrag fran aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar. Kapitalkravet (bidrag till SCR) for marknadsrisk, vilket uteslutande
bestar av ranterisk (med hansyn aven till rantekanslighet i skulder) berdknas per den 30 juni 2021 till 31
tkr (Q1/21: 21 tkr), férandringarna i nivan har ar av begransat intresse da beloppen ar ovasentliga likval.

3.2 Motpartsrisk

Motpartsrisken bestar till storsta del av risken att betalning inte erhalls fran aterforsakrare. Samtliga
aterforsakrare uppfyller S:t Erik Forsakringskrav pa rating om minst *A-’ enligt Standard & Poor’s
(S&P) alternativt motsvarande rating fran annat institut eller en solvenskvot som innebar motsvarande
behandling (minst 175 procent). Aterférsakrarna for 2021 ars placering med ratingar &r enligt tabell
nedan, vilka alla uppfyller bolagets krav pa rating eller solvenskvot:

Program
Aterforsikrare
EGENDOM Rating |Andel |Andel [Share/totalpremie (%) |[Kommentar
Layer 1 |Layer 2

Maklades av AON
Pohjola Insurance Ltd A+ 10 7,1%
Madklades av Guy Carpenter
Covea Cooperations AA- 10 7,4%| Forbdttring fran A+ till AA-
Arch Re Underwriting ApS A+ 10 1,1%
Lloyd's Insurance SA A+ 5 0,5%| Minskning fran AA- till A+
Swiss Re International SE AA- 20 20 21,1%
Hannover Re AA- 10 5 9,5%
AIG Europé A+ 20 20,2%
Zurich AA 20 55 24,6%| Férbdttring fran AA- till AA
Sirius International A- 10 5 8,5%
TERROR Rating |Andel Share/totalpremie (%)
RiskPoint A+ 40 39,3%
Madklades av Guy Carpenter
Allianz Global Corporate & Specialty SE AA 4,21 4,3%
Chaucer Insurance Company DAC A- 8,42 8,5%| Minskning frdn A till A-
Lloyd’s Underwriter Syndicate No 5318 A+ 19,12 19,3%| Minskning frén AA- till A+
Lloyd’s Underwriter Syndicate No 5322 A+ 7 7,1%| Minskning fran AA- till A+
Lloyd’s Underwriter Syndicate No 5321 A+ 4,75 4,8%| Minskning fran AA- till A+
Lloyd’s Underwriter Syndicate No 5384 A+ 9,13 9,2%| Minskning fran AA- till A+
Lloyd's Underwriter Syndicate No. 5315 A+ 7,37 7,5%| Minskning frén AA- till A+
ANSVAR Andel | Andel |Share/totalpremie (%)

Rating | Layer 1 | Layer 2
Hannover Rick SE AA- 40 40 41,1%
Swiss Re Europe SA AA- 60 49,2%
Maiklades av Guy Carpenter
QBE Europé SA/NV A+ 60 9,6%
OLYCKSFALL Rating |Andel Share/totalpremie (%)
Guy Carpenter
Lloyd's Underwriter Syndicate No 4444 A+ 50 50,0%| Minskning frdn AA- till A+
Zurich Insurance Public Limited Company |AA 50 50,0%| Forbdttring fran AA- till AA
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Forandrade ratingar (eller i ovrigt férandrad bedémning av ekonomisk formaga) ska rapporteras till
styrelsen, vilka efter kontroll i september 2021 presenteras i tabellen ovan.

Aterforsakringsprogram fér 2021 framgér enligt tabell nedan:

Aterforsiikring sprogram Maximal risk per skada Maximal risk per ar (Stop
(tkx) (Sjilvbehall) loss)

Egendom 15 000 80 000
Ansvar 10 000 10 000
Olvcksfall 1 500 et
Terrorism 1 000 1 000

Motpartsrisken, matt som bidraget till kapitalkravet (SCR, fore diversifiering), ssmmanfattas i tabellen
nedan. Typ 1 &r aterforsakring® och typ 2 &r fordringar p& andra motparter t.ex. Crawford som har
hand om klientmedelskontot for olycksfall. Motpartsrisken beror av aterforsakrarnas andel av
forsakringstekniska avsattningar, vilken rating de har, hur stor risk som 6verforts till aterférséakrarna
samt koncentrationer till enskilda aterforsakrare.

Risk (tkr) 2021-06-30 2021-03-31 2020-12-31 2020-09-30
Motpartsrisk, typ 1 38 724 38 558 29 932 29 865
Motpartsrisk, typ 2 0 0 0 0
Total motpartsrisk 38724 38 558 29 932 29 865

Kapitalkravet for motpartsriskerna har 6kat marginellt under kvartalet.

3.3 Slutsatser avseende finansiella risker

Riskhanteringsfunktionen bedémer att de 6vergripande finansiella riskerna ar laga och samtliga limiter
och lagkrav ar uppfyllda.

1 Aven medel pd konto ingdr rent tekniskt har, men exponeringarna mot Stockholms Stad &r undantagna enligt
regelverket och ger inget bidrag till kapitalkravet.
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4 Operativa risker

Utvardering avseende operativa risker genomfors vid stdrre forandringar i bolaget eller annars vartannat
ar genom att riskworkshoppar halls med verksamheten. De identifierade operativa riskerna foljs upp
kvartalsvis av riskhanteringsfunktionen. Operativa risker foljs dven till viss del upp genom rapporterade
incidenter och regelefterlevnadsfunktionen, vilket redovisas nedan.

Riskhanteringsfunktionen genomforde 2020-11-19 en djupare uppféljning med verksamheten kring
operativa risker samt affarsrisker och dvergripande riskregister som identifierades 2018-11-26. |
nedanstaende avsnitt redogérs varderingen av uppfoljningen for operativa risker.

4.1 Varderade operativa risker

Bolaget har inga identifierade operativa risker som overstiger risktoleransen. Riskregistret tar upp 24
enskilda operativa risker, varav 19 (20) ar viarderade som “mycket liten”, fyra (tre) som “liten” och en
som “medelstor”. Medelstora risker accepteras undantaget for vissa typer.

Den storsta operativa risken &r alltsd virderad som “medelstor” och relaterar till att
aterforsakringsavtalen foljd av misstag e.d. inte ticker de risker och handelser som &r avsett.
Sannolikheten att detta leder till forluster bedoms sma, men om det sker kan beloppen vara betydande
vilket medfor att riskvardet a&r medelstor. Bolaget beddmer att detta ar tillrackligt val hanterat, nuvarande
villkor &r val inarbetade och har granskats externt. Om forandringar i aterforsakringens villkor gors
framdeles bor dock en ordentlig genomgang goras.

De tre tidigare risker som dr virderade som liten” relaterar till personberoenden, rutiner for att rikta
ersattningskrav till aterforsakrare och till forsakringshedragerier. Vissa atgarder har beddmts
kostnadseffektiva att genomfora dven om sadana inte ar absolut nodvandiga utifran risktoleransen.
Status for atgdrderna kommer f6ljas upp lopande framat. Den risk som nu vérderats frén “mycket liten”
till "liten” risk relaterar till driftstorning i verksamhetens 1T-system till foljd av 6kade driftstorningar
och otillfredsstallande kompetens hos Tieto som ar ny IT-driftleverantér. Risken accepteras i dagslaget
men bolaget kommer konsekvent félja upp leveransen fran Tieto.

Inga ny operativa risker identifierades under genomgangen 2020-11-19 och Gvergripande bedéms
bolagets operativa risker som laga och val hanterade med relevanta ytterligare planerade
riskreducerande atgarder dar det bedomts kostnadseffektivt.

4.2 Regelefterlevnadsrisker

Regelefterlevnadsrisker sorteras in under operativ risk. Funktionen for regelefterlevnad féljer upp
verksamheten utifran en aktivitetsplan. Resultatet fran funktionens uppfoljning till styrelsen vags in i
denna rapport som en indikator relaterat till operativ risk. Sedan foregaende riskrapport finns inget nytt
att rapportera.

4.3 Rapporterade incidenter

Under det andra kvartalet 2021 har inga nya incidenter rapporterats.

4.4 Slutsatser avseende operativa risker

Riskhanteringsfunktionen har noterat att en mindre 6kning av operativa risker skett da en risk gatt fran
“mycket liten” till "liten”, den 6vergripande risknivin avseende de operativa riskerna dr fortsatt ldg.
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5 Aktiviteter enligt aktivitetsplanen/instruktionen
For riskhanteringsfunktionens har arbetet fortsatt enligt aktivitetsplanen 2021.

Till arets fjarde kvartal planeras en uppfoljning av bolagets riskregister samt en genomgang av
intraffade incidenter.
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Bilaga 1: Atgardsnivaer

For att pd ett enkelt satt kunna askadliggora nar eller om atgarder rekommenderas illustreras

bedémningen enligt nedan.

Den 6vergripande risknivan ar 1ag:

Verksamhetens formaga att mota sina 6vergripande mal paverkas inte
samt att riskerna ar inom den niva som accepterats av styrelsens (ar inom
styrelsens riskaptit). Inga atgarder &r nodvandiga.

Den 6vergripande risknivan ar lag:

Verksamhetens formaga att mota sina 6vergripande mal paverkas endast i
liten utstrackning samt/alternativt att riskerna avviker negativt fran den
niva som accepterats av styrelsen (avviker fran styrelsens riskaptit och
tolerans). Atgarder bor vidtas.

Den 6vergripande risknivan ar medel:

Verksamhetens formaga att mota sina Overgripande mal paverkas
samt/alternativt att riskerna avviker negativt fran den niva som accepterats
av styrelsen (avviker fran styrelsens riskaptit och tolerans). Atgarder ska
vidtas.

Den 6vergripande risknivan ar hog:

Verksamhetens formaga att mota sina Overgripande mal paverkas
signifikant samt/alternativt att riskerna avviker negativt fran den niva som
accepterats av styrelsens (avviker fran styrelsens riskaptit och tolerans)
samt lagkrav understigs. Atgarder ska vidtas omedelbart.
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