Finansiell manadsrapport

S:t Erik Forsakrings AB
september 2021

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).

Bolagets tillgang
Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 363 mnkr. Totalt ar det en minskning med 9 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 0,24%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2021-09-30 2021-08-31
Tillgdng 363 372
Borgensétagande 0 0
Totalt 363 372

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgadngen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélld den 30 november 2020
tradde i kraft den 1 december 2020. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
faststélldes den 23 juni 2021 av kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2021-09-30 2021-08-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 66 256 66 352 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 66 240 66 337
Duration (ar) 1,74 1,80 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 51,6% 51,6% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 28,6% 28,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 551 8 455 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for september 2021 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 27 oktober 2021. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Avseende durationsmatt beraknas rantebindningstid for
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittrénta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framéat

i tiden samt historik sedan 2017. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pd marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittréanta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmassig avgift och rénta &ndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag anpassas darmed till respektive bolag pa lopande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utldningsmarginal varierar mellan 0,14 till 0,26
procent med en viktad medianmarginal pa 0,21 procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer bolagets ranteintakt med nuvarande tillgang att bli 1,0 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséattning, for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgéng ger motsvarande ranteintakt om -2,6 mnkr. Rantekansligheten &r dirmed

-3,6 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ ranteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Inlaningsranta
okt-21 0,24
nov-21 0,24
dec-21 0,24
jan-22 0,24
feb-22 0,25
mar-22 0,25
apr-22 0,31
maj-22 0,32
jun-22 0,32
jul-22 0,34
aug-22 0,32
sep-22 0,33
okt-22 0,35
nov-22 0,35
dec-22 0,35
jan-23 0,36
feb-23 0,37
mar-23 0,36
apr-23 0,40
maj-23 0,41
jun-23 0,42
jul-23 0,44
aug-23 0,45
sep-23 0,45
okt-23 0,46
nov-23 0,47
dec-23 0,47
jan-24 0,48
feb-24 0,49
mar-24 0,49
apr-24 0,52
maj-24 0,52
jun-24 0,52
jul-24 0,57
aug-24 0,60

sep-24 0,60
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Marknadskommentarer per 2021-09-30

Sammanfattning

eptember har varit en turbulent
S borsmanad dér en bidragande orsak

ar att Kinas storsta fastighetsbolag
fatt problem pé grund av stora skulder. Det
har spekulerats om att foretagets situation

ska sprida sig genom det finansiella
systemet och valla en finanskris.

Det rader brist pa el 1 Kina och flera
industrier har blivit instruerade att dra ned
pa sin produktion for att minska
energiforbrukningen, vilket paverkar
leveranser av insatsvaror 1 hela virlden.

Fed behaller styrrantan oforandrad och
meddelade dven att stodkdpen snart kan
komma att minska om den ekonomiska
aterhdmtningen fortsétter.

Den brittiska centralbanken har rostat for
att halla styrrdntan oférdndrad 1 enlighet
med forvintningarna.

Norges centralbank hdjde som viéntat sin
styrrénta till 0,25 % och gjorde samtidigt
ytterligare en upprevidering av sin
rdntebana.

Bilaga |

Internationellt

istoriskt sett brukar september
Hvara en dalig borsmanad och detta
géller dven for 2021. En
bidragande orsak till borsoron var att ett av
Kinas storsta fastighetsbolag, Evergrande,
fatt problem péd grund av sina stora skulder.
Med skulder pd motsvarande 305 miljarder
dollar har det spekulerats om att
Evergrandes situation ska sprida sig genom
det finansiella systemet och valla en
finanskris. Risken bedoms dock som lag d&
regeringen vintas vidta atgirder for att
lindra krisen. Myndigheter i Kina har
hittills agerat for att forbereda statliga
bolag och banker for en rekonstruktion av
Evergrande och centralbanken PBOC har
forsékrat att hem- och fastighetsidgare med
depositioner hos Evergrande ska skyddas.

Om inte pandeminedstingningar, hoga
ravarupriser och brist pa insatsvaror vore
tillrackligt pdverkas foretag nu i Kina
patagligt dven av elbrist och kommer inte
kunna leverera enligt plan. Manga
industrier har blivit instruerade att dra ned
pa sin produktion och energiforbrukning
och dven regelritt elransonering har
inforts. Nedstdngningarna kommer
sannolikt att ytterligare forsdmra den
halvledarbrist och brist pa insatsvaror som
rader 1 vérlden.
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USAs centralbank Fed har konstaterat att
den 0kade smittspridningen av
coronaviruset fatt delar av den ekonomiska
aterhdmtningen att sakta ned, men att den i
stora drag har blivit starkare. Fed behaller
dérfor styrrdntan ofordndrad och
meddelade samtidigt att stodkopen snart
kan komma att minska om den ekonomiska
aterhdmtningen fortsétter.

Europa

tillgdng till bensin och diesel och flera

bensinstationer har tvingats att stinga.
Petrol Retailers Association som
representerar stationerna uppger att
ndrmare 90 procent av stationerna i
Storbritanniens storsta stider nu har slut pa
bensin och diesel p.g.a. leveransproblem.
Uttrddet ur EU har gjort att Storbritannien
har drabbats av en akut brist pa
lastbilschaufforer. Regeringen har lovat att
infora arbetstillstand for lastbilschaufforer
frdn EU fram till jul ,men dven att armén
kallas in for att kora tankbilar med bensin
och diesel.

I Storbritannien rader det brist pa

Den brittiska centralbanken rostade for att
hélla styrrantan oforéndrad i enlighet med
forvantningarna. Trots spekulationer om att

avsluta stodkopen 1 fortid rostade 7 av 9
ledamdter for att fortsatta stodkdpen fram
till arsskiftet.

Norges centralbank hojde som vintat sin
styrrinta till 0,25 % och gjorde samtidigt
ytterligare en upprevidering av sin
rdntebana. Centralbanken menar att
ekonomin utvecklats starkare dn véintat,
vilket bidragit till stigande loner och ett
hogre inflationstryck.

Sverige

iksbanken fortsétter enligt plan och
Rbortser fran tillfalligt hogre

inflation enligt beskedet som gavs
efter septembermétet. Vice riksbankschef
Anna Breman anser att banken fortsatt
behover stodja ekonomin tills dess att
Riksbanken ser att inflationen mer
varaktigt ndrmar sig malet. Breman anser
att risken for kraftiga bakslag i
aterhdmtningen dock minskat.

Arbetslosheten uppgick till 8,9 (9,0)
procent i augusti och inflationen métt som
KPIF uppgick till 2,4 (1,7) procent.

Den svenska borsen har 6kat med 20,7
procent inklusive utdelningar sedan
arsskiftet. I slutet av september kostade en
euro 10,1 (10,2) kr och en US-dollar 8,7
(8,6) kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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