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22 februari 2021

S:t Erik Forsakrings AB

Denna rapport har upprattats som ett komplement till arets revisionsberattelse. Den innehaller sammanfattande kommentarer fran
revisionen och uppfyller rapporteringskravet enligt artikel 11 punkt 2 EU-forordning nr 537/2014 och FAR:s rekommendationen for revision
av finansiella foretag RevR 100.

Min revision ar inriktad pa att faststalla om redovisningen, i allt vasentligt, ger en rattvisande bild av verksamheten for att kunna uttala
mig om de finansiella rapporterna och forvaltningen. Darutover har jag alltid en ambition att anvanda min kunskap om bolaget, dess
verksamhet och processer for att bidra med konstruktiva kommentarer och rekommendationer. Om Ni har fragor angaende innehallet i
rapporten eller om nagon helt annat som Ni tror att BDO kan hjalpa Er med, tveka inte att kontakta mig eller mina medarbetare.

Denna rapport ar endast avsedd for styrelsen och far inte refereras till helt eller delvis till tredje part, utan mitt skriftliga godkannande
forutom att den kan overlamnas till Finansinspektionen.

Med vanlig halsning

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor

BDO Malardalen AB
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SAMMANFATTNING

» Jag har i min granskning inte identifierat nagra omstandigheter som paverkat revisionsberattelsen eller som medfor
rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen enligt RevR 100.

» Sammantaget bedomer jag:

> Att bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2021 ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av finansiell stallning,
resultat och kassafloden.
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REVISIONENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Syfte, metod och vasentlighet

» Syfte och metod

Vart uppdrag ar att avge en revisionsberattelse dar vi baserat pa var revision uttalar oss
om de finansiella rapporterna och forvaltningen.

var revision innefattar en kombination av olika granskningsatgarder. Valet av
granskningsatgarder och metod sker pa grundval av risknivan hos de poster som har
granskats samt karaktdren av dessa. Da var granskning utgors av en kombination av
granskningsatgarder finns det inga vasentliga resultat- och balansposter som enbart har
verifierats grundat pa system- och internkontrollgranskning.

» Vasentlighet

Fel i de finansiella rapporterna kan betraktas som véasentliga om de ar av sadan
omfattning eller typ att de, om de varit kanda for en valinformerad lasare av de
finansiella rapporterna med intressen i bolaget, hade paverkat dennes bedomning av
bolaget. Detta kan inkludera saval kvalitativa som kvantitativa fel och variera mellan

olika bolag och verksamheter.

Vasentlighetstal for revisionen 2021 har uppgatt till 6,2 Mkr.




TIDSPLAN
Utfort och planerat arbete

» Revisionens utforande

September Lopande granskning.
| september 2021 genomférde vi lopande granskningsatgarder och inledde
aven var granskning av intern kontroll Gver finansiell rapportering liksom
forvaltningsrevision. Detta rapporterades i separat rapport.
Under januari 2021 har arsbokslutet och i februari 2021 de finansiella Bokslutsrevision som innefattar detaljgranskning och
rapporterna reviderats for bolaget for rakenskapsaret som avslutades 31 Januari analxti.sk. granskning av resultat- och balar!sréikningen..samt
december 2021. uppfdljning av den interna kontrollgranskning som utfordes

i september.

» Kommunikation

Slutférande av revisionen av arsbokslut och arsredovisning.
Signering av arsredovisningen for 2021 och obligatorisk
skriftlig  kompletterande  revisionsrapport  avseende
rakenskapsaret 2021 till styrelsen.

Vi har haft [6pande kommunikation med VD i samband med granskningen. Da
det i samband med granskningen inte har identifierats nagra nya problem Februari
eller fragestallningar av sadan karaktar att vi har ansett att dessa omedelbart
maste komma till styrelsens kannedom har vi, utéver denna revisionsrapport,
inte tillhandahallit nagon skriftlig rapportering.
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REVISIONENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Riskbedomning och fokusomrade

» Riskbedomning och fokusomraden

Min revision utgar fran risk och vasentlighet. Baserat pa min forstaelse
for koncernen, dess verksamhet och dess organisation har vi identifierat
foljande omraden som agnas sarskild uppméarksamhet i samband med
revisionen:

Hogre

foljd av postens vasentlighet och dess betydelse for en anvandare av
arsredovisningen. Min granskning kommer att fokusera pa existens och
vardering. Posten ar identifierad som ett sarskilt betydelsefullt
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= Forsakringstekniska avsattningar (FTA) - Utgor fokusomrade till i
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= Regelverk - En viktig del av bolagets verksamhet ar att ha
tillrackliga rutiner for intern kontroll, styrning och riskhantering for
att kunna folja gallande regelverk sa att bolaget inte rakar ut for
sanktioner.

Risk

= Finansiella rapportera - Bolaget uppréattar arsredovisning enligt lag
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), (FFFS 2019:23) och RFR

2 vilket ar komplexa redovisningsregelverk som kraver att upprattaren

av de finansiella rapporterna har tillracklig kunskap och erfarenhet for
att uppratta bokslut och arsredovisning utefter regelverken.

= T - Utgor fokusomrade till foljd av IT-systemets betydelse for
verksamheten. Min granskning har fokuserat pa systemstruktur och
hantering av anvandare i systemen. » » Hogre
Lagre Vasentlighet

Lagre

= Risk for oegentligheter - Utgor ett obligatoriskt fokusomrade
enligt ISA.
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GRANSKNING AV FOKUSOMRADEN
Granskningsstrategi fokusomraden

Riskomrade

Utvardering av intern kontroll

Revisionsansats

Forsakrings-
tekniska
avsattningar (FTA)

>

Vad kan ga fel? Felaktig hantering av oreglerade skador
och IBNR som leder till felaktig vardering av posten

Riskhantering bolaget:

>

vvyvyy

Forsakringstekniska riktlinjer
Instruktion for aktuariens arbete
Instruktion for aterforsakringsrisker
Systemstod

Bolaget erhaller en aktuarierapport

Substansgranskning av posten genom stickprov och
avstamning av forsakringsutbetalningar

Anlitande av aktuarie som BDO samarbetar med for
genomgang av delposten IBNR

Inhamtande bolagets aktuarierapport

Regelverk

v

Vad kan ga fel? Bristande regelefterlevnad kan skada
marknadens fortroende for bolaget och/eller leda till
sanktioner fran tillsynsmyndigheten.

Riskhantering bolaget:

>

Bolaget har etablerat funktioner for risk, regelefterlevnad

och aktuarie. Funktionerna rapporterar till styrelse och VD.

Genomgang av instruktioner, arsplaner och rapportering
fran de interna kontrollfunktionerna; riskhantering,

aktuariefunktionen, regelefterlevnad och internrevision.

Genomgang av styrelseprotokoll
Forfragningar till foretagsledningen och vid behov de
interna kontrollfunktionerna
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GRANSKNING AV FOKUSOMRADEN
Granskningsstrategi fokusomraden

Riskomrade

Preliminar utvardering av intern kontroll

> Vad kan gé fel? Arsredovisningen upprittas i enlighet med
lagbegrinsad IFRS, ARFL och (FFFS 2019:23), vilka &r
komplexa regelverk. Bristande kunskap hos upprattaren

Revisionsansats

Senior personal granskar arsredovisningen
Granskning av manuella bokforingsordrar
Redovisningsspecialist ar vid behov inkopplad for

Riskhantering bolaget:
» Avbrottsplan for IT

» Riktlinje for IT-infrastruktur
» IT-ansvarig med lang erfarenhet hos bolaget

Finansiella kap lgda till v%'aisentliga fel i arsredovisningen och ge en granskning av arsredovisningen
missvisande bild av bolaget.
rapporter
Riskhantering bolaget:
» Ekonomifunktionen med lang erfarenhet upprattar
arsredovisningen.
» Vad kan ga fel? Verksamheten ar IT-beroende dar Genomgang med IT-funktionen
nyckelprocesser ar beroende av att IT-systemen fungerar.
Systemfel och/eller bristande rutiner for IT kan fa
allvarliga konsekvenser for bolaget.
IT
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RESULTATRAKNING

tkr

Premieintakt for egen rakning 86 961 95173 -8 212 -9%
Forsakringsersattningar for egen rakning -81 707 -89 751 8 045 -9%
Driftkostnader -20 391 -19 097 -1293 7%

TEKNISKA RESULTAT -15 136 -13 676 -1 460 11%
Icke teknisk redovisning 865 1431 -566 -40%
Forandring sakerhetsreserv 14 980 15 544 -564 -4%
ARETS RESULTAT INNAN SKATT 709 3299 -2 591 -79%
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RESULTATRAKNING
Kortfattad resultatanalys - Arsbokslut

Omrade lakttagelse och kommentar

Premieintakter for egen
rakning > Premieinkomsterna har minskat mot féregaende ar, vilket dels beror pa hogre premier till
aterforsakringen, som forhandlas varje ar, men ocksa en sankning av bolagets egna premier enligt
styrelsebeslut da bolaget genererat vinst tidigare ar.

Forsakringsersattningar for » Kostnaden har minskat jamfort med samma period forra aret. Utbetalda forsakringsersattningar efter
egen rakning aterforsakrares andel har minskat med ca 90 mkr vilket framst beror pa att bolaget har en storre
fordran pa 25 mkr fran aterforsakrare pa grund av stora skador som Gverstiger stop loss. Kostnaden for
forandring i avsattning for oreglerade skador efter aterforsakrares andel ha daremot 6kat vilket beror
pa att inga cash calls gjordes 2020.

Driftkostnader > Posten har 6kat med 7 % vilket framst beror pa 6kade l6ner och l6nerelaterade kostnader.

Icke teknisk redovisning > Posten avser ranteintdkter pa koncernkontot och har minskat jamfort med forra aret trots mer likvida
medel per balansdag, detta pa grund av mindre likvida medel satt till hela aret.

Forandring sakerhetsreserv » Under aret har bolaget Gst upp sakerhetsreserv for att tacka forlust.

» |IBDO




BALANSRAKNING
tkr

Placeringstillgangar 311 837 303 638 8 199 3%
Aterforsakrares andel av FTA 167 865 137 260 30 605 22%
Ovriga fordringar och interimsfordringar 4170 2 696 1473 55%
SUMMA TILLGANGAR 483 872 443 595 40 276 9%
Eget kapital 231 341 231 341 0 0%
Obeskattade reserver 31 449 46 429 -14 980 -32%
Forsakringstekniska avsattningar 219 874 161 252 58 622 36%
13
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BALANSRAKNING
Kortfattad balansanalys - Arsbokslut

Omrade lakttagelse och kommentar

Placeringstillgangar
» | huvudsak i linje med foregaende ar. Posten avser enbart likvida medel pa koncernkontot.

Aterforsakrares andel av FTA | » Posten har 6kat med 22 % vilket beror pa stora skador som dverstiger stop loss.

Ovriga fordringar och » Posten har 6kat med 55 % vilket beror pa en stdrre inbetalning pa skattekontot som inte
interimsfordringar dragits per balansdag samt storre fordringar pa Stadens bolag.

Eget kapital » Arets resultat landar pa 0 kr varfor posten ar oférandrad.

Obeskattade reserver » Under aret har bolaget l6st upp sakerhetsreserv for att tacka forlust.

y |IBDO







INTERN KONTROLL
Sammanfattning

» Utford granskning 2021

Var granskning har bland annat omfattat genomgang av processer for
bokslut, skadereglering och stodprocesser for inkop och personal samt
IT-generella kontroller rorande system som sammanhanger med dessa.

Vi har under revisionen inte identifierat nagra betydande brister i den
interna kontrollen som paverkar var riskbedomning.

» Summering av viktiga iakttagelser

| det foljande avsnittet redogors for vara iakttagelser betraffande
bolagets system for intern kontroll over den finansiella rapporteringen.
| syfte att underlatta er bedomning och prioritera era insatser har varje
iakttagelse fargkodadats i enligt med tabellen till hoger.

Gradering

Innebord

Detta ar en brist eller en kombination av brister i den
interna kontrollen som enligt revisorns professionella
bedomning ar tillrackligt viktig for att uppmarksammas
av styrelsen. Betydelsen av en brist eller en

Ereiz(:adn:: kombinatiop av brister i den interna kontrollen b?ror
. inte bara pa om en felaktighet faktiskt har uppstatt,
interna R . . -
kontrollen utan c:cksa pa san.nohkheten for a_tt en felaktlg_het kan
uppsta och felaktighetens potentiella omfattning.
Betydande brister kan darfor forekomma aven om vi
inte har identifierat nagra felaktigheter under
revisionen.
Detta ar fallet nar en kontroll utformas, infors eller
utfors pa ett satt som gor att den inte kan forhindra,
Brist i den eller upptacka och ratta, felaktigheter i de finansiella
interna rapporterna utan onodigt drojsmal, eller nar det
kontrollen saknas en kontroll som kan forhindra, eller upptacka

och ratta, felaktigheter i de finansiella rapporterna
utan onddigt dréjsmal.

Forbattrings-/
utvecklings
mojlighet

Kontroller finns och ar andamalsenligt utformade men
utformningen av kontrollen kan anda i vissa fall
forbattras i sin utformning eller med fordel ersattas av
en mer tillforlitlig kontroll. Forbattrings- och
utvecklingsmajligheter kan ocksa ha identifiera for
omraden dar risken for fel idag bedoms vara
begransad.

16
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IJAKTTAGELSER FRAN GRANSKNINGEN
Granskning av rutiner och intern kontroll

Ovrigt omrade lakttagelse Bedomning Bolagets

kommentar

» Inga vasentliga iakttagelser. Attest av bokforingsorder sker. Processen ar
Bokslutsprocess oférandrad mot foregaende ar.

» Inga vasentliga iakttagelser. Vi har erhallit skriftligt underlag utvisande VDs
Premieintakter godkannande av den arliga premien. Processen ar oférandrad mot féregaende

ar. ‘

Skadereglering/ » Inga vasentliga iakttagelser. Ansvarig godkanner belopp innan utbetalning,

utbetalning varvid dualitet uppratthalls. Processen ar oforandrad mot féregadende ar. Man
har under aret jobbat parallellt med en integration mellan Insman och Agresso
for fillosningar, framst for betalningar.

. IBDO




IAKTTAGELSER FRAN VAR GRANSKNING

Ovrigt omrade lakttagelse Bedomning Bolagets
kommentar

Aterforsakring » Inga vasentliga iakttagelser. Arlig upphandling sker av aterforsakring.
Processen ar i stort oférandrad mot féregaende ar.

IT » Inga vasentliga iakttagelser. Arets granskning har innefattat en uppféljning av
behorigheter i Agresso samt dvriga affarssystem. Vi foreslar sasom foregaende
ar att bolaget infor rutinmassig dversyn for att kontrollera behdrigheter och

sakerstalla en fortsatt god IT-miljo, aven om bolaget har en liten organisation

med fa anstallda.
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FORVALTNINGSREVISION
lakttagelser och rekommendationer

Omrade lakttagelser Rekommendationer
» Inga brister i redovisning eller betalning av skatter och avgifter > E/T
noterade.
Skatter och
avgifter
» Inga identifierade brister i den lopande forvaltningen eller lopande > E/T
bokforingen.
> Inga identifierade Gvertradelser som foéranleder atgarder for revisorn.
Lopande
forvaltning

20
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BOKSLUTSREVISION

» Hantering av identifierade risker

Baserat pa forstaelse av bolaget, dess verksamhet och dess organisation har vi identifierat féljande omraden som agnats sarskild
uppmarksamhet i revisionen:

Riskomrade

Forsakrings-
tekniska
avsattningar (FTA)

Utford granskning

» Genomgang interna rutiner for hantering av oreglerade
skador och aterforsakring

» Inhdmtat utlatande av BDO s externa aktuarie avseende
IBNR

» Detaljgranskning, bl.a. genom avstamning av belopp for
oreglerade skador i skaderegleringsprogrammet Insman mot
belopp i bokforingen samt genom jamforelse mellan
reserverade belopp och mot utbetalda belopp.

» Inhamtat bolagets aktuarierapport

Resultat

> Vi bedomer utifran var granskning att posten bedoms i allt
vasentligt vara korrekt redovisad.

Regelverk

» Granskning i enlighet med FAR:s rekommendation for
revision av finansiella foretag, RevR 100, vilket bl.a.
innebar att vi har tagit del av styrelseprotokoll och
rapporter fran de interna kontrollfunktionerna -
regelefterlevnad, riskhantering, internrevision och
aktuarie.

» Inga bristnoteringar foreligger.

22
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BOKSLUTSREVISION

» Hantering av identifierade risker

Baserat pa forstaelse av bolaget, dess verksamhet och dess organisation har vi identifierat féljande omraden som agnats sarskild
uppmarksamhet i revisionen:

Riskomrade Utford granskning Resultat
> Bokslutsprocessen har genomgatts under den lopande » Inga vasentliga iakttagelser.
Bokslut och granskningen.
. » Manuella bokforingsorder har granskats med avseende pa
upp.ratta.nde av innehall och efterlevnad av attestinstruktion.
finansiella » Arsredovisningen har granskats av senior personal.

rapporter » Genomgang av bokslutsprocessen har skett i samband med
lopande granskning.

» Genomgang med IT-funktionen i samband med l6pande » Inga vasentliga iakttagelser.
IT granskning.
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SUMMERING AV NOTERADE AVVIKELSER

» Om identifierade fel

Vi har nedan noterat de konstaterade och bedomda felaktigheter som vi noterat i revisionen och som vi har bedomt vara storre an vad som kan
anses vara uppenbart betydelseldsa. Var grundinstallning ar att alla felaktigheter bor atgardas. Om rattelse ar forenat med betydande praktiska
svarigheter har vi emellertid bedomt att de icke-rattade felaktigheter som kvarstar inte, enskilda eller tillsammans, &r av sadan betydelse att de
kan paverka en anvandare av arsredovisningen och dessa kommer darfor inte heller att paverka mina uttalanden i revisionsberattelsen.

Beskrivning Typ av fel Resultateffekt Status
Felaktig periodisering av kostnad Faktiskt 476 635 Rattat
Summa rattade och icke-rattade fel 476 635

Summa icke-rattade fel 0
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OVRIGT

Per dagens datum kvarstar foljande

» Arsrapporter och Q4-rapport fran internrevisionsfunktionen och funktionen for regelefterlevnad

» Att granska arsredovisning

IBDO




Ovrig rapportering enligt EU forordning 537/2014 artikel 11.2

och ISA

> Mitt ansvar enligt allmant accepterade revisionsstandarder
Jag hanvisar till vart uppdragsbrev for revisionen.
» Revisionens omfattning

Revisionen har omfattat granskning av intern kontroll, rakenskaper och
forvaltning, utforts l6pande under aret. Revision av arsbokslut och
arsredovisning har i huvudsak skett under februari 2021.

» Betydande svarigheter i revisionen eller meningsskiljaktigheter

Ekonomiavdelningen var forberedd f6r vara besok och arbetet har fortlopt.
Foretagsledningen har inte hindrat eller forsvarat vart arbete i nagot avseende.
Inga meningsskiljaktigheter har forekommit.

» Viktiga fragor som har diskuterats med foretagsledningen

Inga betydande fragor har varit féremal for diskussion med foretagsledningen.
Hanteringen och resultatet av var granskning av identifierade risker har
beskrivits under avsnittet ”Fokusomraden”.

» Foretagsledningens uppskattningar och bedomningar

Vasentliga uppskattningar och bedomningar som har gjorts av foretagsledningen
i samband med upprattande av de finansiella rapporterna bestar av:

Forsakringstekniska avsattningar - Dessa avsattningar kontrolleras mot
underlag for oreglerade skador samt for IBNR mot aktuariebedomning.

Jag ar ansvarig for att bedoma rimligheten i de redovisningsmassiga
uppskattningar som gjorts av foretagsledningen for de finansiella rapporterna
som helhet.

» Brister i den interna kontrollen

Inga vasentliga brister i den interna kontrollen identifierats. Jag hanvisar till
mina iakttagelser hogre upp i denna rapport.

» Varderingsmetoder

Inga nya eller andrade redovisningsregelverk som paverkar bolaget har
identifierats.

IFRS 17 trader i kraft forst 2023, bolagets implementering av IFRS 9 kommer
att ske 2022.

» Narstaende

Jag har erhallit information om bolagets narstaende parter samt uppgifter om
transaktioner med dessa.

» Bedomning av forutsattningar for fortsatt drift

Vi har inte upplysts om eller identifierat nagra handelser eller forhallanden
som kan kasta betydande osakerhet over bolagets formaga att fortsatta
verksamheten och som utgor en vasentlig osakerhetsfaktor.

» Dokumentation och forklaringar

Vi har erhallit samtliga dokument och forklaringar som har efterfragats under
revisionen och det finns vid datumet for denna rapport inga utestaende
fragor.

» Lagar och andra forfattningar

Vi har inte noterat nagra betydande faktiska eller misstankta overtradelser av
lagar och andra forfattningar savitt de bedoms vara relevanta for styrelsens
mojligheter att utfora sina uppgifter.

» Oegentligheter

Inga oegentligheter noterade.
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Ovrig rapportering enligt EU forordning 537/2014

artikel 11.2 och ISA

» Skriftliga uttalanden

Vi har begart och erhallit sarskilt uttalande fran foretagsledningen
(verkstéllande direktor) i bolaget. Vi har ocksa begart och erhallit aterkoppling
fran internjurist om pagaende rattstvister i bolaget.

» Vasentlighetsnivaer i revisionen

Vid arets revision har vasentlighetstalet 6,7 mkr anvants. Vasentlighetstalet har
inte andrats jamfort med var ursprungliga planering som gjordes under hésten
2021.

» Viktiga ej justerade avvikelser
Det finns inga ojusterade poster.
» Kommunikation med ledning och styrelse under aret

Vi har l6pande under aret haft en dialog med foretagsledningen. Avrapportering
av revisionen till styrelsen sker genom denna rapport.

» Oberoende

Inga fragor relaterade till oberoende har identifierats. Skriftlig
oberoendeforklaring har avgivits vid tidigare tillfalle.

» Andra fragor

Inga finns att rapportera.
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