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Stallningstaganden i faststillandet av ORSA-rapporten 2022
Styrelsen faststaller vid sitt mote 2022-03-09 foreliggande rapport avseende S:t Erik Forsdkrings AB:s

(bolaget) egna risk- och solvensbedémning (ORSA) for 2022 och gor darmed ocksa féljande

stallningstaganden:

1. att

2. att

3. att

4. att

5. att

Bolaget bedéms vilkapitaliserat dven under negativ utveckling av forsakringsrorelsen
och i omvarlden i 6vrigt

Analysen féranleder inget behov av dandringar i bolagets riskaptit eller riskprofil

Bolagets riskhanteringssystem bedoms lampligt och effektivt for att identifiera,
utvardera och hantera bolagets riskexponeringar

Standardformelns bedéms lamplig for berdkning av kapitalkrav da den val avspeglar
riskerna i bolagets affar, inget ytterligare kapitalbehov dr nodvandigt utover det som
resulterar fran formeln

Bolaget bedéms vélkapitaliserat dven under negativ utveckling darav bedéms att det
inte finns nagot behov av att dndra faststallda toleransnivaer om kapitalmal
(Solvensbehov).
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Sammanfattning

S:t Erik Forsakring har till uppgift att se till att det finns en effektiv riskfinansiering av anlaggningar
och verksamheter dgda av Stockholms stad och nérstaende bolag genom 6kad konkurrensutsattning.
Bolaget ska formedla forsakringslésningar, minimera forsakringskostnaderna och férbattra
riskhanteringen for samtliga berérda enheter inom kommunkoncernen. Bolaget har darfor en
begransad men stabil kundgrupp vilket gor att den framtida finansiella statusen och kapitalbasen
forvantas utvecklas stabilt.

Resultatet av denna egna risk- och solvensbeddmning (ORSA) for 2022 visar att standardformeln kan
anses vara lamplig och i synnerhet for skadeforsakringsrisker nagot konservativ for att berdkna
bolagets kapitalkrav. Bolagets riskhanteringssystem bedéms ocksa lampligt for att hantera bolagets
risker.

Foreliggande ORSA &r baserad pa utfallet per 2021-12-31 och budget for perioden 2022-2025.
Verksamheten kommer enligt plan inte genomga nagra storre forandringar under perioden,
riskprofilen kommer tillika vara oférandrad.

S:t Erik Forsakring hade per 2021-12-31 en solvenskapitalkvot (SCR-kvot) om 310 procent.

Enligt S:t Erik Forsakrings riktlinjer far inte SCR-kvoten understiga 150 procent och den ska tillika
alltid overstiga lagkravet pa 100 procent. Om SCR-kvoten gar under 150 procent ska styrelsen besluta
om atgarder for att aterstalla SCR-kvoten till minst 150 procent inom ett ar. | analysen har bolagets
stallning under perioden till och med 2025 enligt budget undersokts. Utover bolagets forvantade
utveckling i basscenariot har dven tva negativa scenarier och ett “extrem”-scenario analyserats. | de
negativa scenarierna faller SCR-kvoten men stannar éver den interna limiten om 150 procent.
Extrem-scenariot visar pa vilka omstandigheter som férvantas kravas for att bolagets solvens ska
dventyras, dven i detta scenario ar det forst vid utgangen av 2025 som analyser visar pa en SCR-kvot
under den interna limiten och regelverkskravet. Vid en sadan utveckling bedoms atgarder for att
kunna aterstalla bolagets kapitalisering kunna vidtas i god ordning, exempelvis genom nagot hojda
premier, intensifierat skadeforebyggande arbete eller férandringar i aterférsakringsprogrammen.

Slutsatsen ar darmed att bolaget ar valkapitaliserat och val rustat att mota riskerna i verksamheten
dven under en negativ utveckling.
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1 Inledning

ORSA ar en central process i ledningens och styrelsens utvardering av S:t Erik Forsakrings AB (bolaget
eller S:t Erik Forsakring) risker och kapitalisering. ORSA knyter ihop regelverken kring kapitalkrav,
foretagsstyrning och rapportering till en enda process, som ska mynna ut i en rapport med
kvantitativa och kvalitativa slutsatser.

Analysen och slutsatserna ska omfatta beroenden och samspel mellan solvenskapital,
kapitalanskaffning och férvaltning samt ordningen for beslutsfattande och affarsplanering. Det ska
hela tiden finnas hallbara bedomningar av risk och motsvarande kapitalbehov som en grund for
beslut.

| processen ska bolaget bedoma sitt totala kapitalbehov och att riskhanteringssystemet ar effektivt.
Processen innefattar bade kvalitativ och kvantitativ analys. En central del i den kvantitativa analysen
och i kvantifieringen av kapitalbehovet ar prognoserna for bolagets framtida finansiella stallning
under bade den férvantade utvecklingen och olika alternativa (stressade) mer negativa scenarier.

Bolaget har antagit en policy for den egna risk och solvensbedémningen (ORSA). Enligt denna policy
ska en skriftlig rapport innehallande utvardering av nuvarande och framtida risker och kapitalkrav
faststallas minst arligen till styrelsen. ORSA rapporten bereds av bolagets funktion for riskhantering
efter samarbete med bolagets verkstallande ledning, ekonomifunktionen och aktuariefunktionen.
Den presenteras darefter for styrelsen vid ett protokollfort styrelsesammantrade. Det aligger
styrelsen att faststalla bolagets ORSA-rapport och driva utvecklingen av processer och metodik kring
arbetet med ORSA.

Det ar vidare styrelsen i samrad med bolagets verkstallande ledning som ska se till att den integreras
i planeringen och som en naturlig del i den |6pande verksamheten.

Rapporten ar gjord i enlighet med bolagets policy for ORSA och Solvens lI-regelverkets bestammelser
och riktlinjer for ORSA. Rapporten ska beskriva alla risker i verksamheten inklusive de risker som
forvantas enligt affarsstrategi och tidshorisont. Riskerna bedéms utifran bolagets affarsmodell och
specificeras i kvantitativa eller kvalitativa termer.

| processen ingar att géra en bedémning av hur antaganden for SCR berakningarna forhaller sig till
bolagets identifierade och analyserade risker. Resultatet av ORSA processen ar en del av bolagets
affarsmodell och dess system for intern styrning och kontroll.

Inom S:t Erik Férsakring slutfors den arliga ORSA-processen som huvudregel under det forsta
kvartalet och baseras pa bolagets stillning vid det ndrmast foregadende arsbokslutet varvid bolagets
affarsplan samt budget for det innevarande aret samt trearsbudget fér de ndarmaste féljande tre aren
ligger till grund for prognoserna.

Bolagets riskprofil ar i allt vasentligt oférandrad fran féregaende (och tidigare) ar. De scenarier som
utvarderas i rapporten har faststallts av styrelsen 2021-10-01.



S:t Erik Forsikrings AB ORSA 2022

2 Om bolaget

2.1 Verksamhet

S:t Erik Forsakring ar ett heldgt dotterbolag till Stockholms Stadshus AB som i sin tur ags av
Stockholms stad. Stockholms Stadshus AB ar ett sammanhallande bolag for flertalet av Stadens
aktiebolag. Sammantaget omfattar koncernen Stockholms Stadshus AB 16 dotterbolag.

S:t Erik Forsakring har till uppgift att se till att det finns en effektiv riskfinansiering av anlaggningar
och verksamheter dgda av Stockholms stad och narstaende bolag. Bolaget ska formedla
forsakringslosningar, minimera forsakringskostnaden och forbattra riskhanteringen fér samtliga
berdrda enheter inom kommunkoncernen (d.v.s. Stockholms Stad med foérvaltningar och bolag).
Bolaget har som mal att vara det basta och mest kostnadseffektiva alternativet for att tillgodose
forsakringsbehovet hos stadens forvaltningar och bolag.

Bolaget tecknar endast skadeforsakringar gentemot kommunkoncernen och ar darmed ett renodlat
skadecaptive. Premievolymen fér 2022 &r enligt budget 137 600 tkr brutto varav 46 126 tkr avgar
som premier for avgiven aterforsakring och 91 474 tkr kvarstar for egen rakning. Bolaget tecknar
forsakringar inom egendom, ansvar samt olycksfall for stadens elever. Tecknade forsakringar i S:t Erik
Forsakrings egen bok ingar i foljande forsakringsgrenar (”Lines of Business”, LoB) enligt
Forsakringsrorelselagen:

e Olycksfall (LoB 2)
e Egendom (LoB 7)
e Ansvar (LoB 8):

Ovriga forsakringar som kommunkoncernen har behov av, exempelvis fér motorkasko, upphandlas
av bolaget for forsakringstagarnas rakning men tas inte upp i egen bok. Bolaget ska ocksa arbeta for
att sanka stadens skadekostnader genom att stodja det skadeférebyggande arbetet i stadens
forvaltningar och bolag med fokus pa forsakringsbara risker samt risker som omfattas av lagen om
skydd mot olyckor. Ett centralt verktyg i att uppfylla bolagets uppgift och mal ar bolagets
[forsakrings]riskhanteringsprocess enligt foljande modell:

1. Identifiera och hantera férsakringsbara risker i samverkan med sina kunder inom Stockholms
stads kommunkoncern

2. Stimulera till att férebygga och begransa skador

3. Erbjuda behovsanpassade och kostnadseffektiva forsakringslosningar

4. Hasamlad kunskap om kommunkoncernens incidenter och skador genom analyser och
uppfoéljning

| bolagets uppgifter ingar att uppratthalla kommunkoncernens incidenthanteringssystem. Bolagets
verksamhet ska enligt direktiv fran agaren bedrivas effektivt och i forvdantan ha ett resultat efter
finansnetto om 1 000 tkr arligen.

Bolaget arbetar med aterforsakring for att begransa sitt eget risktagande. S:t Erik Forsdkring har lagt
ut skadehanteringen pa uppdragsavtal vilket innebar att administrationen kring skadehanteringen
kan hallas till ett minimum.
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2.2 Operativ organisation

Bolaget har sju anstallda utover vd. S:t Erik Férsakrings verksamhet bedrivs operativt i néra
samarbete med det av Stockholms Stadshus heldgda tjanstepensionsinstitutet S:t Erik Livforsakring
AB, med vilket man delar vd och lokal. Bolagets ekonomi-, juridik- och IT-funktioner ar gemensamma
med S:t Erik Livforsakring.

Bolaget har viss verksamhet utlagd pa uppdragsavtal, bade till enheter inom kommunkoncernen och
till andra externa uppdragstagare. Externa uppdragstagare bedriver tre av S:t Erik Forsakrings av
regelverken definierade centrala funktioner vilka ar funktionen for riskhantering, funktionen for
regelefterlevnad samt internrevisionen. Bolagets aktuariefunktion uppratthalls genom uppdragsavtal
med Nordic Actuary. Skaderegleringen ar utlagd till externa uppdragstagare.

2.3 Organisation for riskhanteringsarbete

Utover det arbete som bedrivs I6pande i den operativa verksamheten for att identifiera, vardera och
hantera risker har bolaget i sitt riskhanteringssystem ytterligare tydliggjort ett ansvar for styrelse, vd
och de centrala funktionerna. Se Figur 1 for en oversikt och beskrivningar av respektive ansvar
nedan.

. Utser e
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Rapporterar till =%

Utbyter information

Styrelse

|

Aktuarie-

Riskhanterings-

Regelefterlevnads-

funktion

funktion
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Figur 1: Oversikt dver organisation for riskhanteringssystemet

2.3.1 Styrelsen
Styrelsen ar ytterst ansvarig for bolagets verksamhet, inklusive riskhanteringssystemet. Styrelsen ska
arligen faststélla de mal och strategier som ska galla for verksamheten.

Styrelsens uppdrag regleras av bland annat bolagsordningen, styrelsens arbetsordning,
aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen. Styrelsen utser vd och ansvarig for internrevisionen
samt faststéller flertalet interna styrdokument. Styrelsen har inte nagra kommittéer och hanterar
sjalv i sin helhet de uppgifter som tillkommer ett revisionsutskott.

2.3.2 vd

Vd svarar for att verksamheten i bolaget bedrivs i enlighet med dgarens och styrelsens faststéllda
instruktioner samt gallande regler i 6vrigt for verksamheten. Vd svarar ocksa for att verksamheten
bedrivs inom de riskmandat styrelsen fastslagit i sina policydokument for respektive riskgrupp eller
undergrupp. Vd utser ansvariga for bolagets riskhanteringsfunktion, aktuariefunktion och funktion
for regelefterlevnad.
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Vd:s uppdrag regleras i styrdokument och andra beslut faststdllda av styrelsen.

2.3.3 Funktionen for regelefterlevnad

Funktionen for regelefterlevnad ska identifiera och bedéma brister i regelefterlevnad, t.ex. vid
framtagandet av nya produkter och tjanster, samt [6pande informera om detta till styrelsen, vd och
funktionen for riskhantering. Funktionens uppdrag regleras av en riktlinje och en arbetsplan vilka
bada &r faststallda av styrelsen.

2.3.4 Funktionen for riskhantering

Riskhanteringsfunktionen ska verka sjalvstandigt och i syfte att kontrollera och informera styrelsen,
verkstéallande direktdren och 6vriga om forsdkringsbolagets risker, exempelvis i samband med
affarshandelser, tagna positioner samt utnyttjade limiter i anslutning till affarsbeslut.

Riskhanteringsfunktionen ska ge en allsidig och saklig bild av bolagets samtliga risker och ska
analysera riskutvecklingen. Det innebar att funktionen ska analysera, sammanstélla och rapportera
bolagets samlade riskbild. | funktionens ansvar ingar dven att 6vervaka effektiviteten i
riskhanteringssystemet, och om behov upptécks foresla forandringar i bolagets riktlinjer och
processer pa omradet. Funktionens uppdrag regleras i en riktlinje for riskhantering, en instruktion for
funktionen och en arbetsplan vilka samtliga ar faststallda av styrelsen.

2.3.5 Aktuariefunktionen

Kontrollen av bolagets forsakringsrisker som ar av statistisk natur ska utféras och rapporteras
fortlopande av aktuariefunktionen. Funktionens uppdrag regleras av de forsakringstekniska
riktlinjerna och av instruktionen for aktuariefunktionen vilka bada faststalls av styrelsen.
Aktuariefunktionen lamnar information till styrelse, vd, verksamheten och riskhanteringsfunktionen.

2.3.6 Internrevisionen

Internrevisionen tillsatts av styrelsen och har i uppdrag att granska den operativa verksamheten i
bolaget. Darutdver inbegriper uppdraget granskning av den interna kontrollen, riskhanterings- samt
regelefterlevnadsfunktionen.

For att sakerstalla att internrevisionen verkligen ar oberoende gentemot de delar av den operativa
verksamheten som den &r satt att granska, ska ansvarig for granskningsfunktionen rapportera direkt
till styrelsen. Funktionens uppdrag regleras av en riktlinje och en arbetsplan, vilka bada ar faststallda
av styrelsen.

2.4 Riskstyrning

Bolagets riskhanteringssystem ar en integrerad del av foretagsstyrningssystemet. Syftet med
bolagets riskhanteringssystem ar att sakerstalla att bolagets vasentliga risker blir |l6pande
identifierade, bedémda, prioriterade och hanterade pa ett enhetligt satt for att uppna bolagets
fastlagda mal. Ytterst ar malet att sakerstalla en fortlépande uthallig verksamhet genom att skydda
bolagets anstéllda, dess tillgangar och ataganden samt ytterst dess anseende och fértroende.

Centrala styrdokument inom riskstyrningen ar utfardade av styrelsen och inbegriper bland andra
forsakringstekniska riktlinjer, riktlinjer for riskhantering, instruktion for riskhanteringsfunktionen
samt en policy for egen risk- och solvensbeddmning (ORSA). De fyra centrala funktionerna, enligt
ovan, bistar i enlighet med externa regelverk och interna riktlinjer styrelse och vd i
riskhanteringsarbetet, inom respektive funktions ansvarsomrade och utifran olika perspektiv.
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| riskhanteringssystemet har bolaget delat upp riskerna i de fyra huvudgrupperna forsakringsrisker,
finansiella risker, operativa risker samt affarsrisker. Samtliga risker omfattas av bolagets process for
riskidentifiering och riskhantering. For férsakringsrisker och finansiella risker finns kvantitativa
risktoleranser faststallda som foljs l6pande, operativa risker och affarsrisker analyseras kvalitativt
minst arligen. Styrelsen har dven faststallt en évergripande samlad risktolerans i form av att bolagets
solvenskapitalkvot enligt Solvens II-regelverket inte ska understiga 150 procent. Solvenskapitalkravet
berdknas harvid enligt regelverkets standardformel.

For forsakringsrisker mats riskexponering for enskilda riskgrupper (i princip affarsgrenar) som
skillnaden mellan sjdlvbehallsniva och aktuariell riskpremie. For hela forsarsakringsrorelsen adderas
riskexponeringen per riskgrupp men minskas med effekten av att de enskilda riskgrupperna i nagon
man ar okorrelerade. Styrelsen har faststallt begrdansningar for riskexponeringen, vilka ej far
overskridas utan sarskilt godkdannande av styrelsen:

e per enskild riskgrupp till 15 % av solvenskapitalet
o for hela rorelsen till 20 % av solvenskapitalet

Ett centralt verktyg i hantering och begransning av riskexponeringen, och riskkoncentrationer i
allménhet, fran forsakringsrisker ar bolagets aterforsakringsprogram som tecknas separat per grupp
av forsakringsrisker med ett antal olika aterforsakringsforetag.

For finansiella risker bestar i bolagets indelning av likviditetsrisk, motpartsrisker och marknadsrisker.

Bolaget tillater ingen valutarisk annat dn eventuella ovasentliga leverantorsskulder i utlandsk valuta.
Samtliga forsakringskontrakt, inklusive avgiven aterforsakring, ar uttryckta i och regleras i svenska
kronor, tillika ska samtliga tillgangar placeras i svenska kronor.

Bolagets marknadsrisker bestar endast av ranterisker, eftersom placeringarna uteslutande sker pa
koncernkonto hos Stockholms stad (dessa placeringar behandlas under motpartsrisker). Ranterisken
ar strukturellt begransad genom att bolagets affar ar 6vervagande kortsvansad. Ranterisker
accepteras upp till den niva som resulterar fran forsakringsskulden givet att placeringstillgangarna
I6per till rorlig ranta.

Likviditetsrisker begransas genom att bolagets finansiella tillgangar ska vara omedelbart tillgdngliga
utan bindningstid och genom avtalsvillkoren i aterforsakringen.

Motpartsrisker fran avgiven aterforsakring begrdansas genom att aterforsakrare for att fa teckna avtal
maste ha en rating om minst A- enligt Standard & Poor’s skala, eller motsvarande klassificering hos
andra kreditvarderingsinstitut. Om extern rating saknas ska motpartens solvenskvot 6verstiga 175
procent. S:t Erik Forsakring ska ocksa i upphandlingen efterstrdva att placera aterforsakringen hos
flera olika aterforsakringsgivare for att sprida motpartsrisken. For egendomsprogrammet placeras
alltid det forsta lagret fordelat 6ver minst fem motparter.

Motpartsrisker fran derivat far ej forekomma. Motpartsrisker fran kreditrisk i finansiella tillgangar
begrdnsas genom att dessa placeras endast pa koncernkonto hos Stockholms stad. Motpartsrisker i
forsakringsrorelsen i 6vrigt halls begransade genom att premier tas in i forskott och att bolagets
klientmedel hos de motparter som utfor skadereglering halls begrénsade.

10
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Koncentrationsrisker inom finansiella tillgangar férekommer och accepteras genom att dessa endast
placeras hos Stockholms stad. Koncentrationsrisker inom forsakringsrorelsen styrs genom val av
sjalvbehall respektive riskurval av och fordelning mellan aterférsakringsmotparter.

Riskerna och efterlevnaden av styrelsens limiter foljs upp och aterrapporteras periodiskt i
riskhanteringsfunktionens riskrapport till styrelsen.

11
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3 Finansiell stallning, riskprofil och riskhantering

| detta avsnitt beskrivs bolagets stallning och riskprofil samt hur riskerna hanteras. | delavsnittet 3.1
ges en oversiktlig kvalitativ beskrivning av kapitalkravet och riskexponeringen, féljt av en historisk
oversikt 6ver bolagets stallning i 3.2. | delavsnitt i 3.3 redogors for kapitalkravet totalt och per
riskkategori enligt standardformeln i relation till kapitalbasen, och i efterféljande avsnitt redogérs for
respektive riskgrupp var for sig enligt bolagets indelning.

Standardformelns lamplighet for att berdkna kapitalkravet utvarderas i nasta avsnitt, det vill saga
avsnitt 4.

3.1 Allmint om Kkapitalkravet och riskexponeringen

Solvenskapitalkravet (SCR) enligt Solvens ll-reglerna berdknas enligt modellen som den 6vre gransen
med 99,5% sannolikhet for forlusterna pa ett ars sikt, d.v.s. den férlust som intraffar (eller
Overtraffas) endast ett ar av 200. En kapitalbas som precis tacker SCR ger en solvenskvot pa 100
procent vilket ocksa (givet modellen) innebar att bolaget har tillrdckligt med kapital for att kunna
mota sina ataganden pa ett ars sikt med 99,5% sannolikhet.

Bolaget beraknar SCR enligt den standardformel som ar definierad i regelverket. Standardformeln
innebar att varje post i eller utanfor balansrakningen som innebér en riskexponering stressas enligt
fordefinierade parametrar for varje typ av riskfaktor som ingar i modellen. Resultatet fran varje
enskild stressfaktor sammanlaggs sedan efter fordefinierade korrelationsfaktorer utifrdn antaganden
om hur stor eller liten sannolikheten &r att forluster fran olika faktorer intraffar samtidigt.

Bolaget ska ocksa mota ett minimikapitalkrav (MCR) som beréknas enligt en enklare modell och som
ska motsvara forluster som understiger de som intraffar med 85% sannolikhet pa ett ars sikt, d.v.s.
forluster 6verstigande MCR intraffar cirka ett ar av sex. Minimikapitalkravet ska uppga till mellan 25%
och 45% av SCR, dock minst ett tréskelbelopp. For S:t Erik Forsdkring per 2021-12-31 uppgar MCR
just till troskelbeloppet.

Riskprofilen for S:t Erik Forsakring innefattar enligt bolaget indelning huvudgrupperna
forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker samt affarsrisker. Samtliga risker bolaget ar
exponerat for ingar i namnda risker.

Den storsta risken ar forsakringsrisker vilka omfattas av standardformelns kategori for
teckningsrisker.

Efter forsakringsrisker ar de finansiella riskerna mest betydande. Inom dessa dr motpartsrisker fran
avgiven aterforsakring storst och enskilt den nast storsta risken efter forsdkringsriskerna.
Motpartsrisker fran avgiven aterforsdkring omfattas av standardformelns motpartsrisker. Inom
finansiella risker ingar motpartsrisker i de finansiella tillgangarna som bedéms som sma till foljd av
att dessa endast placerats pa koncernkonto i Stockholms stad. Motpartsriskerna i dessa finansiella
tillgangar omfattas av standardformeln men ar undantagna fran kapitalkrav enligt reglerna for
standardformeln da motparten ar en svensk kommun vilket likstédlls med en exponering mot svenska
staten. Statsexponeringar dr som huvudregel undantagna fran kapitalkravet.

Inom de finansiella riskerna forekommer dven rénterisker fran bristande matchning i rantevillkor
mellan tillgdngar och skulder samt motpartsrisker inom forsakringsrérelsen fran klientmedel hos
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motparter som utfér skadereglering respektive fran fordringar pa férsakringstagare. Dessa risker
omfattas av standardformeln, ranteriskerna ingar i marknadsrisker och de 6vriga i motpartsrisker.
Riskexponeringen bedéms dock som obetydlig.

Den enda ytterligare finansiella risk som férekommer éar likviditetsrisk. Denna risk omfattas ej av
standardformeln men bedéms dels liten och &r dels av sddan beskaffenhet att den inte kan tackas av
kapital utan behover hanteras pa annat satt.

Operativa risker omfattas av standardformeln. Riskexponeringen ar inte obetydlig men relativt
begrdansad. Affarsrisker omfattas ej av standardformeln men ar givet bolagets stallning och inriktning
ocksa relativt begrdnsade.

3.2 Historisk oversikt

S:t Erik Forsakring har historiskt haft en stabil intdkts- och driftskostnadsutveckling, dar variationerna
varit sma. Variationen i resultat som visas beror till stérsta del pa variationer i intraffade
skadekostnader, vilka genom bolagets relativt begransade storlek kan variera betydligt. Se Tabell 1
for ett urval av resultatposter.

Tabell 1: Historiskt resultat

Ar
Urval av resultatposter (tkr) 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Premieintakt fér egen rakning 86961 95173 98792 100646 103405 98696 93714 91338 81079
Forsakringsersattningar f.e.r. -81707 -89751 -57064  -49666  -44752 -33613 -52090 -81315  -68193
Driftskostnader 20391 -19097 -20426  -18625 -16968 -20531 -17451 -17776  -16032
Forsdkringsrorelsens tekniska resultat -15136 -13675 21301 32793 42336 45538 23605 -4 766 -2870
Arets resultat 0 2437 15499 25784 35900 35520 10232 -4 0

Bolagets tillgangar och forsakringsskuld (de forsakringstekniska avsattningarna) uppvisar ocksa sma
variationer. Bolagets solvenskvot enligt tidigare regler (Solvens 1) under perioden 2010-2015 har
legat pa 440 procent eller dver, vilket da var val dver bolagets interna limit att den skulle dverstiga
150 procent. Under den perioden 6versteg kvoten det legala minimikravet om 100 procent med
mycket god marginal. Sedan Solvens Il inférdes har bolagets solvenskapitalkvot 6verstigit den inom
det regelverket interna limiten om 150 procent och ddrmed ocksa det legala minimikravet om minst
100 procent. Genom att solvenskapitalkrav och -kapitalbas enligt Solvens Il visentligen dverstiger
minimikapitalkravet ar minimikapitalkvoten ocksa betydligt hogre dn solvenskapitalkvoten. Se Tabell
2 for en sammanstallning av historiska utfall for kapitaliseringen.
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Tabell 2: Kapitalmatt (Solvens ll-utfall per 2015 avser inledande rapportering per 2016-01-01)

ORSA 2022

Ar
Ekonomisk stéllning (tkr, %) 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Balansmadtt enligt legal redovisning
Placeringstillgangar 311837 303638 383962 351134 316 457 305 655 256 188 277 599 247 415
Forsakringstekniska avsattningar f.e.r. 52016 23992 144 441 77 280 63 261 82642 80 400 81315 102 634
Solvensmatt enligt Solvens |
Kapitalbas et et et et et et 173 385 151 005 155 775
Solvensmarginal et et e.t. e.t. et et 34730 34188 32560
Solvenskvot et et e.t. e.t. et et 499% 440% 480%
Solvensmadtt (SCR) enligt Solvens Il
Solvenskapitalbas 256 245 307424 330786 324749 280909 203742 180 366 e.t. e.t.
Solvenskapitalkrav 82717 72430 96125 116918 92110 109469 119702 et et
Solvenskapitalkvot 310% 424% 344% 278% 305% 186% 151% et e.t.
Solvensmdtt (MCR) enligt Solvens Il
Minimikapitalbas 256245 271209 282724 266291 234854 203742 180366 et et
Minimikapitalkrav 36 766 38351 39774 38486 36 044 36 501 34730 e.t. e.t.
Minimikapitalkvot 697% 707% 711% 692% 652% 558% 519% et e.t.

Bolagets placeringstillgangar har under perioderna ovan uteslutande placerats hos Stockholms stad, i

form av koncernkonto eller revers.

Forstarkningen av solvenskvoten under perioden fran 2016-01-01 till 2017-12-31 ar till féljd av 6kad
kapitalbas och minskade kapitalkrav. Minskningen av kapitalkravet fran 2016 till 2017 kan till
betydande del hanféras till att kapitalkravet for motpartsrisker minskat da aterforsdkrare utan extern

kreditvardering (rating) kunnat riskvdgas utifran publicerade solvenskapitalkvoter. Minskningen av

kapitalkravet fran 2018 till 2019 beror pa berakningstekniska orsaker vid tillampningen av en

forenklingsregel snarare an minskade risker.

Okningen av kapitalbasen under fran 2016 till 2017 ér till viss del hanforlig till att en kapitalgaranti

godkants for medrdkning, utan denna skulle kapitalbasen uppga till 282 724 tkr vid utgangen av

2019. Se vidare nedan.

3.3 Kapitalisering och samlad riskexponering per 2021-12-31
Har redogors for bolagets kapitalbas och kapitalkrav enligt standardformelns kategorier.
Kapitalkravet beskrivs 6vergripande och utgér ett matt pa bolagets samlade riskexponering.

Bolaget har erhallit en oaterkallelig kapitalgaranti om 200 mkr fran Stockholms stadshus, enligt vilken
detta belopp vid anfordran ska tillskjutas i form av inbetalt kapital till S:t Erik Férsdkring.
Finansinspektionen har per 2017-04-18 godként kapitalgarantin som tilldggskapital i niva 2.
Godkannandet galler till och med 2020-12-31, och darmed medraknas inte kapitalgarantin i

kapitalbasen for att tacka solvenskapitalkravet (SCR) sedan ar 2021.

Bolagets kapitalbas utfors av beloppet med vilka tillgangarna overstiger skulderna enligt en Solvens

lI-vardering, vilket till fullo ar klassificerat som niva 1. En sammanstallning av hur detta belopp ar
berdknat och jamfért med den legala redovisningen per 2021-12-31 aterfinns i Tabell 3.
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Tabell 3: Férenklad balansrdkning per 2021-12-31

Vérde enligt

Balanspost (tkr) Solvens ll-virde redovisning
Tillgdngar
Koncernkonto 311837 311837
Aterforsakrares andel av forsikringstekniska avsattningar 167 211 167 865
Andra tillgangar 7919 7619
Summa tillgangar 486 968 487321
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar 225936 219881

varav Bdsta skattning 218603 et

varav Riskmarginal 7333 e.t.
Andra skulder 4787 3941
Summa skulder 230723 223822
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder 256 245 263 499

S:t Eriks Forsakrings kapitalbas, tillgdnglig samt medrakningsbar for att tacka SCR respektive MCR,

och beraknad enligt gallande férutsattningar enligt ovan visas i Tabell 4.

Tabell 4: Kapitalbas per 2021-12-31

Kapitalbas (tkr) 2021-12-31
Tillgénglig kapitalbas

Niva 1: Tillgangar minus skulder 256 245
Niva 2: Kapitalgaranti 0
Summa tillganglig kapitalbas 256 245
Solvenskapitalbas 256 245
varav Nivd 2 (50% av SCR upp till belopp fér kapitalgaranti) 0
Minimikapitalbas (endast Niva 1) 256 245

ORSA 2022

Bolagets solvenskapitalkrav (SCR) berdknas enligt standardformeln. For minimikapitalkravet géller att

det ska vara minst 25% och hogst 45% av SCR, dock aldrig mindre an ett troskelbelopp for S:t Erik

Forsakring (och andra bolag med samma forsakringsklasser) ska uppga till 3 700 tusen euro och som

omraknas med av tillsynsmyndigheterna faststallda vaxelkurser. For bolaget galler att
minimikapitalkravet uppgar till troskelbeloppet, de gransvarden som faststalls fran SCR har ingen

paverkan per 2021-12-31. | Tabell 5 visas bolagets kapitalkrav och kapitalkvoter med jamférelse mot

foregaende ar.
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Tabell 5: Kapitalkrav och -kvoter per 2021-12-31 med jamforelse mot 2020-12-31

Kapitalkrav och kapitalkvoter (tkr) 2021-12-31 2020-12-31
Solvenskapitalkrav per riskmodul

Marknadsrisk 328 2
Motpartsrisk 39024 29932
Teckningsrisk for sjukférsakring 18 060 12 755
Teckningsrisk for skadeforsakring 43 440 44 553
Diversifiering -24 693 -19 654
Primdrt solvenskapitalkrav 76 159 67 588
Operativ risk 6558 4842
Solvenskapitalkrav 82717 72430
Solvenskapitalkvot 310% 424%
Solvenskapitalkvot exkl. kapitalgaranti 310% 374%
Minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav 13218 12 068
Golv fér minimikapitalkrav 36 766 38 351
Minimikapitalkrav 36 766 38 351
Minimikapitalkvot 697% 707%

Bolagets SCR utgors framst av teckningsrisk och motpartsrisk fran avgiven aterférsakring. Egendom
och ansvar rdknas in i skadeforsakringsrisk enligt Solvens I, medan olycksfall raknas som
sjukforsakring (liknande skadeforsakring). Marknadsrisken ar forsumbar och bestar uteslutande av
ranterisk, genom att valutarisk inte forekommer och att samtliga placeringar ar ranteplaceringar mot
Stockholms stad vilka i standardformeln endast ger upphov till rénterisk inom marknadsrisk.
Kreditrisken inom tillgangarna hanteras inom standardformelns kategori fér motpartsrisk men ger
dér inte upphov till kapitalkrav pa grund av tillgangarnas beskaffenhet.

Det storsta bidraget till kapitalkravet for motpartsrisken kommer i normala situationer fran
framatblickande riskdverforing i aterforsdkringskontrakten snarare an fran aterforsakrares andel av
forsakringstekniska avsattningar. Dock, en fullstandig berdkning av riskdverféringen per
aterforsakrare ar relativt komplicerad och bolaget har valt att utnyttja en forenklingsmaijlighet i
regelverket dar riskoverféringen per motpart antas vara proportionell mot respektive motparts andel
av forsakringstekniska avsattningar.

Solvenskapitalkvoten per 2021-12-31 uppgar till 310 procent exklusive kapitalgarantin vilket ar val
over intern limit om 150 procent och regelverkskravet om minst 100 procent. Minimikapitalkvoten
om 697 procent ar med mycket god marginal 6ver regelverkskravet om minst 100 procent, for denna
har ingen uttrycklig intern limit ansetts nddvandig att satta.

3.4 Forsakringsrisker
Forsakringsrisk innebar att kostnaden for intréffade forsakringsfall blir stérre dn férvantat. Inom
forsakringsrisk ar bolaget exponerat mot reservrisk, premierisk och katastrofrisk.

Premierisk ar risken att premierna ar otillrackliga for att tacka framtida skador inom tecknade
forsakringar, exempelvis kan forluster uppsta genom att frekvens eller genomsnittlig skada blir hogre
an estimerat. Reservsattningsrisk ar risk for kostnader fér redan intraffade skador blir hégre én vad
som reservsatts, oavsett om det géller rapporterade eller dnnu ej rapporterade (IBNR) skador.
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Katastrofrisk ar risk for forluster till foljd av extrema eller oregelbundna handelser, exempelvis
naturkatastrofer, epidemier, extrema vaderforhallanden eller katastrofer orsakade av manskliga
aktiviteter.

Bolaget &r inom forsakringsrisk exponerat mot premie- och reservrisk samt katastrofrisk fran
egendom, olycksfall och ansvar. Budget for 2022 anger bruttopremien till 137 600 tkr varav
aterforsakrares andel ar 46 126 tkr och for egen rakning ar ddrmed premierna 91 474 tkr.
Skadekostnaderna ar fér egen rakning budgeterade till 69 607 tkr. Férdelningen av premier 6ver
bolagets forsakringsgrenar ar enligt Tabell 6. Egendomsférsdkringen &r absolut dominerande och star
for 78 procent av premieintdkterna f.e.r. medan ansvar respektive olycksfall representerar 5 procent
respektive 16 procent av premierna.

Tabell 6: Premier och skadekostnader enligt budget 2022

(tkr) Egendom Ansvar Olycksfall Totalt

Premieintakt brutto 113315 7 884 16 401 137 600
Aterforsakringspremier -41776 -3 000 -1350 -46 126
Premieintdkt f.e.r. 71539 4884 15 051 91474
Skadekostnader (budget) f.e.r. -54 438 -3716 -11453 -69 607

Totalt forsdkrat belopp inom egendom var 322 000 mkr 2018 fordelat 6ver cirka 3 600
forsakringsobjekt, varav ett flertal risker enskilt mycket stora i relation till bolagets kapital. Storsta
forsakrade risken har ett EML (Expected maximal loss) om 4 023 mkr, dock ar fér denna
forsakringsbeloppet begransat till 2 800 mkr. Totalt forekommer det 127 risker med EML
overstigande 100 mkr varav sju risker med EML 6verstigande 500 mkr. Forsakringsbeloppet ar som
huvudregel (undantaget ett fatal av de absolut storsta riskerna) stérre an EML.

Totalt forsakringsbelopp inom ansvar ar 500 mkr. Totalt antal forsdkrade inom olycksfallsforsdkringen
ar cirka 215 000 individer och maximal ersattning per individ ar c:a 4,6 mkr vilket utfaller vid
fullstandig och livsvarig invaliditet. Aterforsakringen tacker endast skadehéndelser dar tva eller fler
drabbas i samma skadehandelse.

Bolagets forsakringsportfolj ar dock i allt vasentligt liten. Den begransade portféljstorleken och
karaktaren pa de forsakrade riskerna medfoér att variationen kan vara betydande ar fran ar. | Figur 2
visas utfallet i form av redovisade skadekostnader per forsakringsgren for de senaste sex aren.
Genom att forsakringsmodell och aterforsakringsprogram inte férandrats vasentligt under perioden
ar jamforbarheten relativt hog ar fran ar.

17



S:t Erik Forsikrings AB ORSA 2022
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Figur 2: Skadekostnader per ar och forsdkringsgren, brutto och f.e.r. (samma skala)

Bolaget hanterar forsakringsrisker bland annat genom skadeférebyggande arbete, villkorshantering
och analys av riskerna. Det primara finansiella verktyget for att reducera riskexponeringen dr genom
vald aterforsakringslosning. Aterforsakringsprogrammen for 2022 visas i Tabell 7. Valda sjalvbehall
begrédnsar risken per skada och i flera program finns en begransning pa totala skadekostnader under
aret ("stop loss”). Aterforsakringsprogram som tecknas separat per riskgrupp med ett antal
aterforsakringsforetag. Egendomsrisker aterforsakras gemensamt 2022 avseende skolor (SISAB) och
ovrigt.

Tabell 7: Aktuella aterférsakringsprogram, giller 2022

Aterforsikringsprogram Maximal risk per skada Maximal risk per ar (Stop
(tkr) (Sjdlvbehall) loss)

Egendom 15 000 80 000
Ansvar 10 000 10 000
Olycksfall 1 500 e.t.
Terrorism 1 000 1 000

Premierisken hanteras genom bestammelser i de forsakringstekniska riktlinjerna, regler vilka haller
en god branschstandard foér utvardering och beslut om premier. Bolaget har ocksa genom sin
stallning som captive god tillgang till information fran férsakringstagarna och ett stort inflytande 6ver
deras riskhanteringsarbete varfor premierisken bor anses kunna kontrolleras. Om premierna over tid
anda ar for laga (eller hoga) finns goda majligheter att justera dessa. Kortsiktigt begransas de mest
negativa utfall till foljd av premierisker av stop loss-skydden i férekommande fall i
aterforsakringsprogrammen, exempelvis i hdandelse av ett flertal storskador som ej orsakats av en
katastrof. Pa sikt kan dock sadana utfall resultera i 6kade aterforsdkringspremier.

Hantering av reservsattningsrisken ar ocksa reglerad i interna styrdokument. Riskerna ar ocksa i hog
grad begrdansade genom bolagets insyn i forsdkringstagarnas verksamhet varfor korrekt information
ar latt tillganglig vid intraffade skador.

Katastrofriskerna, slutligen, begrdnsas genom aterforsakringsprogrammen till valda sjalvbehall, dar
samtliga program utéver sjalvbehallet tacker de maximala belopp som bolaget kan behéva betala ut
enligt forsdkringsvillkoren. Utan aterforsakring hade bolaget genom sin geografiska koncentration
varit mer exponerat mot katastrofrisker.
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Katastrofriskerna kan genom &terférsdkringen anses vara tdmligen begrinsade. Aven reservriskerna
ar begransade genom att bolagets affar i huvudsak ar kortsvansad i kombination med hur den
hanteras processmassigt och da aterforsakringen begransar risken for otillrackliga reserver for
eventuella storre ej kanda skador.

Premieriskerna ar givet portféljens litenhet i fraga om skadekostnadernas variation ar fran ar relativt
stora, se figuren ovan, men det bor noteras att aterforsakringens utformning medfor att de totala
skadekostnaderna for egendom och ansvar inte kan éverstiga 90 mkr (d.v.s. summan av stop loss-
nivaerna). For olycksfall ar kostnaden genom aterférsakring begransad till 1 500 tkr per
skadehandelse som drabbar tva eller flera forsdkringstagare. Vid skadehandelser som endast drabbar
en forsakringstagare kan bolaget utan ersattning fran aterforsakring som mest behova utbetala c:a
4,6 mkr. Sannolikheten att ett storre antal allvarliga olycksfallsskador skulle intréffa ett och samma ar
och darmed medfora kraftigt 6kade skadekostnader bedéms som mycket lag.

3.5 Finansiella risker

3.5.1 Motpartsriski avgiven aterforsakring

Motpartsrisken i avgiven aterforsakring ar risken att aterforsakraren inte kan betala ersattning for
intraffade skador eller att deras kreditvardighet forsamras sa att risken for framtida utebliven
betalning o6kar.

Motpartsrisken i avgiven aterforsakring relaterar till faktiska och majliga ersattningskrav fran skador
som ar:

e Rapporterade men ej slutreglerade
e Intraffade men ej rapporterade
e Framtida inom foérsakringsperiodens omfattning.

For de forsta tva kategorierna kan aterforsakringsmotparter fran tidigare ars program vara
inblandade. For rapporterade skador ar beloppen som huvudregel mojliga att uppskatta med viss
sakerhet och i vissa fall méjliga att reglera till viss del. Aterstaende 16ptid &r som regel begrinsad.
For intraffade men ej rapporterade skador ar beloppen naturligen okdnda men da de storsta
forsakringsrisker forekommer inom egendom som ar synnerligen kortsvansad ar de mojliga beloppen
som regel begransade. For framtida skador kan beloppen naturligtvis bli valdigt stora men har finns
majligheten att hantera risken att aterférsakringsmotparter inte kan betala genom att 6vervaka
deras kreditkvalitet.

Bolaget har for narvarande fordringar pa aterforsakrare fran intréffade skador som uppgar vid
arsskiftet till cirka 167 mkr. Historiskt har beloppen varierat betydligt men inte materiella i
forhallande till bolagets kapitalisering. | dessa fordringar ingar som regel endast skador som ar
rapporterade, sjalvbehallen ar sa pass stora att intraffade men ej rapporterade skador inte férvantas
medfora krav pa aterférsdkrare vid utgangen av respektive forsdkringsperiod (d.v.s. vid slutet av
kalenderaret).

For att begransa motpartsrisken i aterforsakringen kraver S:t Erik Forsakring att motparter har en
rating om minst A- enligt S&P eller motsvarande fran annat institut, alternativt om rating saknas att
motpartens SCR-kvot ar minst 175 procent. F6r den mest betydande delen av
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aterforsakringsprogrammen, d.v.s. egendom, kravs ocksa att det tecknas férdelat 6ver minst fem
motparter for att begransa koncentrationerna.

Bolaget kontrollerar vid nyteckning kreditvardigheten hos aterforsdkrarna och 6vervakar sedan
|I6pande denna for att kunna agera om kreditvardigheten hos nagra av dessa skulle forsamras. |
aterforsakringsprogrammet for 2022 ar motparterna enligt Tabell 8. Samtliga aterforsakrare, saval i
programmen tecknade fér 2022 sasom de fran tidigare ar med kvarvarande skadereserver.

Tabell 8: Aterforsakringsmotparter 2022

Program
Aterférsikrare
Andel  Andel
EGENDOM Rating o€ e
Layer 1 Layer2
Midklades av AON

Pohjola Insurance Ltd A+ 10 10

Covea Cooperations 10
TrigavRe A 2,5
SavaRe T A 2,5
""" Arch Re Underwriting ApS on Behalf of Arch Reinsurance Europe Underwriting DAC, Dublin A+ 710~
""" Swiss Re International, filial af Swiss Re International SE AA- 20 20
Hannover Re o 10 5
AIG Europe S.A. Filial i Sverige 20
Zurich Insurance plc - Sweden Branch 15 25
"UQBE Europe SA/NV, Sweden Branch AL 10
Gen Re, General Reinsurance Copenhagen Branch, Filial af General Reinsurance AG Tyskland 15
Sirius Point International 10 5
TERROR Andel
Midklades av AON

Lloyd's Underwriter Syndicate No. 5310 ) A+ 10
ANSVAR Rating el Andel
Layer1 Layer2
Hannover Riick SE AA- 40 40
Swiss Re Europe SA AA- 60
Miklades av AON T
Bridge Underwriting AB AA+ 20
‘Mikiades av Guy Carpenter T
QBE Europé SA/NV A+ 40
OLYCKSFALL Rating  Andel
Guy Carpenter
Lloyd's Underwriter Syndicate No 4444 A+ 50
Lancashire Syndicates-l-j}ﬁited AT 25
Nexus Reinsurance Underwriting Managers AA- 25

Primar hantering av motpartsrisken ar kraven pa kreditkvalitet och koncentrationsbegransningen
inom egendomsprogrammets forsta lager. Dartill har bolaget har ett ramavtal med flera
aterforsakrare, vilket underlattar att inforskaffa aterférsakring snabbt vid behov, men anda kunna

22

uppfylla kraven pa offentlig upphandling. | tilldgg finns ocksa majligheten vid storre skador att krava

betalning inom 30 dagar, daven om slutligt ersattningsbelopp annu inte ar faststallt, och att betalnin
ska ske direkt till skadelidande férsakringstagare.

8
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3.5.2 Motpartsrisker i finansiella tillgangar

Motpartsrisker har allmant definierats i foregaende avsnitt. Bolagets motpartsrisker i finansiella
tillgangar uppstar fran risken att medlen pa koncernkonto i Stockholms stad fryser inne eller foérlorar i
varde till foljd av motpartens fallissemang eller férsamrade kreditvardighet.

| nominella termer ar beloppet som exponeras for risken stort, bolagets tillgdngmassa utgors per
2021-12-31 till 64 procent av koncernkontomedlen vilka uppgar till 312 mkr. Motpartens
kreditvardighet ar enligt Standard & Poor’s mycket god, Stockholms Stad har det hogsta mdjliga
kreditbetyget AAA.

Bolaget accepterar denna risk, inklusive koncentrationen, till fullo och bedémer att risken for
forluster ar mycket liten. Fér den handelse att motpartens kreditvardighet skulle forsamras finns det
mojligheter att Gvervaga en annan forvaltning av bolagets finansiella tillgangar, nuvarande
placeringsvillkor anger ingen bindningstid fér placerade medel.

3.5.3 Ovriga motpartsrisker

Motpartsrisker uppstar i ovrigt till foljd av klientmedelskonton hos skaderegleringsféretag och fran
tid till annan fran fordringar pa férsakringstagare eller andra motparter. Beloppen dr som regel
mycket sma och bolaget efterstravar att halla dessa begréansade. Per 2021-12-31 uppgar
exponeringen till 2 procent av tillgangarna eller 7,9 mkr.

3.5.4 Rinterisker

Kreditrisken i de finansiella tillgangarna hanfors till motpartsrisker, darigenom ar ranterisk ar den
enda marknadsrisk som bolaget ar exponerat for. Ranterisk innebar risken for forluster till foljd av
forandringar i marknadsrantorna.

Bolagets finansiella tillgangar pa koncernkonto I6per till rorlig ranta och ar darfér inte i sig
exponerade for ranterisker. Ranterisker uppstar i begransad man vid diskontering av de
forsakringstekniska avsattningarna vid vardering enligt Solvens Il eftersom tillgangarna inte matchar
dessa avsattningar i [6ptid, men da affaren ar kortsvansad ar dven denna risk liten.

Bolaget hanterar inte ranterisken aktivt och accepterar de risker som uppstar pa skuldsidan i de
forsakringstekniska avsattningarna.

3.5.5 Likviditetsrisker
Likviditetsrisker ar risken for forluster fran att tillgangliga medel fér att mota bolagets
betalningsataganden saknas eller inte kan frigdras utan betydande kostnader.

Likviditetsrisken ar och ska vara lag, och hanteras genom att samtliga tillgangar ar placerade pa
koncernkonto och dar omedelbart tillgangliga.

Ytterligare hantering forekommer genom att bolagets aterforsakrare har 30 dagar pa sig att betala
cash calls. Det finns dven en betalningsklausul i bolagets avtal med dess aterforsdkrare som anger att
aterforsakrare ska betala direkt till forsakringstagaren sa att inte bolaget behéver skjuta till medel.

3.6 Operativarisker
Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke &ndamalsenliga eller fallerade processer,
manniskor, system eller yttre handelser, inbegripet legala risker och compliancerisker.
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Bolagets har en mattlig tolerans mot enskilda operativa risker, undantaget for vissa typer av risker
dar toleransen &r lag. Operativ risk identifieras och varderas arligen i verksamheten utifran
sannolikhet och konsekvens vilka vdgs samman till ett riskvarde. Vid behov genomfors atgarder for
att reducera risker till en acceptabel niva eller annars om det &r kostnadseffektivt.

Bolaget har inga identifierade operativa risker som Overstiger risktoleransen. Riskregistret tar upp 24
enskilda operativa risker, varav 22 ar varderade som “mycket liten”, 5 som ”liten” och 4 som
"medelstor”. Skalan ar fyragradig, det finns inga identifierade "stora” risker. Medelstora risker
accepteras som huvudregel, for vissa kategorier av risker dr dock toleransen sadan att varderingen
inte far 6verstiga “liten” med mindre an att atgdrder maste vidtas.

De storsta operativa riskerna ar alltsa varderade som “medelstor”. En relaterar till att
aterforsakringsavtalen foljd av misstag e.d. inte tacker de risker och hindelser som ar avsett.
Sannolikheten att detta leder till forluster bedoms sma, men om det sker kan beloppen vara
betydande vilket medfor att riskvardet ar medelstor. Bolaget beddmer att detta ar tillrackligt val
hanterat, nuvarande villkor ar val inarbetade och har granskats externt. De tre 6vriga relaterar risk
for brister i sakerhet for de IT-system som ar upphandlade till externa leverantérer. Bolaget hanterar
denna risk genom att vara en del av Stadens gemensamma upphandling, uppféljning och kontroll av
underleverantorer.

3.7 Affirsrisker

Affarsrisker ar risker for forluster till foljd av effekter av strategiska beslut, en sdmre intjaning eller
rykten. Bolaget har en mattlig aptit for affarsrisker och hantera dessa i syfte att de ska hallas pa en
mattlig niva. Genom bolagets stallning som renodlat captivebolag at kommunkoncernen ar
exponeringen mot affarsrisker generellt 1ag, exempelvis ar riskerna fér moturval, tappade
marknadsandelar eller svarigheter att ta ut tillrackligt hdga premier begrdnsade.

Varderingsmetod och skala for vardering av affarsrisker ar samma som for operativa risker daven om
vardena innebar nagot storre riskexponering per enskild risk. Bolagets riskregister upptar fyra
enskilda affarsrisker varav en "medelstor”, en ”liten” och tva “mycket liten”. Det finns alltsa inga
identifierade affarsrisker som ar ”stora”. Riskerna ar:

e Forsamrat rykte for bolaget eller dess forsakringsstock hos aterforsakrare leder till dyrare
premier. Medelstor. Hanteras genom l6pande kundmoten med aterforsakrare, strikt
tillampning av forsakringsvillkor (d.v.s. ska bland annat ingen ex gratia drabba aterférsékrare)
och bolagets skadeférebyggande arbete.

e Bolaget far svarare att behalla och rekrytera personal. Liten risk.

e Langsiktiga problem i att kdpa och underhalla IT-system. Mycket liten risk.

e Okade kostnader i utlagd verksamhet for skadereglering, eller (mer troligt) férsdmrad kvalitet
i regleringen. Mycket liten risk.

Affarsrisken relaterat till aterforsakringen avser endast ryktet fér bolaget och de forsakrade riskerna.
Den handelse att skadekostnader 6kar varaktigt och diarmed ocksa aterférsakringspremierna ar
nominellt en intjaningsrisk inom affarsrisker men &r inte varderad i sig da dessa kostnader naturligen
givet bolagets stallning kommer att skickas vidare till férsakringstagarna.
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3.8 Klimatrelaterade risker

S:t Erik Forsakring som captive inom Stockholms stad med tillhérande kommunala bolag ar
exponerade mot de underliggande klimatrisker genom forsakringsavtalen med staden. Bland de
identifierade materiella klimatrelaterade riskerna kan ndmnas stigande vattenniva i Ostersjon samt
Oversvamning till foljd av omfattande nederbord. Eventuella skador kan visas som skador pa stadens
egendom men dven som skadestand relaterat till stadens verksamhet.

Det centrala verktyget fran bolaget for hanteringen av stora skadekostnader ar utformningen av
villkor i forsakrings- och aterforsakringsavtal, stora skador i det korta perspektivet begransas med
stop-loss aterforsakring. Vid framvaxande risker kan bolagets beroende avseende
aterforsakringsskydd oka vilket kan i sin tur medfora att motpartsrisker avseende aterforsakring okar.

Den grundlaggande princip for bolagets hantering av klimatrelaterade risker ar att betrakta riskerna
for bolaget ur hela kommunkoncernens perspektiv. Hanteringen av framvéxande klimatrelaterade
risker ar tatt knuten till Stockholms stad hantering riskerna som staden ar utsatt for, dar S:t Erik
Forsakrings uppdrag bidrar med att tillhandahalla valanpassade forsakringar for staden. Bolaget har
som verktyg maojligheten att anpassa premier, villkor, sjalvbehall och sjalvrisk.

4 Utvirdering av standardformelns liamplighet
EIOPA:s Riktlinjer for egen risk- och solvensbedémning anger féljande i punkt 1.26:

Foretaget ska bedéma om dess riskprofil avviker fran de antaganden som ligger till grund fér SCR-
berakningen och om dessa avvikelser ar signifikanta.

Foretaget kan i ett forsta steg genomfora en kvalitativ analys. Om denna visar pa att avvikelsen inte ar
signifikant behover ingen kvantitativ bedomning goras.

Da bolagets riskprofil i allt vasentligt ar oférandrad fran tidigare ar ar analyserna i foregaende
rapporter alltjamt giltiga.

Beddmningen sker forst utifran respektive riskkategori som tacks av standardformeln, sedan for de
risker som ej tacks av standardformeln och avslutningsvis gors en samlad bedémning inklusive
diversifieringseffekter. Beddmningen baseras pa de beskrivningar som lamnats om riskprofilen i
avsnitt 3. Syftet ar har, utifran proportionalitetsprincipen, endast att avgéra om standardformeln
vasentligt underskattar bolagets kapitalbehov utifran det dvergripande malet att kapitalbehovet ska
tacka de forluster som kan intraffa pa ett ars sikt med en sannolikhet om 0,5 procent.

4.1 Skadeforsakringsrisker

Standardformelns skadeforsakringsrisker omfattar bolagets forsakringsrisker inom egendom och
ansvar. Samlat bidrag till SCR fran skadeforsakringsrisker fore diversifiering per 2021-12-31 uppgar till
43 mkr. Budgeterad skadekostnad for egen rakning uppgar for 2022 till 70 mkr varav cirka 11 mkr for
sjukforsakring som inte ingar har varfor budgeterad skadekostnad for skadeforsakringsrisker uppgar
till c:a 59 mkr.
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Fran tidigare ars aktuarierapport hamtar vi sannolikhetsfordelningen for skadekostnaderna enligt
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Figur 3: Sannolikhetsfordelning for skadekostnader f.e.r. inom skadeforsakring (fran aktuarierapporten)

Sannolikhetsfordelningen visar att, givet aterforsakringen, sannolikheten for skadekostnader

overstigande cirka 93 mkr &r noll. Da har vi betraktat den faktiska simuleringen snarare an den

anpassade tathetsfunktionen eftersom den senare inte fangar den 6vre gransen for
skadekostnaderna.
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4.2 Sjukforsikringsrisker
Sjukforsakringsriskerna omfattar bolagets olycksfallsforsakringar. Bidraget till SCR fore diversifiering

per 2021-12-31 uppgar till cirka 18 mkr. Budgeterad skadekostnad fér egen rakning uppgar fér 2022

till 11,5 mkr. Fran tidigare ars aktuarierapport hamtar vi sannolikhetsférdelningen for

skadekostnaderna enligt Figur 4. Férdelningen ar indikativ da historiken inte ar sa pass fullstandig att

mer exakta statistiska analyser kan goras.
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Figur 4: Sannolikhetsfordelning for skadekostnader f.e.r. inom sjukférsakring

Kapitalkravet behover inte tdcka den budgeterade skadekostnaden, denna téacks av arets premier.

Summan av budgeterad skadekostnad och kapitalkravet ar knappt 30 mkr, en total skadekostnad

som vid inspektion av figuren kan bedémas bara en sannolikhet vasentligen understigande 0,5

procent. Slutsatsen ar att kapitalkravet dven har 6verskattar bolagets kapitalbehov. Givet

osdkerheten i analysen kan vi inte med sakerhet saga att det dven vasentligen 6verskattar

kapitalbehovet.

4.3 Marknadsrisker
Bidraget till SCR fore diversifiering per 2021-12-31 uppgar till 0,3 mkr och utgors uteslutande av

ranterisker. Bolaget har konstaterats inte vara exponerat for andra marknadsrisker an ranterisker,

och for dessa ar nivan valdigt |ag. Beloppet for kapitalkravet ar valdigt litet men oavsett om detta ar

rattvisande eller ej ar den niva for ranterisker som forekommer i bolagets riskprofil ovasentlig i

relation till totalt kapitalkrav.

4.4 Motpartsrisker
Bidraget till SCR fore diversifiering per 2021-12-31 uppgar till 39 mkr och bestar till dominerande del

av risker fran avgiven terférsakring. Ovriga bidrag dr ovasentliga och motpartsriskerna i de

finansiella tillgdngarna medfoér inget kapitalkrav.
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| berakningen av SCR for motpartsrisken tas hansyn till bade hur stor aterférsdkrarens andel av
avsattningarna ar samt hur mycket som aterférsakringen minskar risken. Bolaget tillampar den
forenklingsregel dar riskminskningen fordelas enligt aterforsdkrares andel av avsattningarna. De
relativt hoga sjalvbehallen medfor att aterforsdkrares andel av forsakringstekniska avsattningar
endast relaterar till rapporterade men ej slutreglerade skador. Genom den relativt snabba avveckling
som sker av skador sa ar fran tid till annan antalet motparter med andel av avsattningarna vasentligt
mindre dn det antal motparter som delar pa riskdverféringen. Eftersom utfallet av standarformeln
for motpartsrisk i hog grad odkar med motpartskoncentrationer blir bidraget till SCR darfor storre
(ibland mycket storre) an vad som hade varit fallet vid en fullstdndig berakning.

Realiserade forluster fran motpartsrisken i aterférsakringen forutsatter ocksa att skadekrav riktas
mot dessa som inte kan betalas, alternativt att premier gar forlorade och maste erldggas pa nytt till
nya motparter. Sannolikheten for fallissemang for enskilda aterférsakrare ar vasentligen lagre an 0,5
procent (d.v.s. konfidensnivan i kapitalkravet) givet bolagets strikta riskurvalsregler.

| fraga om motpartsrisken mot Stockholms stad sa medfor exponeringen inget kapitalkrav eftersom
exponeringar mot svenska kommuner inom standardformeln (liksom mot svenska staten) ar
undantagna fran kapitalkrav for motpartsrisk. Rent faktiskt ar ocksa risken for en drastiskt forsamrad
kreditvardighet pa ett ars sikt hos motparten (som nu ar AAA) vasentligen lagre &n 0,5 procent. Om
kreditvardigheten skulle férsamras nagot inom ett ar skulle det finnas mojlighet att férandra hur
tillgangarna placeras och diarmed minska risken. Att kapitalkravet ar noll for dessa tillgangar ar darfor
rattvisande.

Sammantaget underskattas inte kapitalbehovet fér motpartsrisk, varken i avgiven aterforsakring eller
finansiella tillgangar. For dvrig motpartsrisk ar nivan likval ovasentlig.

4.5 Operativ risk
Bidraget till SCR per 2021-12-31 uppgar till 6,6 mkr.

Riskregistrets vardering av operativ risk innefattar en indikativ skala for rangordning och kvalitativ
vardering, men ar ocksa for att skapa samsyn och innebord exemplifierad med kvantitativt angivna
varden for sannolikhet och konsekvens. Den forvantade kostnaden utifran dessa varden uppgar till
176 tkr medan maximal kostnad om alla handelser intraffar ett och samma ar uppgar till 7 350 tkr.

Utifran dels att det ar osannolikt att samtliga skadehandelser intréffar inom loppet av ett ar och dels
att incidenterna inom bolaget ar tamligen fa och oftast inte kostsamma finns ingen anledning att
beddma att kapitalbehovet &r ens i narheten av den maximala kostnaden och darfér underskattas
inte kapitalbehovet for operativ risk av standardformein.

4.6 Risker ej inom standardformeln
Utover ovan risker som tacks av standardformeln ar bolaget dven exponerat for likviditetsrisker och
affarsrisker.

For likviditetsrisker ar det vedertaget att kapital inte ar det mest relevanta skyddet. Likviditetsrisk
maste hanteras pa annat vis. Bolagets affarsrisker dr begrdansade givet bolagets stallning, riskerna for
forhojda kostnader fran administration, skador eller aterforsakring kan ocksa om det ror sig om
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varaktiga effekter hanteras genom hojda premier. Inte heller for affarsrisker bedéms det darfér vara
nodvandigt att avsatta kapital.

4.7 Samlad bedéomning av standardformelns lamplighet

Vi ser inte att det finns nagon véasentlig avvikelse generellt mellan a ena sidan bolagets riskprofil och
samspelet mellan ingaende risker och a andra sidan de antaganden som ligger till grund for
standardformeln. De risker som omfattas av standardformeln &r ocksa de risker som &r relevanta att
tacka med kapital. De 6vriga risker som bolaget ar exponerat for, det vill saga affars- och
likviditetsrisker, bedoms inte behdva tdackas med kapital.

Diversifieringseffekten mellan olika riskkategorier i standardformeln reducerar kapitalkravet med
24,7 mkr, det vill sdga SCR minskar med detta belopp fran bruttosumman 107,4 mkr till 82,7 mkr.
Eftersom bolagets riskprofil inte vasentligen avviker fran antagandena som ligger till grund for
standardformeln finns det inte heller anledning att férdjupat utvdardera om berdkningen av
diversifieringseffekterna i standardformeln ar lamplig. Det oaktat sa ar den totala
diversifieringseffekten om 24,7 mkr per 2021-12-31 mindre an det belopp med vilket vi bedomt att
kapitalkravet 6verskattas for skadeforsakringsrisker, varfor totalt SCR oavsett om
diversifieringseffekterna ar rimliga eller ej fortfarande inte ar en underskattning av totalt
kapitalbehov for risker inom standardformeln.

Sammantaget, eftersom det for samtliga betydande riskkategorier inte finns nagon anledning att
misstdnka att kapitalkravet underskattas, sa bedéms ocksa standardformeln lamplig foér att berdkna
kapitalbehovet for S:t Erik Forsakring.

4.8 Bedomning av bolagets kapitalmal och Solvensbehov

4.8.1 Kapitalmal

| fraga om kapitalmalet gor vi en férenklad analys som ligger till grund for vald niva, med utfallen fran
den nu genomforda scenarioanalysen. Vi utgar nu fran prognosen for stallningen per 2021-12-31.
Metodiken for sattande av kapitalmalets undre grans ar enligt foljande.

Kapitalbasen uppgar per 2021-12-31 till 256 mkr medan SCR uppgar till 82,7 mkr vilket medfor en
SCR-kvot om 310 %.

Bolaget satter en undre toleransniva for SCR-kvoten utifran att bolaget ska kunna motsta en negativ
hdndelse motsvarande det vdrsta scenariot i denna ORSA (exklusive extremscenariot) och anda ha en
godtagbar om ock svag solvens efterat. Denna godtagbara niva satter vi till regelverkskravet om 100
% plus en marginal om 50 procentenheter. Marginalen om 50 procentenheter syftar till att bolaget
utan att ramla under 100 % ska kunna motsta dven svangningar i kapitalkravet, brister i
standardformeln och ge en viss handlingsfrihet for bolaget efter en negativ handelse medan
alternativ for en aterkapitalisering 6vervags.

Det vérsta scenariot ar scenario 2 “Maximala skadekostnader” vid utgangen av 2023. Bolaget forlorar
da 37 mkr av sin kapitalbas eller 14 % mot laget per 2021-12-31. Eftersom kapitalkravet ar lika har
medan reserverna fran de 6kade skadorna avvecklas véljer vi att bortse fran den och beaktar endast
kapitalbasforsvagningen.
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En berdkning av vilken kapitalisering som bolaget maste ha i utgangslaget for att motsta en sddan
hédndelse, d.v.s. forsvagningen av kapitalbasen under 2023 i scenario 2, sa att solvenskvoten fortsatt
Overstiger 150 % ger resultatet 195 %. Bolagets solvenskvot vid utgangen av 2021 pa 310 %
overstiger med god marginal denna indikativa berdkning.

4.8.2 Solvensbehov

Kapitalmal och risklimit ska spegla bolagets Solvensbehov samt sékerstélla att bolaget har tillrackligt
med kapital for att kunna mota en eventuell negativ utveckling pa de finansiella- och teckningsrisker
samt de risker som ej tacks av standardformeln. Bolagets 6vergripande risktolerans, begransas
genom hur stort kapital (kapitalbas) som minst ska finnas i forhallande till bolagets totala risk
(solvenskapitalkrav). Solvenskapitalkravet ar for Bolaget berdknas enligt standardmodellen, vilken i
sig inte tacker samtliga risker i bolaget. Toleranslimiten far inte underskridas utan att omedelbart
initiera atgarder i syfte att aterstalla solvenskapitalkvoten ovanfor toleranslimiten.

Foljande principer géller vid harledning av Solvensbehovet:

e Utgangslaget ar att bolaget vid varje tillfdlle ska uppfylla regelverkskravet.

e Utover regelverkskravet ska bolaget ha tillrackligt med kapital, vars storlek faststalls genom
en toleranslimit beslutad utifran bolagets férmaga att anskaffa ytterligare kapital och
formaga att reducera riskexponering.

e Bedomningen ska utga fran bolagets riskprofil och affarsstrategi samt ta hansyn till framtida
utveckling och forandringar.

e Det bor anses ligga i forsakringstagarnas basta intresse att bolaget ar andamalsenligt
valkapitaliserat, samt att interna styrdokument ska reflektera detta intresse i fraga om
kapitaliseringen.

e Den ska tacka dven sadana risker som inte tacks av standardmodellen eller dar modellen ger
for 13gt solvenskapitalkrav

e Den ska sakerstalla att bolaget relativt konkurrenter uppfattas som stabilt.

e Den ska mojliggéra handlingsfrihet dven i ett stressat lage med beaktande av bolagets
mojlighet att anskaffa kapital eller reducera risker.

e Ge entillrdcklig sdkerhet att toleransnivan inte underskrids vid rimligt sannolika scenarier for
en negativ utveckling

e Ge mojlighet till risktagande i kapitalforvaltning, forsakringsrorelse och affarsutveckling for
att i forsakringstagarnas intresse kunna utveckla bolaget och minska premienivaer i enlighet
med affarsstrategi.

e Ytterligare buffert mot toleransnivan inte langre dr motiverad med utgangspunkt i ovan
principer.

Toleranslimiten beslutas sa att bolaget har tillrackligt kapital for att klara dven alternativa, icke-
gynnsamma scenarier. Nivan tar dven hansyn till bolagets mojligheter till kapitalanskaffning och
tillgang till riskmitigerande atgarder. Sammantaget visar denna rapport att bolaget ar val kapitaliserat
(aven exklusive kapitalgarantin) och bedémningen ar att det inte finns nagot behov av att dndra
faststallda toleransnivaer om kapitalmal.
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5 Bedoémning av framtida finansiell status och kapitalbas

5.1 Bolagets utveckling enligt budget - basscenario

S:t Erik Forsakrings framtida finansiella stallning férvantas utvecklas enligt Tabell 9 nedan for 2022
samt de tre kommande darpa foljande aren 2023—-2025. Det &r helarssiffror som presenteras,
balanser ar darfor utgaende vid slutet av respektive ar. Prognosen utgér ocksa basscenariot i denna
ORSA-rapports scenarioanalys.

Prognosen ar baserad pa helarsbudget for 2022 och trearsbudgeten for 2023-2025. | planen ingar att
verksamheten och tillhérande risker inte bedéms férandras annat an till foljd av upprakningar av
premierna. De nagot 6kade premievolymerna implicerar i sin tur nagot 6kade forsakringstekniska
avsattningar och kapitalkrav for teckningsrisk men de effekterna bedéms sa sma att de har
forsummats. Vad galler minimikapitalkravet kommer det hela prognosperioden att uppga till
garantibeloppet.

Nuvarande aterforsakringsprogram avses ocksa férnyas under perioden utan nagra strukturella
forandringar, sjalvbehalls- och stop loss-nivaer forandras nagot enligt avsnitt 3.4.
Upphandlingsresultatet i placeringen av aterforsakringen antas kunna géras mot aterforsdkrare med
motsvarande kreditbetyg som i dagslaget.

| framskrivningen av bolagets status har solvenskapitalkvoten berdknats exklusive kapitalgarantin
fran Stockholms Stadshus AB om 200 mkr, da godkannande for medrékning av kapitalgarantin i
kapitalbasen har l6pt ut.

Inga bokslutsdispositioner har antagits genomféras under prognosperioden, sdkerhetsreserven har
darfor bibehallits pa oférandrad niva.
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Tabell 9: Framtida finansiell stdllning enligt budget — Scenario ”1 — Bas”

ORSA 2022

Resultatrdkning 2022 2023 2024 2025
Premieinkomst brutto 137 600 143 505 147 810 152 244
Aterfdrsdkringspremie -46 126 -54 850 -56 495 -58 190

Premieintakt f.e.r. 91474 88 655 91315 94 054

Skadekostnader f.e.r. -69 607 -67 005 -69 045 -71 146

Driftskostnader -21739 -21 650 -22 270 -22 908

Forsakringstekniskt resultat 128 0 0 0

Kapitalavkastning 872 1000 1000 1000

Avsattning till (-) eller uppl6sning av (+) reserv 0 0 0 0

Resultat fore skatt 1000 1000 1000 1000

Skatt pa arets resultat -206 -206 -206 -206

Arets resultat 794 794 794 794

Balansrékning (Solvens II) 2022 2023 2024 2025

Tillgangar

Placeringstillgangar (koncernkonto) 406 584 407 378 408 172 408 966

Aterforsakrares andel av FTA 20 000 20000 20000 20000

Uppskjuten skattefordran 0 0 0 0

Andra tillgangar 2 000 2 000 2 000 2 000

Summa tillgangar 428 584 429 378 430172 430 966

Skulder och kapitalbas

Forsakringstekniska avsattningar (brutto) 171 200 171 200 171 200 171 200

Andra skulder 5000 5000 5000 5000

Kapitalbas 252 384 253178 253972 254 766

Summa skulder och kapitalbas 428 584 429 378 430172 430 966

Kapitalisering Solvens Il 2022 2023 2024 2025

Grundldggande SCR
Marknadsrisk 328 328 328 328
Motpartsrisk 39024 39024 39024 39024
Forsakringsrisk 61 500 61 500 61 500 61 500
Diversifiering -24 693 -24 693 -24 693 -24 693

Grundldggande SCR 76 159 76 159 76 159 76 159

Operativ risk 4 800 4 800 4 800 4 800

Totalt solvenskapitalkrav (SCR) 80959 80959 80959 80959

Kapitalbas (SCR) 252 384 253178 253972 254 766

Solvenskapitalkvot (SCR) 312% 313% 314% 315%

Kapitalbas (MCR) 252 384 253178 253972 254 766

Minimikapitalkvot (MCR) 686% 689% 691% 693%

5.2 Bakgrund till utformningen av stressade scenarier

S:t Erik Forsakrings har en position som captive inom Stockholms stad med tillhérande kommunala
bolag, dar forvaltningar och bolag sammantaget utgér kommunkoncernen. Som en grundldggande
princip for utformningen av scenarier valjer vi att betrakta riskerna for bolaget ur hela
kommunkoncernens perspektiv. Vi vill darmed valja de stressade scenarier som i hogst grad ar dels

tillrackligt sannolika och dels reflekterar de utfall som har en negativ paverkan pa just hela

kommunkoncernen givet den 16sning for hantering av de delar av kommunkoncernens
forsakringsbehov som tecknas av S:t Erik Forsakring. Scenariernas paverkan pa kommunkoncernen

kommer dock att matas och utvarderas utifran hur de paverkar bolaget direkt.
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Strategiska risker for bolaget enskilt fran att ett politiskt beslut tas om att staden inte ska hantera
riskerna inom koncernen i ett forsakringsbolag ar inte en risk ur kommunkoncernens perspektiv.
Darfor ar inte ett sadant scenario intressant att utvardera.

| bolagets stallning som captive foljer en ensamratt att erbjuda vissa typer av forsakringar till
kommunkoncernen. | kommunens férsakringsstrategi ingar inte for ndrvarande nagon férandrad
inriktning for bolagets forsakringar. Bolaget kommer inte ta in andra kunder eller risker an de som
relaterar till befintliga kunder och befintliga produkter. Av det foljer att scenarier med utfall som
resulterar fran moturval dr av begransat intresse, bolaget riskurval ar fixt.

Om skadekostnaderna okar langsiktigt fran 6kade frekvensskador sa innebar bolagets stéllning att
det kommer kunna hanteras med 6kade premier, nagot som i lika hog grad skulle bli fallet for
kommunkoncernen dven om forsakringarna tecknades direkt i marknaden i stallet fér med bolaget.
Scenarier med gradvis 6kade skadefrekvenser ar darfor ocksa av begransat intresse. En plotslig,
kraftig och varaktig 6kning skulle ha ett mer tydligt varde att studera, da det skulle ge underlag for
att analysera om bolagets kapitalisering ar tillrdcklig for att pa ett ordnat vis hantera detta. Vi
beddmer dock att sannolikheten for en sadan utveckling ar sa pass begransad att det inte foranleder
behov att ett sadant scenario ska studeras.

Bolagets placeringstillgangar placeras inte i marknaden utan forvaltas uteslutande pa koncernkonto i
Stockholms stad varfor vardeforsamringar i placeringstillgangar inte kan forekomma ur
kommunkoncernens perspektiv. Likasa innebar bolagets stéllning i 6vrigt att risken for negativ
paverkan vid en forsamrad konjunktur kan ses som obefintlig. Scenarier med en generellt férsamrad
utveckling pa finansmarknaden eller konjunkturen i stort ar darfor inte relevanta.

S:t Erik Forsakrings position som captive inom Stockholms stad och bolagets ensamratt pa de
produkter som de erbjuder innebar att risken for att S:t Erik Forsdkring skulle paverkas negativt vid
en forsamrad konjunktur ses som obefintlig.

Bolagets vardeskapande for kommunkoncernen bygger pa skadeférebyggande arbete, en
valfungerande centraliserad hantering av kommunkoncernens mindre, mer frekvensbetonade skador
och en effektiv upphandling av aterférsakring for att minska risken for stora skadekostnader.
Frekvensskador tacks av bolagets premier for egen rakning, medan stora skador ska tackas av
avgiven aterforsakring till vilken bekostas av en del av bolagets bruttopremier.

De mest centrala riskerna for bolaget, ur kommunkoncernens perspektiv, relaterar darfor till kraftigt
negativa utfall fran storre skador under en period samt till kostnader for och tillforlitlighet hos
aterforsakringen. Risken for fallissemang hos aterforsakringsmotparterna bedéms sa pass liten att
den formen av stress pa bolaget inte behover studeras, daremot ar det relevant att utvardera
effekten pa bolagets kapitalkrav om aterférsakrarnas kreditkvalitet forsdmras.

En betydande riskfaktor for bolaget ar kostnaderna for stora skador. Ett scenario kan utformas dar
skadekostnaderna fran stor- eller frekvensskador flera ar i strack 6kar kraftigt och leder till kostnader
for egen rakning som uppgar till stop loss-nivaerna i aterférsakringen. Sadana utfall ma vara
osannolika utifran bolagets historik men utan att beakta ens basnivan fran genomsnittliga
skadekostnader sa motsvarar det dryga sex egendomsskador, varav alla uppgar till sjalvbehallet om
15 mkr. Antalet stora skador som kravs fér sadana utfall ar darmed relativt litet.
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En ytterligare riskfaktor ar bolagets kostnad for aterférsakring, och vilka motparter som vill teckna
denna. En utlésande handelse bakom 6kade kostnader och férsamrat urval av motparter skulle
kunna vara foérsamrat rykte for bolagets formaga att hantera sina férsakringsrisker. Ett relevant
scenario ar ett dar dels aterférsakringspremierna 6kar och dels sa har motparterna vasentligen samre
kreditkvalitet.

5.3 Scenarier

Foljande scenarier har studerats utdver 1 — Basscenario som beskrivs ovan under 5.1. Beskrivningen
utgar fran basscenariot och anger pa vilket satt respektive scenario skiljer sig fran detta. Samtliga
scenarier ar enligt budget och basscenario for 2022.

Scenario 2 "Maximala skadekostnader” innebar att vi later skadeutfallet tangera stop loss-nivaerna
varvid arligt skadeutfall exklusive olycksfall 2023—2025 kommer uppga till 93 mkr. Olycksfall som
saknar stop loss utfaller enligt basscenario vilket enligt budget innebar 11,5 mkr i skadekostnader.
Detta utfall upprepas hela perioden, det vill sdga tre ar i foljd. | scenariot gor vi det nagot orealistiska
antagandet att aterférsakringspremierna inte paverkas. Vi antar inte heller vasentligen 6kade
reserver dels da dessa inte har betydande paverkan och dels for att underlatta analysen. Scenariot
utvarderar enskilt bolagets motstandskraft mot kraftigt 6kade skadekostnader.

Scenario 3 “Férsamrad aterférsdkring” innebér dels att aterférsakringspremierna 6ka kontinuerligt
och dels att motparternas kvalitet gradvis forsamras. Den forsta effekten paverkar primart bolagets
resultat och kapitalbas, den andra effekten bolagets kapitalkrav. Okningen av premierna for
aterforsakring ska jamfort med basscenariot uppga till 20%, 40% och 60% for vardera aren 2023—
2025. Premiedkningen kan emanera fran 6kade forvantade skadeutfall, minskad konkurrens eller en
kombination av dessa. Dartill forsamras urvalet av aterférsakrare gradvis, jamfort med basscenariot,
sa att varje enskild aterférsakringsmotpart tappar ett ratingsteg? arligen 2023-2025. Vid utgadngen av
2025 har diarmed varje aterférsidkringsmotpart tappat ett helt kreditkvalitetssteg? jamfért med
basscenariot. Scenariot utvarderar bolagets motstandskraft mot minskade intékter, d.v.s. premier for
egen rakning, i kombination med 6kat kapitalkrav fran motpartsrisk. Det ger ocksa underlag for
diskussion kring handlingsalternativ nar vissa aterforsakringsmotparter inte langre uppfyller
nuvarande ratingkrav®.

Scenario 4 ”Extrem” innebéar att vi kombinerar effekterna fran de stressade scenarierna 2 och 3,
Detta scenario utvarderar motstandskraften mot en extremt negativ utveckling.

| scenarioanalysen har i férekommande fall upplésningar av sdkerhetsreserven gjorts, det har dock
ingen egentlig paverkan pa bolagets stallning enligt Solvens Il under prognosperioden eftersom
denna rdknas in i kapitalbasen, alternativet att minska det egna kapitalet hade haft samma effekt pa
kapitalbasen.

1 Fran AA- till A+, frdn A+ till A, och s& vidare.
2 Kreditkvalitetsstegen &r den parameter som paverkar kapitalkravsberdkningen, dér ratingarna AA+, AA och
AA- alla raknas till steg 1; A+, A och A- till steg 2 och BBB+, BBB och BBB- till steg 3. Utifran nuvarande
motparter (per 2021-12-31) kommer de sistndmnda inom steg 3 att forekomma.
3 Lagsta acceptabel rating i dagsldget ar A-, men vissa kommer i scenariot ha en samre rating.
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5.4 Jamforelser mellan budget (basscenario) och de stressade scenarierna
| bilaga 1 redovisas den finansiella stallningen for bolaget i varje scenario enligt samma uppstallning
som for budgeten enligt Tabell 9. Se bilagan for detaljer. | fraga om minimikapitalkravet (MCR) &r det
ofdrandrat i samtliga scenarier.

Vi redogor hér for nagra jamférande matt for bolagets stéllning vid utgdngen av varje ar i
prognosperioden enligt bade budget och de olika scenarierna. Samtliga belopp &r angivna i tusentals
kronor (tkr).

Bolagets forsakringstekniska resultat visas i Tabell 10. | egendoms- och ansvarsforsdkringen enligt
scenario 2 forsdmras resultatet som mest i storleksordningen 35—40 mkr per ar. | scenario 3 dar
aterforsakringspremierna kraftigt 6kar ar efter ar ar resultatpaverkan nagot mindre an scenario 2, i
extremscenariot adderas forsdmringen fran scenario 2 och 3.

Tabell 10: Forsakringstekniskt resultat

Forsakrings- 2- Maximala 3 - Forsamrad

tekniskt resultat skadekostnader aterférsakring 4 =Extrem
2022 128 128 128 128
2023 0 -37 448 -10970 -48 418
2024 0 -35 408 -22 598 -58 006
2025 0 -33 307 -34914 -68 221

| Tabell 11 ser vi kapitalbasen utan hansyn till kapitalgaranti, da kapitalgarantin inte langre ar
medrakningsbar sedan ar 2021. Kapitalbasen paverkas av det forsakringstekniska resultatet,
eftersom Gvriga eventuella omvarderingseffekter med mera inte har beaktats da dessa ar svara att
prognosticera och likval har begransad paverkan. Férsvagningen over tid ar naturligen storst i de
scenarier med svagast resultat, d.v.s. i scenario 2 och 4.

Tabell 11: Kapitalbas utan hansyn till kapitalgaranti

2- Maximala 3 - Férsamrad 4 - Extrem
Kapitalbas skadekostnader aterférsakring
2022 252 384 252 384 252 384 252 384
2023 253178 216 966 242 208 208 256
2024 253972 189 646 220 841 162 993
2025 254 766 163 994 193913 109 619

Solvenskapitalkravet i Tabell 12 paverkas endast i scenario 3 dar aterforsakrarna nedratas, och i
samma man i scenario 4 dar effekten fran detta ocksa foreligger. Vi har har férsummat effekter fran
premievolymer, eventuella fordndrade reserver med mera da dessa effekter ar sma i forhallande till
hur besvirliga de &r att prognosticera. Okningen av kapitalkravet i scenario 3 r stérst mellan 2024
och 2025 pa grund av att det dr da den storsta andelen av aterforsakrarna forlorar ett helt
kreditkvalitetssteg. Vi ser att vid sddana extrema férsvagningar av kreditkvaliteten hos
aterforsakrarna sa ar okningen av bolagets solvenskapitalkrav betydande.
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Tabell 12: Solvenskapitalkrav (SCR)

2- Maximala

3 - Forsamrad

ORSA 2022

Solvenskapitalkrav skadekostnader aterforsakring 4= Extrem
2022 82717 82717 82717 82717
2023 82717 82717 93 631 93 631
2024 82717 82717 106 352 106 352
2025 82717 82717 125939 125939

5.5

Kapitalisering under de olika scenarierna

Det samsta utfallet for minimikapitalkvoten (MCR-kvoten) ar 298 procent vilket intraffar i 4 - Extrem
vid utgangen av 2025. Genom att dven detta utfall ar val dver regelverkskravet om 100 procent

analyseras inte MCR-kvoten vidare.

Berdknad solvenskapitalkvot (SCR) enligt budget samt i de olika scenarierna ar enligt Figur 5 med

tillhérande tabell.

Forsvagningen mot basscenariot 1 ar mattlig i scenario 2 dar skadekostnaderna okar till ett maximalt
utfall givet aterforsakringen (undantaget olycksfallsaffaren). | scenario 3 och 4 férsvagningen mer
betydande till foljd forsvagad kapitalbas och 6kade kapitalkrav. Det extra bidraget fran 6kade
skadekostnader i extremscenariot har en mattlig paverkan i jamforelse med endast forsvagade
aterfoérsakringsmotparter i kombination med hojda aterférsakringspremierna. Det &r bidraget fran

forsamrad aterforsakring som medfor att solvenskvoten i prognosen for scenario 4 faller under den

interna limiten om minst 150 procent.

Tabell 13: Solvenskapitalkvot utan kapitalgaranti

Solvenskapital- 2- Maximala 3 - Férsamrad
kvot skadekostnader aterforsakring
2022 312% 312% 312% 312%
2023 313% 268% 264% 227%
2024 314% 234% 211% 156%
2025 315% 203% 156% 88%
Solvenskapitalkvot (SCR) utan kapitalgaranti
350%
300% 315%
250% o ] - Bas
2- Maximala skadekostnader
200% 203%
e 3 - FOrsamrad aterforsakring
150% 156%
\ e 4 - Extrem
100% - e e e e o an G Gn Gn Gn Gn Gn Gn Gn Gn an E - 38% ---LegaltmlnlmlkraleO%
50% Intern undre grans 150%
0%

2022 2023 2024

Figur 5: Solvenskapitalkvot utan kapitalgaranti

2025
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56  Slutsatser fran scenarioanalysen

Bolagets kapitalisering méatt som SCR-kvot i budget (scenario 1) och i de stressade scenarierna 2 och
3 ar under prognosperioden 6ver den interna limiten om 150 procent. Kapitalkvoten forsvagas i
scenario 2 dar skadekostnaderna 6kar samt nar aterforsakringen forsamras i kostnad och
kreditkvalitet i scenario 3. Nar bade skadekostnaderna 6kar och aterférsakringen férsamras samtidigt
i scenario 4 faller kvoten i slutet av perioden under regelverkskravet pa 100 procent och uppgar da
till 88 procent.

Utfallet i scenario 1 som utgar fran budget visar att bolaget ar val kapitaliserat under en férvantad
utveckling. En sddan 6kning av skadekostnaderna som tre ar i féljd drabbar bolaget i scenario 2 ar att
betrakta som valdigt osannolik men visar att bolaget pa kort sikt inte har anledning att oroa sig for
sin kapitalisering till foljd av enskilt 6kade skadekostnader. En kraftigt forsamrad aterforsakring enligt
scenario 3 ar ocksa i sig valdigt osannolik. Scenariot innebar att bade kapitalbas férsvagas och
kapitalkravet 6kar med mer allvarliga konsekvenser pa kapitaliseringen. Eftersom bolaget aven vid
utgangen av perioden ar tillrackligt kapitaliserat, om ock forsvagat, finns det tid att vanda
utvecklingen. | det osannolika extremscenariot, scenario 4, faller solvenskvoten forst i det sista
prognosaret under den interna limiten och regelverkskravet pd 100%. Aven vid detta scenario finns
det tid att utfora atgarder for att vanda en sadan negativ utveckling.

Scenarierna visar att bolaget paverkas av 6kade skadekostnader i prognosperioden, men med
tillracklig tid for att hantera den negativa utvecklingen. Kraftigt 6kade aterforsakringspremier har
dock en mer tydlig negativ paverkan, och dessa kan dartill férvantas hojas just nar skadekostnaderna
Okar. Det storsta hotet mot bolaget ar enligt denna analys att aterforsakringspremierna skenar, vilket
kan intraffa om aterférsakringsmarknaden férandras eller om bolagets skadekostnader 6kar. Om
detta intraffar i samband med forsvagade aterforsakringsmotparter 6kar dven kapitalkravet varfor
det kan komma att krdvas mer omfattande atgéarder.

Givet att bolaget i en forvantad utveckling ar val kapitaliserat och de utfall som intraffar i de
stressade scenarierna framstar som valdigt osannolika men att bolaget likvdl kommer ha en god
marginal till legala minimikrav (och i flertalet fall dven interna toleransnivaer) och darmed tid att
vidta atgarder ar den Overgripande slutsatsen att bolagets nuvarande kapital ar tillrackligt for att
mota riskerna. Det innebar ocksa att den beskrivning av riskhanteringssystemet som beskrivits i
avsnitt 3 bor bedomas som lampligt for att hantera bolagets risker.
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6 Fortlopande efterlevnad kring kapitalkrav och FTA

6.1 Bedomningar kring fortlopande efterlevnad av regler for berakning av

FTA och risker i denna efterlevnad
Aktuariefunktionen validerar de forsakringstekniska avsattningarna genom kontroller av datakvalitet,
jamforelse mot faktiskt utfall och kontroll av att metoder och antaganden ar lampliga och féljer
gadllande regelverk. Kvartalsvis gér aktuariefunktionen ocksa kontroll av rimligheten i nivan pa de
forsakringstekniska avsattningarna. Sammantaget finner aktuariefunktionen att modeller,
antaganden och niva pa avsattningarna ar lampliga och féljer gallande regelverk.

Aktuariefunktionen bedémer darmed att bolaget fortsatt kommer uppfylla kraven fér berdkningarna
av de forsakringstekniska avsattningarna.

De flesta av bolagets forsakringar ar av karaktdren fa men kostsamma skador och skadorna regleras
relativt snabbt. Olycksfall har en nagot langre avvecklingstid men utgér samtidigt en liten del av
totala portfoljen. Det innebar att osdkerheten i avsattningen for oreglerade skador &r relativt 1ag och
att den storsta osakerheten framst ligger i premieavsattningen. Risken begransas i och med att
avtalen ar ettariga.

6.2 Bedomning kring fortlopande efterlevnad av regler for berakning av

kapitalkrav
Bolaget anvander standardformeln. De delar av standardformeln dar bolaget skulle kunna ha ett
konstaterat avvikande kapitalbehov berér huvudsakligen forsakringsrisk. Motpartsrisken beraknas
med utgangspunkt i data som berér motpartsmarknaden, och kan saledes ej bedémas av bolaget
sjalvt annat an mer schablonmassigt. Det finns ingen anledning fran bolagets sida att géra nagon
annan bedémning an den som aterspeglas i standardformeln.

Nar det géller forsakringsrisk sa blir den mer bolagsspecifik och har kan bolagets kapitalbehov skilja
sig fran standardformeln. CAT-risken berdknas med faktiska bolagsspecifika varden varfér den rimligt
val bér motsvara det verkliga kapitalbehovet for CAT-risk.

Nar det géller premie- och reservrisk (PRR) berdknas den med sigmavarden enligt standardformeln
och har kan det foreligga skillnader mellan bolagsspecifika varden och varden framrdaknade med
standardformeln. Bolaget har relativt kort skadehistorik och en relativt liten portfélj, nagot som gor
att det finns en hog inneboende volatilitet i tillgdnglig skadedata, vilket gor att det blir vanskligt att
skatta de ”"sanna” underliggande vardena (korridoren inom vilket det sanna vardet ligger blir sdledes
relativt bred). Berdkningar med bolagsspecifik data ger ett nagot hégre sigma for bolagets portfdlj an
enligt standardformeln, men med tanke pa vad som sagts ovan om volatilitet i skadedata kan man
inte sdga att avvikelsen, vilken ar hogst mattlig, ar signifikativ. Slutsatsen av detta ar att PRR
berdknad enligt standardformeln i alla fall inte avviker signifikativt fran en berdkning med
bolagsspecifika parametrar. Vidare har bolaget ett stop-loss skydd for sin portfélj vilket gor att det
verksamhetskapital som bedéms behdévas for varje teckningsar snarare ar mindre, i alla fall inte
storre, an vad standardformeln ger. Kapitalkravet for stop-loss fangas upp av
motpartsriskberakningen.
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Det bor i detta sammanhang noteras att bolaget gor en forenklad solvenskapitalbedémning, med
utgangspunkt i bolagets forsdkrade risker och aterforsakringsprogram (riskaptit i foérhallande till
riskprofil), for forsakringsrisk sedan flera ar tillbaka (> 10 ar). Ber&kningen visar pa ett lagre
solvenskapitalkrav an standardmodellen, varfér standardmodellen i det perspektivet bedoms i vart
fall inte ge ett for lagt kapitalkrav for férsakringsrisk.

Bolaget beddémer att det finns tillfredstallande processer for att sakerstalla efterlevnaden av
regelverk kring kapitalkravsberdkningar.

7 Beredskapsplan

S:t Erik Forsakring forsdkrar endast bolag inom Stockholms stad. Sker det en skada som omfattas av
forsakringen regleras skadan. Om bolaget inte kan mota sitt atagande drabbar kostnaden for skadan
Stockholms stad.

Ur ett forsakringstagarperspektiv sa forvantas de belopp vilka kommunkoncernen forlorar i den
osannolika hindelsen att bolaget inte kan mota sina ataganden vara begransade i relation till
kommunkoncernens totala omsattning och tillgangar. Orsaken till det &r att kostnader for stora
skador upp till sjalvbehall (eller stop loss-niva om det forekommit flera) likval kommer kunna
aterhdamtas fran aterforsakrare.

Ur bolagets perspektiv dr det sannolikt att Stockholms Stadshus AB aterstaller S:t Erik Forsakrings
stallning genom ett kapitaltillskott da det finns ett starkt intresse fér Stockholms stad att bolaget kan
mota sina ataganden och fortséatta sin verksamhet. S:t Erik Forsakring har dven en for narvarande
géllande kapitalgaranti om 200 miljoner fran Stockholms Stadshus AB, kapital som kan infordras vid
behov. Aven om inte kapitalgarantin fanns bedéms sannolikheten att dgaren later bolaget trida i
likvidation eller konkurs som lag.

Ovan resonemang galler nar bolagets solvens forsvagats irreparabelt. Innan detta sker om
skadekostnaderna okar varaktigt finns det goda argument for och tillika goda majligheter att hoja
premierna for att ticka dessa skadekostnader. | ett sadant ldge kan ocksa intensifierade
skadeforebyggande atgarder eller villkorsforandringar 6vervagas for att vanda utvecklingen.

| den handelse att aterforsakringspremier 6kar eller aterforsakringsmotparterna forsvagas kan andra
atgarder 6vervéagas, bland annat att minska bolagets beroende av aterfoérsakring.

8 Datakillor och kvalitet pa dessa

Data som ligger till grund for berdkningarna av kapitalkrav och ekonomisk stallning har inhamtats
fran ekonomifunktionen, kundansvariga, skadeansvarig, aktuariefunktionen samt bolagets olika
system. | fraga om kapitalkrav fér marknads- och motpartsrisker ar bedémningen att risken for fel ar
mycket liten pa grund av bolagets enkla struktur och ndarmast triviala placeringsportfol;.

For berakning av FTA anvands bolagets egen skadestatistik fran INSMAN innehallande individuella
skadedata i Excel inklusive alla historiska transaktioner. Skadestatistiken forbattrades under 2021 nar
Bolaget inkluderade historiska transaktioner vilket gor att trianglar kan skapas fran ett enkelt
datauttag. Datakallor och kvalitet pa dessa beddéms utifran korrekthet, lamplighet och fullstandighet
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baserat pa avstamningar av kdnda skadekostnader och utbetalda skadeersattningar mot redovisning,
jamforelser av forandringar mellan perioder samt omfattningen av tillgangliga uppgifter och antalet
perioder. Aktuariefunktionen bedémer att datakallorna som har anvants for att berdkna FTA och
kvaliteten pa dessa ar tillfredsstallande.

Berakningarna for flerarsbudgeten i basscenariot och utgangslaget for solvenskapitalkravet i
prognosen har utforts av verksamheten och rimlighetskontrollerats av riskhanteringsfunktionen.
Berdkningarna i scenarioanalysen i 6vrigt har utforts av riskhanteringsfunktionen men dessa ar i allt
vasentligt av trivial karaktar.

Kéallorna som anvants fér ORSA och dess kvalitet beddms som tillracklig. Det finns inget behov for ett
utokat kapitalbehov pa grund av bristande datakvalitet. Bolaget foljer Ipande upp datakallor och
datakvalitet.
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Bilaga: Framtida stdllning i scenarioanalyserna

ORSA 2022

2 - Maximala skadekostnader

Resultatrakning 2022 2023 2024 2025
Premieinkomst brutto 137 600 143 505 147 810 152 244
Aterforsdkringspremie -46 126 -54 850 -56 495 -58 190

Premieintékt f.e.r. 91474 88 655 91315 94 054

Skadekostnader f.e.r. -69 607 -104 453 -104 453 -104 453

Driftskostnader -21739 -21 650 -22 270 -22 908

Forsakringstekniskt resultat 128 -37 448 -35408 -33 307

Kapitalavkastning 872 1000 1000 1000

Avsattning till (-) eller uppl6sning av (+) reserv 0 31449 0 0

Resultat fore skatt 1000 -4 999 -34 408 -32 307

Skatt pa arets resultat -206 1030 7 088 6 655

Arets resultat 794 -3 969 -27 320 -25 652

Balansrakning (Solvens Il) pLop 2023 2024 2025

Tillgéngar

Placeringstillgangar (koncernkonto) 408 584 372 136 337728 305 421

Aterforsikrares andel av FTA 20 000 20 000 20 000 20 000

Uppskjuten skattefordran 0 1030 8118 14773

Andra tillgangar 2 000 2 000 2 000 2 000

Summa tillgangar 430 584 395 166 367 846 342194

Skulder och kapitalbas

Forsakringstekniska avsattningar (brutto) 171200 171 200 171 200 171200

Andra skulder 7 000 7 000 7 000 7 000

Kapitalbas 252384 216 966 189 646 163 994

Summa skulder och kapitalbas 430 584 395 166 367 846 342 194

Kapitalisering Solvens Il 2022 2023 2024 2025

Grundlaggande SCR
Marknadsrisk 328 328 328 328
Motpartsrisk 39024 39 024 39 024 39024
Forsakringsrisk 61500 61 500 61 500 61 500
Diversifiering -24 693 -24 693 -24 693 -24 693

Grundlaggande SCR 76 159 76 159 76 159 76 159

Operativ risk 4 800 4 800 4 800 4800

Totalt solvenskapitalkrav (SCR) 80959 80959 80959 80959

Kapitalbas (SCR) 252384 216 966 189 646 163 994

Solvenskapitalkvot (SCR) 312% 268% 234% 203%

Kapitalbas (MCR) 252 384 216 966 189 646 163 994

Minimikapitalkvot (MCR) 686% 590% 516% 446%
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3 - Férsamrad aterforsakring

ORSA 2022

Resultatrakning 2022 2023 2024 2025
Premieinkomst brutto 137 600 143 505 147 810 152 244
Aterforsdkringspremie -46 126 -65 820 -79 093 -93 104

Premieintakt f.e.r. 91474 77 685 68717 59 140

Skadekostnader f.e.r. -69 607 -67 005 -69 045 -71 146

Driftskostnader -21739 -21 650 -22 270 -22 908

Forsakringstekniskt resultat -497 -497 -497 -497

Kapitalavkastning 872 1000 1000 1000

Avsattning till (-) eller uppl6sning av (+) reserv 0 10970 20479 0

Resultat fore skatt 1000 1000 -1119 -33914

Skatt pa arets resultat -206 -206 231 6 986

Arets resultat 794 794 -888 -26 928

Balansrakning (Solvens Il) 2022 2023 2024 2025

Tillgéngar

Placeringstillgangar (koncernkonto) 408 584 398 408 376 810 342 896

Aterforsikrares andel av FTA 20 000 20 000 20 000 20 000

Uppskjuten skattefordran 0 0 231 7217

Andra tillgangar 2 000 2 000 2 000 2 000

Summa tillgangar 430 584 420 408 399 041 372113

Skulder och kapitalbas

Forsakringstekniska avsattningar (brutto) 171200 171200 171 200 171200

Andra skulder 7 000 7 000 7 000 7 000

Kapitalbas 252 384 242 208 220841 193913

Summa skulder och kapitalbas 430 584 420 408 399 041 372113

Kapitalisering Solvens Il 2022 2023 2024 2025

Grundlaggande SCR
Marknadsrisk 328 328 328 328
Motpartsrisk 39024 51470 65 487 86471
Forsakringsrisk 61 500 61 500 61 500 61 500
Diversifiering -24 693 -26 226 -27 521 -28 917

Grundlaggande SCR 76 159 87073 99 793 119 381

Operativ risk 4 800 4 800 4800 4 800

Totalt solvenskapitalkrav (SCR) 80959 91873 104 593 124 181

Kapitalbas (SCR) 252384 242208 220 841 193913

Solvenskapitalkvot (SCR) 312% 264% 211% 156%

Kapitalbas (MCR) 252 384 242 208 220 841 193913

Minimikapitalkvot (MCR) 686% 659% 601% 527%

40



S:t Erik Forsikrings AB

ORSA 2022

Resultatrakning 2022 2023 2024 2025
Premieinkomst brutto 137 600 143 505 147 810 152 244
Aterforsdkringspremie -46 126 -65 820 -79 093 -93 104

Premieintakt f.e.r. 91474 77 685 68717 59 140

Skadekostnader f.e.r. -69 607 -104 453 -104 453 -104 453

Driftskostnader -21739 -21 650 -22 270 -22 908

Forsakringstekniskt resultat 128 -48 418 -58 006 -68 221

Kapitalavkastning 872 1000 1000 1000

Avsattning till (-) eller uppl6sning av (+) reserv 0 31449 0 0

Resultat fore skatt 1000 -15 969 -57 006 -67 221

Skatt pa arets resultat -206 3290 11743 13 848

Arets resultat 794 -12 679 -45 263 -53 373

Balansrakning (Solvens Il) 2022 2023 2024 2025

Tillgéngar

Placeringstillgangar (koncernkonto) 408 584 361 166 304 160 236 939

Aterforsikrares andel av FTA 20 000 20 000 20 000 20 000

Uppskjuten skattefordran 0 3290 15033 28 880

Andra tillgangar 2 000 2 000 2 000 2 000

Summa tillgangar 430 584 386 456 341193 287 819

Skulder och kapitalbas

Forsakringstekniska avsattningar (brutto) 171200 171 200 171 200 171200

Andra skulder 7 000 7 000 7 000 7 000

Kapitalbas 252384 208 256 162 993 109 619

Summa skulder och kapitalbas 430 584 386 456 341193 287 819

Kapitalisering Solvens Il 2022 2023 2024 2025

Grundlaggande SCR
Marknadsrisk 328 328 328 328
Motpartsrisk 39024 51470 65 487 86471
Forsakringsrisk 61 500 61 500 61 500 61 500
Diversifiering -24 693 -26 226 -27 521 -28 917

Grundlaggande SCR 76 159 87073 99 793 119381

Operativ risk 4 800 4 800 4800 4800

Totalt solvenskapitalkrav (SCR) 80959 91873 104 593 124 181

Kapitalbas (SCR) 252384 208 256 162 993 109 619

Solvenskapitalkvot (SCR) 312% 227% 156% 88%

Kapitalbas (MCR) 252 384 208 256 162 993 109 619

Minimikapitalkvot (MCR) 686% 566% 443% 298%

41



