Finansiell manadsrapport

S:t Erik Forsakrings AB
mars 2022

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).

Bolagets tillgang
Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 390 mnkr. Totalt ar det en 6kning med 93 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 0,21%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2022-03-31 2022-02-28
Tillgdng 390 297
Borgensétagande 0 0
Totalt 390 297

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgadngen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélld den 13 december 2021
galler fran den 1 januari 2022. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
faststélldes den 23 februari 2022 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och galler

frdn och med den 2 mars 2022.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2022-03-31 2022-02-28 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 70 085 68 443 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 69 070 68 428
Duration (ar) 1,67 1,77 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 52,3% 47,3% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 29,5% 20,0% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 9716 8 258 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for mars 2022 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 27 april 2022. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rantebindningstid for skuldportfolj

Prognos for kommunkoncernens snittrénta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framéat

i tiden samt historik sedan 2017. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pd marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittréanta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmassig avgift och rénta &ndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag anpassas darmed till respektive bolag pa lopande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,20
procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer bolagets ranteintakt med nuvarande tillgang att bli 2,8 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséattning, for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgéng ger motsvarande ranteintakt om -1,1 mnkr. Rantekansligheten &r dirmed

-3,9 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ ranteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Inlaningsranta
apr-22 0,24
maj-22 0,30
jun-22 0,55
jul-22 0,57
aug-22 0,59
sep-22 0,80
okt-22 0,81
nov-22 0,83
dec-22 0,97
jan-23 0,97
feb-23 1,00
mar-23 1,12
apr-23 1,21
maj-23 1,23
jun-23 1,32
jul-23 1,33
aug-23 1,34
sep-23 1,38
okt-23 1,43
nov-23 1,44
dec-23 1,42
jan-24 1,43
feb-24 1,43
mar-24 1,49
apr-24 1,49
maj-24 1,50
jun-24 1,58
jul-24 1,66
aug-24 1,66
sep-24 1,66
okt-24 1,66
nov-24 1,67
dec-24 1,67
jan-25 1,67
feb-25 1,69

mar-25 1,68
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Marknadskommentarer per 2022-03-31

Sammanfattning

antemarknaden fortsatter att

signalera en 6kad oro for

konjunkturen i sparen av stigande
inflation, geopolitisk oro, sanktioner och
centralbankernas agerande.

Fed raknar nu med sju rantehojningar i ar,
varav en redan har genomforts och
ytterligare tre till fyra under 2023, for att
hamna pa en styrranta om minst 2,5
procent. Detta for att tillse att
inflationsforvantningarna pa sikt behalls pa
2-3 procent. Amerikansk inflation uppgar
till ndra 8 procent i dagslaget.

President Biden har gett order om att
Oppna USA:s strategiska oljereserv. En
miljon fat slapps per dag i sex manader for
att fa ned oljepriset.

Trots lagre oljepriser fortsatter gaspriserna
i EU uppat efter att Putin meddelat att fran
och med 1 april kommer Ryssland krava
betalning i rubel for gasen som skickas till
EU.

Sveriges BNP revideras ned for 2022 i
finansdepartementets nya prognos fran 3,4
procent till 3,1 procent.

Inkdpschefsindex som ar en viktig
konjunktursignal sjonk fran 58,0 till 57,3 i
februari.

Bilaga |

Internationellt

antemarknaden fortsatter att

signalera en 0kad oro for

lagkonjunktur. Nar den
amerikanska avkastningskurvan historiskt
inverterat, vilket betyder att kort rénta (2
ar) ar hogre an lang ranta (10 ar), har det
historiskt varit en god indikator pa att en
lagkonjunktur intraffar om 12-24 manader.
En sadan invertering av rantekurvan har nu
intraffat temporért ett par ganger under
mars. Centralbanken hojde den korta
styrrantan med 0,25 procent i mars, vilket
var mycket vantat och den forsta hdjningen
pa tre ar. HOjningen atfoljdes av ovantat
stora andringar i Fed-ledamdternas egna
ranteprognoser dar medianprognosen
hojdes fran tre till sju hojningar for 2022
och ytterligare tre till fyra hojningar for
2024. Fed-ordforande Powell har andrat
tonléget for att 6vertyga omvérlden om att
inflationen star hogst pa dagordningen for
Fed just nu. Det ar en mycket svar
balansgang for Fed att tygla inflationen
utan att ta i sa mycket att de knacker
konjunkturen och drar ner ekonomin i en
recession.

President Biden har gett order om att
Oppna USA:s strategiska oljereserv. En
miljon fat slapps per dag i sex manader for
att fa ned oljepriset. Anvéandningen av
USA:s strategiska oljereserv &r ett forsok
att fa kontroll 6ver energipriserna som har
skjutit i hojden efter omvérldens sanktioner
mot Ryssland efter invasionen i Ukraina.
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Nyheten fick priset pa WTI-olja att falla
5,2 procent. Notera att den dagliga
forbrukningen av olja &r nara 100 miljoner
fat.

Europa

Trots lagre oljepriser fortsatter
gaspriserna i EU uppat efter att
Putin meddelat att fran och med 1
april kommer Ryssland krava betalning i
rubel for gasen som skickas till EU annars
upphor leveranserna. Europa ar beroende
av framforallt rysk gas utver kol och olja
for elproduktion savél som uppvarmning,
transport och inom industrin. Sarskilt
Tyskland har ett stort beroende efter sin
utfasning av kol och karnkraft under senare
ar och planering pagar for att finna
ersattning pa kort och lang sikt. Flera
lander borjar forbereda sig pa att
gasleveranser i varsta fall kan upphora och
den tyska regeringen tog tidigare forsta
steget mot vad som framdver kan bli en
formell gasransonering och industriella
rullande nedstangningar med stor paverkan
pa samhallet.

Sverige

veriges BNP revideras ned for 2022
Si finansdepartementets nya prognos

fran 3,4 procent till 3,1 procent. Den
lagre siffran beror pa Rysslands invasion
av Ukraina som ger minskad och fordyrad
handel, t.ex. hgre matpriser, fortsatt
flaskhalsproblematik inom varuproduktion
och logistik p.g.a. covidrestriktioner i
Asien samt hoga energipriser. Osakerheten
ar stor och prognosen for nasta ars BNP-

tillvaxt revideras upp nagot till 1,6 procent.
Arbetsmarknaden beddms stark och
ytterligare nedgangar av arbetslosheten
vantas kommande ar fran 7,7 procent i
februari. Inflationen, KPIF, for helaret
2022 beddms bli 4,6 procent for att sedan
falla ner till 1,8 procent for helaret 2023

Inkdpschefsindex som &r en viktig
konjunktursignal sjonk fran 58,0 till 57,3 i
mars. Den marginella nedgangen sker till
en niva som ligger en bra bit dver 50 som
ar gransen mellan tillvaxt och kontraktion.
Aven om indexet ar pa en hdg niva &r det
tydligt att industrikonjunkturen befinner
sig i en lugnare tillvéxtfas, vilket kan vara
ett tecken pa en svagare
omvarldsefterfragan. Delindexet Gver
orderingangen sjonk till 52,1 fran 54,3 till
den lagsta noteringen sedan sommaren
2020 och drygt 20 enheter under toppen
fran forra varen. Index for
produktionsplaner, sjonk med drygt 15
indexenheter till 61,1 vilket indikerar god
fart men nedgangen fran februari ar den
storsta sedan mars 2020 da pandemin brét
ut.

Inflationstakten i februari uppgick till 4,5
procent (3,9). Livsmedelspriserna 6kade pa
bred front i februari. Elpriserna sjonk nagot
men har fortfarande dkat mycket under det
senaste aret. Inflationstakten exklusive
energi okade fran 2,5 procent i januari till
3,4 procent i februari.

Den svenska borsen har stigit med 2,5
procent under mars inklusive utdelning.
Utvecklingen hittills i ar ar -13,8 procent.
Per den sista mars kostade en euro 10,4 kr
och en US-dollar 9,4 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsrinta
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