Finansiell manadsrapport

S:t Erik Forsakrings AB
september 2022

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).

Bolagets tillgang
Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 358 mnkr. Totalt ar det en minskning med 10 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 0,54%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2022-09-30 2022-08-31
Tillgdng 358 368
Borgensétagande 0 0
Totalt 358 368

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgadngen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélld den 25 april 2022

galler frdn den 1 maj 2022. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen

faststélldes den 18 maj 2022 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och galler

fran och med beslutsdatum.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2022-09-30 2022-08-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 64 870 67 370 max 80 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 63 760 64 339
Duration (ar) 1,74 1,69 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 43,4% 42,9% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 15,3% 16,2% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 096 12 016 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for september 2022 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 26 oktober 2022. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat

Prognos for kommunkoncernens snittrénta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framéat

i tiden samt historik sedan 2006. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pd marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittréanta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmassig avgift och ranta géller sedan den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag &r darmed anpassade till respektive bolag pa l6pande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,21
procent. Nivéer uppdaterades den 1 juli 2022 och galler till den 31 december 2022.

Risken vid annat ranteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer bolagets ranteintakt med nuvarande tillgang att bli 6,1 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséattning, for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgéng ger motsvarande ranteintakt om 2,5 mnkr. Réntekénsligheten ar darmed

-3,6 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ ranteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Inlaningsranta
okt-22 0,75
nov-22 0,84
dec-22 0,90
jan-23 1,69
feb-23 1,71
mar-23 1,78
apr-23 1,93
maj-23 2,10
jun-23 2,11
jul-23 2,18
aug-23 2,19
sep-23 2,21
okt-23 2,22
nov-23 2,32
dec-23 2,33
jan-24 2,31
feb-24 2,32
mar-24 2,33
apr-24 2,40
maj-24 2,41
jun-24 2,42
jul-24 2,56
aug-24 2,70
sep-24 2,71
okt-24 2,70
nov-24 2,70
dec-24 2,71
jan-25 2,73
feb-25 2,73
mar-25 2,78
apr-25 2,79
maj-25 2,80
jun-25 2,82
jul-25 3,03
aug-25 3,06

sep-25 3,06
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Marknadskommentarer per 2022-09-30

Sammanfattning

ed hojde ridntan med 0,75 procent i
linje med marknadens
forvantningar. Feds framtida

ranteprognoser oversteg dock
konsensusforvantningarna.

Storbritanniens nya premidrminister Liz
Truss backar frén delar av sitt
budgetforslag efter bade intern och extern
kritik.

Inflationstakten (HIKP) i euroomradet steg
till 10,0 procent i september.

Ryssland har paborjat mobilisering och
annekterat fyra Ukrainska regioner efter
skenomrstningar.

Riksbanken hojde styrrdntan med 1
procentenhet till 1,75 procent vilket dr den
storsta hojningen sedan inflationsmélet
infordes 1 mitten av 90-talet.

Konjunkturinstitutets senaste uppdatering
ger en dyster bild av konjunkturldget. De
raknar med att Sveriges ekonomi gér in i
en lagkonjunktur nista ar. Hog inflation 1
kombination med stigande bolanerantor
groper ur hushéllens kopkraft.

Bilaga |

Svenska myndigheter undersoker misstankt
sabotage av Nord Streams gasledningar
efter att flera explosioner skett.

Internationellt

ed hojde ridntan med 0,75 procent-
F enheter till intervallet 3,00-3,25

procent, vilket var i linje med
marknadens forvintningar. Centralbankens
framtida ranteprognoser overtraffade dock
konsensusforvantningarna di Fed
signalerade ytterligare hdjningar pa totalt
1,25 procent under sista delen av 2022. Om
inte kérninflationen dverraskar markant pa
nedsidan under den kommande ménaden
och/eller recessionsrisker blir tydligt
synliga kommer Fed sannolikt att hoja
ytterligare 0,75 procentenheter 1 borjan av
november. De olika Fed-ledamdterna
forutspar att styrréntan for 2023 blir inom
4,4 - 4,9 procent. Néstan 1/3 av Feds
ledamdoter forutspar alltsé en rénta pa
ndstan 5 procent ndsta ar, vilket skulle
innebéra nivaer som inte varit aktuella
sedan finanskrisen. Powell har tidigare
betonat intentionen att fa ner inflationen
utan att orsaka en recession men signalerar
nu att en recession kan vara priset USA far
betala for att stoppa inflationen.

Europa
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MF uppmanade Storbritannien att
Iompréva sina planerade
skattesdnkningar pd grund av
konflikten med penningpolitiken i ett lige
med hog inflation. Marknaden
diskonterade att den brittiska styrrantan
kan stiga fran 2,25 procent idag till dver 6
procent i var, den hogsta nivin pa 25 ar.
Kreditinstitutet Standard & Poor’s édndrade
i slutet av september de brittiska
framtidsutsikterna till negativa fran att
tidigare varit stabila. Storbritanniens nya
premidrminister Liz Truss fick efter
motreaktioner inom sitt eget parti till slut
backa fran delar av sitt budgetforslag.

Inflationstakten (HIKP) i euroomradet steg
till 10,0 procent i september jamf{ort med
9,1 procent i augusti enligt Eurostats
snabbestimat. Kérninflationen steg till 4,8
procent jamfort med 4,3 procent i augusti.

President Putin har meddelat att Ryssland
kommer att kalla in 300 000 soldater i
kriget mot Ukraina. Ryssland annekterade
dven fyra Ukrainska regioner efter
skenomrostningar, vilket kraftigt
fordomdes av vistvérlden. I samband med
annekteringarna holl Putin ett tal dir
retoriken tydligt fordandrats fran att
Ryssland ér 1 krig med Ukraina till att
kriget nu sker mot vist.

Sverige
iksbanken hojde styrréntan (fd.
repordntan) med 1 procentenhet till
1,75 procent. Det dr den storsta

hoéjningen sedan inflationsmalet infordes i
mitten av 90-talet. Riksbanken menar att

inflationen dr for hog och att den urholkar
hushallens kopkraft och gor det svarare for
bade foretag och hushall att planera sin
ekonomi. Riksbankens rintebana indikerar
en rdnta pa 2,5 procent under 2023 medan
marknaden riknar med ca 3,5 procent vid
slutet av september.

Konjunkturinstitutet senaste uppdatering
av konjunkturliget ger en dyster bild. Den
hoga inflationen och centralbankernas
snabba rintehdjningar slar mot omvérlden
och KI prognosticerar att svensk ekonomi
gér in 1 en 14gkonjunktur nasta ar. Hog
inflation 1 kombination med stigande
bolénerdntor groper ur hushallens kopkraft
och hushéllen ser generellt dystert pa
framtiden. Samtidigt slar den vikande
omvarldskonjunkturen mot den svenska
exportndringen. Lagkonjunkturen nésta ar
vantas innebéra att efterfrdgan pa
arbetskraft blir lagre och att arbetslosheten
okar.

Svenska myndigheter undersoker misstankt
sabotage av Nord Streams gasledningar
efter att flera explosioner skett. Norska
myndigheter meddelade att de forstérkt
sikerheten kring sina olje- och
gasinstallationer.

Inflationstakten i augusti métt som KPIF
uppgick till 9,0 procent och arbetslosheten
uppgick till 6,6 procent. Den svenska
borsen foll med -4,8 % procent inklusive
utdelningar under september. Hittills i &r
har borsen minskat med -31,9 procent. Per
den sista september kostade en euro 10,9
kr och en US-dollar 11,1 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsrinta
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