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Sammanfattning

Nordic Actuary AB ansvarar for utférande av aktuariefunktionen i S:t Erik Forsakring AB (”S:t Erik”).
Aktuariefunktionen ska i enlighet med Forsakringsrorelselagen (2010:2043), Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35 och Finansinspektionens FFFS 2015:8 samordna och svara for kvaliteten i de
forsakringstekniska berdkningarna samt sammanfatta och beskriva de aktiviteter som utforts.
Aktuariefunktionen bedomer att utférandet av uppdraget har kunnat genomféras i enlighet med
instruktioner och regelverk.

Syftet med rapporten ar att informera styrelse och vd for bolaget kring omstandigheter vid utférandet av
aktiviteter. | denna aktuariefunktionsrapport (“AFR”) foljer en redogorelse for aktuariefunktionens arbete
och resultatet av detta. FOr respektive omrade indikeras ifall brister som behoéver atgardas identifierats.

Sammanfattning av aktiviteter
Aktuariefunktionen har utfort foljande aktiviteter under 2024:

- Granskat forsakringstekniska avsattningar

- Granskat och sammanstallt forsdkringstekniska avsattningar (FTA)
- Granskat och sammanstallt kassafloden och basta skattningen

- Granskat solvenskapitalkravsberakningar

- Granskat forsakringstekniska riktlinjer (FTR)

- Granskat forsakringstekniskt berdkningsunderlag (FTB)

- Granskat aterforsakringsprogrammet

- Granskat datakvalitet

- Granskning/analys av skadeprognos for Egendomsprogrammet

Identifierade brister och forslag till atgarder
Aktuariefunktionen har identifierat en potentiell brist under 2024:

- Skadereserver olycksfall: Under Q2, 2024, minskade skadereserverna (RBNS) fér olycksfall
avsevart och speciellt for skadearen 2019-2023. Den information vi har fatt fran bolaget ar att
Crawford under mars och april gjorde en stor genomlysning av befintlig run-off och att dom
avslutade 2/3 av skadorna. Olycksfall &r ofta en langsvansad affar och aktuariefunktionen bedémer
att stangningar av skador pa olycksfall i sa stor utstrackning (dven relativt nyare skador) kan utgora
en potentiell reservrisk och kan eventuellt vara férhastat. Det kan ocksa paverka kvaliteten pa
data. Tabellen pa néasta sida visar skillnad i RBNS mellan Q1 och Q2 for olika skadear jamfort med
faktiska utbetalningar.

(YA

—



NORDIC ACTUARY AB

RBNS Olycksfall

012024 Q2 2024 Diff Utbetalningar
2013 39 564 398664 0 0
2014 118641 118239 -402 0
2015 667 813 701376 33563 -51700
2016 944 222 866060 -78162 -125133
2017 923 243 817 205 -106038 -25100
2018 2168 774 173999% -2RTTE -458473
2019 2235 638 1702087 -533601 -27797
2020 2 285 193 1781857 -503336 -79361
2021 4767 781 1 840699 -2 927082 -196473
2022 8420 432 3131846 -5 288586 -183951
2023 8312777 4671663 3641114 -647 809

30884 428 17410892 -13473536 -1795797

Kommentar: Bolaget och aktuarie bor félja utvecklingen av olycksfallsskador noggrant kommande
dren for att sdkerstdlla att minskningen av reserverna var rimlig. Punkten kommer dérfér kvarsta
och uppdateras med nya kommentarer.
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Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar forekommer dels for finansiell redovisning, dels for solvensdandamal. Fran
den finansiella redovisningen omvarderas en del centrala balansposter i syfte att uppratta en sarskild
solvensbalansrdkning. Omvarderingarna paverkar fraimst FTA, och kan utgoras av bland annat avdrag for
forvantade finansiella inkomster, diskonteringseffekter och férutbetalda kostnader. FTA for
solvensandamal utgors av en basta skattning som bestar en skadeavsattning och en premieavsattning i
tillagg till en riskmarginal.

Premieavsattning

Premieavsattningen grundas pa rapporterade premier fran den finansiella redovisningen och pa avtalade
men ej dnnu betalda premier inom kontraktsgranserna. Framtida betalningar fran ej intjanade premier
enligt den finansiella redovisningen, premiereserver, prognosticeras genom att applicera
betalningsmonster pa balanserna vid varderingstidpunkten efter att forst ha justerat premiereserven med
ett antagande for hur stor del av premierna som forvantas resultera i skador (dari inbegripet kostnader).
Betalningsflodena diskonteras sedan med rantekurvor publicerade av EIOPA. Forfarandet gors pa saval
bruttoniva (dvs. baserat pa bruttopremier) som pa aterforsdkrares andel av premierna. Justering gors
sedan av prognosticerade floden med belopp fér avtalade premier som ej annu influtit under
kontraktsperioden. Kontraktsgranserna har av bolaget definierats som utgorande kalenderarsgranser.

Skadeavsattning

Skadeavsattningen utgar fran intréffade skador vid varderingstidpunkten, saval rapporterade som IBNR.
Framtida betalningar prognosticeras genom att applicera betalningsmonster pa balanserna vid
varderingstidpunkten. Betalningsflodena diskonteras sedan med rantekurvor per balansdagen
publicerade av EIOPA. Férfarandet gors pa saval bruttoniva (dvs. pa bruttoskador) och pa aterforsakrares
andel (dvs. skador som forvédntas regleras av aterforsakrare). Rapporterade skador grundas pa de uppgifter
som skadereglerare har rapporterat till bolaget och IBNR berdknas av aktuarierna i forsta linjen. | saval
rapporterade skador som i IBNR tas ocksa skaderegleringskostnader med.

Riskmarginalen

Riskmarginalen motsvarar det belopp som ett annat férsakringsforetag kan forvantas krava, utéver den
basta skattningen av framtida kassafloden, for att ta dver och infria forsdkringsforetagets ataganden mot
forsakringstagarna och andra ersattningsberattigade. Riskmarginalen berdknas som helhet fér hela
portféljen genom att anvdnda forenklad metod nummer 3. Fordelningen av riskmarginalen per
forsakringsgren sker i proportion till basta skattningen netto for varje forsakringsgren.

Vipn
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Total FTA

| tabellen nedan redogors for ingdende och utgdende varderingar av FTA for solvensdndamal tillsammans
med kapitalbas.

SEK 2023-12-31 2024-12-31
Brutto FTA
Skadeavséttning 204 341 373 156 777 001
Premieavsattning 0 0
Riskmarginal 7871755 7345 145
Totalt 212213127 164 122 146

Aterforsikrares andel

Skadeavsattning 31114218 35745081
Premieavsattning 0 0
Totalt 31114218 35745081
Netto FTA 181 098 909 128 377 065
Tillgangligt kapital 276 684 300 315639474

Jamfort med 2023 har brutto FTA minskat med 48,1 mkr. | tilligg har aterforsakrares andel av FTA tkat
med 4,6 mkr vilket resulterar i att netto FTA minskar med 52,7 mkr.

Konklusion

Aktuariefunktionen anser att S:t Eriks totala forsakringstekniska avsattningar troligtvis ar tillrdckliga
baserat pa tillgdngliga data vid berdkningstidpunkten. Det finns en viss osdkerhet kring skadereserver for
olycksfall (se avsnitt ” Identifierade brister och forslag till atgarder”). Vidare bedéms anvanda metoder och
antaganden for att berdkna forsdkringstekniska avsattningar for solvensiandamal och enligt finansiell
redovisning som adekvata och enligt vedertagna aktuariella principer.

Regelefterlevnad

Solvens 2-direktivets artiklar 75—86 anger regler for berdakning av FTA. S:t Erik dr i sammanhanget ett
relativt litet bolag med stor volatilitet i skaderesultatet fran ar till ar. Det centrala ar tillrackligheten i de
avsattningar som gors, d.v.s. att i mojligaste man sakerstalla att avsattningarna tacker de forvantade
skadorna. Det gar forstas inte att garantera men det ar likval fullt mojligt att resonera kring nivan utifran
de uppgifter som foreligger och de antaganden som gors.

Aktuariefunktionen har under 2024 validerat de forsakringstekniska avsattningarna genom kontroller av
data-kvalitet, jamforelse mot faktiskt utfall och kontroll av att metoder och antaganden ar lampliga och
foljer gallande regelverk. Data som utgor underlaget for beraknade antaganden och avsattningar granskas
kontinuerligt av aktuariefunktionen och dr genomgaende av tillfredsstéllande kvalitet. Dataunderlaget for
aktuariella analyser bestar bland annat av skadedata fran INSMAN, inklusive historiska transaktioner.
Kvartalsvis gor aktuariefunktionen ocksa kontroll av rimligheten i nivan pa de forsakringstekniska
avsattningarna som den operativa aktuarien beraknar.
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Sammantaget finner aktuariefunktionen att modeller, antaganden och niva pa avsattningarna ar rimliga,
andamalsenliga och lampliga och efterlever reglerna i Solvens 2 regelverket. Som namnt tidigare kan det
finnas en viss osdkerhet kring skadereserver for olycksfall (se avsnitt ” Identifierade brister och forslag till
atgarder”).

Metoder och antaganden

Vid beddomning av metoder och antagande som tillampas vid berakning av FTA har aktuariefunktionen
beaktat forsdkringsavtalens langd (1-ariga avtal), gruppering av forsakringsavtal, omfattning av
skadehistorik och tidigare ars metodval och antaganden (enligt forsakringstekniskt berakningsunderlag,
FTB).

For respektive homogen riskgrupp tillampas metoder foér vardering av:

- RBNS - foljer skadereglerares bedomningar, inkl. regleringskostnader, fér rapporterade men ej
slutreglerade skador (eng: reported but not settled)

- IBNR —foljer aktuariell metod (s.k. Chain-Ladder) for intraffade men ej rapporterade skador (eng:
incurred but not reported)

- CBNI-—foljer forenklad metod (skade- och kostnadsprocentjustering av bokford premiereserv) for
tackta men ej intraffade skador (eng: covered but not incurred)

RBNS véarderas per skada i huvudsak av externa skadereglerare och utvarderas i samband med vardering
av IBNR.

CBNI varderas utifran analys av historiska skade- och kostnadsprocenter och justeras vid behov vid andring
av programstruktur eller aterférsakringsarrangemang.

For berdkning av basta skattning, omvandlas ovanstaende nominella varderingar till kassafloden genom
att studera historiska skadeutbetalningar vilka sedan nuvardesberaknas enligt rdntekurvor som
tillsynsmyndigheten EIOPA publicerar.

Anvanda metoder och antaganden bedoms som adekvata och rimliga baserat pa omfattningen och
komplexiteten av riskerna i bolagets forsakringsaffar.

Utbetalningsmonster

Berdkningen av béasta skattning av framtida kassafloden bygger pa antaganden om fdrvdntad
utbetalningstakt, har kallat utbetalningsmoénster. Utbetalningsmonster skattas genom den sa kallade
Chain-Ladder metoden, som berdknar férvantade faktorer for utveckling av ackumulerade utbetalningar.
Underlaget for skattningen ar historiska utbetalda skadekostnader.

Utbetalningsmonstret brutto skattas for varje homogen riskgrupp for sig. | de fall da det skattade monstret
beddéms innehalla brus som ej ar representativ for den underliggande utbetalningstakten har en
kurvanpassning anvants i syftet att fanga den underliggande trenden.
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| de fall forsakringsgrenen har aterkrav pa skadekostnader enligt aterférsakringsavtal antas monstret for
inkommande betalningar fran aterforsakrare félja utbetalningsmonstret brutto.

Justering for motpartsfallissemang

Med hansyn till den relativt snabba avvecklingen av skadorna for bolagets alla homogena riskgrupper an-
tas sannolikheten for fallissemang hos aterforsakringsmotparten konstant vid berakningen av justeringen
for motpartsrisk. Sannolikheten for fallissemang motsvarar motpartens aktuella rating, eller
kreditkvalitetssteg.

Justeringen berdknas for respektive motparts kassafloden for sig och med hansyn till motpartens kredit-
kvalitetssteg. Den relativt snabba avvecklingen av skadorna tillsammans med mycket hogt ratade
motparter leder justeringen till ett totalbelopp som uppgar till endast 3 kkr.

Tabellen pa nedan visar totala FTA uppdelat pa forsakringsgren enligt solvensandamal per 2024-12-31.

Forsakringstekniska avsattningar enligt solvensiandamal (Q4 2024)

kSEK Egendom Ansvar Olycksfall

Brutto

Premieavsattning - - - -
Skadeavsattning 97 640 16 249 42 888 156 777
Riskmarginal 4363 955 2027 7 345
Brutto FTA 102 003 17 204 44 915 164 122

Aterférsikrares andel

Premieavsattning - - - -

Skadeavsattning 33536 2212 - 35748
Justering motpartsfallisseman (3) (0) - (3)
FTA aterforsakrares andel 33533 2212 - 35 745
FTA for egen rakning 68 470 14 992 44 915 128 377
Osdkerhet

Graden av osakerhet forknippad med berdkningen av FTA ar begransad pga. relativt begransade
forsakringsbelopp, ett stabilt forsakrings- och aterférsakringsprogram och enbart korttidskontrakt. Vi har
identifierad ett par kéllor till osdkerhet vid framtagandet av kassafléden:

e Sma volymer
o Volatil affar

For att enskilda stora skador inte ska ha for stor effekt pa prognoserna utjamnas tex. avvecklingsmoénster
och dérmed de utvecklingsfaktorer som berdkningarna baseras pa. Pa samma satt gors
rimlighetsbedémningar av de skadeprocentsatser som anvands for berdkning av premieavsattningen, dven

/7
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detta for att storskadear inte ska fa for stort genomslag i varderingarna. Dessa bedomningar &r
forknippade med viss osdkerhet pa samma satt som férekomsten av skador och deras omfattning, dock
utgor bedémningarna vad som anses vara en béasta skattning.

Faktiskt utfall

Nedan finns en tabell 6ver det faktiska utfallet (3) av utbetalningar under 2024, jamfért med forvantade
framtida utbetalningar (2) per 2023-12-31. Tabellen ger en indikation pa hur pass bra modellerna ar pa att
forutse skadekostnaden for oreglerade skador och avvecklingstakten for avsattningarna.

Under 2024 har avvecklingsresultaten (4) varit relativt sma for skadearen till och med 2020. For skade-
aren 2021 och 2022 &r avvecklingsresultaten relativt hoga men kraftigt negativt for 2023. Det totala
avvecklingsresultatet dr 2,0 MSEK och visar att nivan pa totala reserven (1) i borjan av 2024 var rimlig dven
om det finns stora variationer per skadear.

Forandring i avsattning for oreglerade skador inkl. IBNR (kSEK)

1B Utbetalt Utbetalt (faktisk) Avvecklings- (V]:] Total reserv-
Skadear 2024-01-01 (prognos) under perioden resultat 2024-12-31 férandring
(1) (2) (3) (4) = (1) +(3) - (5) (5) (6) =(5) - (1)
2006 10 ©) ) 10
2007 - - -
2008 - -
2009 - -
2010 - -
2011 - - - -
2012 (118) (18) (142) 6 124
2013 192 @ 39 151 (1)
2014 853 (44) 417 391 (461)
2015 1159 (226) (190) 1122 (36)
2016 1420 (424) (306) 1303 (118)
2017 1823 (186) (68) 1705 (118)
2018 3603 (763) (192) 3033 (571)
2019 4046 (864) (107) 3289 (757)
2020 42 183 (722) 232 41 230 (954)
2021 31 627 (5 350) 6 586 19 692 (11 935)
2022 41 275 (28 835) 6 155 6 286 (34 989)
2023 84 964 (54 658) (10 372) 40 678 (44 287)
2024
Totalt 213 037 (93 374) (92 099) 2043 118 894 (94 142)

| borjan av 2024 forvantades det att det skulle betalas ut 93 374 KSEK (2) i skadeutbetalningar under 2024
for skadearen 2006—2023 baserat pa utbetalningsmonster. Det som faktiskt betalades ut summerades till
92 099 KSEK (3). Det kan konstateras att berdknade forvantade utbetalningar ar relativt nara faktiskt
utbetalda. Det ar dock svart att gora rimliga prognoser pa forvantade framtida utbetalningar i bolag med
volatila skaderesultat och med fa men potentiellt stora skador sa det forvantas inte att faktiska
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utbetalningar alltid ligger nadra prognostiserade utbetalningar. Tabeller per forsdkringsgren finns i
APPENDIX.

Datakvalitet

For berakning av FTA anvands S:t Eriks egen skadestatistik fran forsakringssystemet INSMAN innehallande
individuella skadedata, inklusive alla transaktioner, i excelblad som skickas till aktuarierna. Under tidigare
ar fanns data enbart for olika historiska tidpunkter for att pa sa satt kunna skapa tidsserier ur vilka trender
kring skadeutveckling kunde identifieras. Efter att alla transaktioner ocksa inkluderades sa ar det mojligt
att skapa fullstandiga trianglar fran ett datauttag vilket ar en stor forbattring. Avstdamningar av kanda
skadekostnader och utbetalda skadeersattningar gérs mot redovisning fér att bedoma korrekthet bland
uppgifterna. Lamplighet bedéms genom att jamfora férandringar mellan perioder — att data darigenom
anses konsekvent —och utifran de metodval som gors. Fullstandighet bedéms utifran antalet uppgifter och
antalet perioder ur tidsserien nar dessa finns tillgangliga.

Aktuariefunktionen har gjort en bedémning av datakvaliteten i rapporten ”Aktuariell rapport reserver St
Erik 2024”, se dven avsnittet ”Identifierade brister och forslag till atgarder” i denna rapport.

Kanslighet

FTA berdknas per homogen riskgrupp med metoder som anvander vissa antagande for att uppskatta
framtida kostnader. Uppskattningarna ar pa sa vis kansliga mot forandringar av antagande om
skadeprocent (som i sin tur &r kansliga mot premienivaer/exponering) och forsakringslimiter.
Skadeprocenter ar tamligen grova matt for att beskriva risk men givet lamplig gruppering av
forsakringsavtal sa uppnas anda rimliga uppskattningar.

Bland S:t Eriks risker som paverkar storleken pa FTA kan ndamnas forsakringsrisk, aterforsakringsrisk,
inflation, legala risker och ranterisk. Aterforsikringsrisk ar lag dd aterforsakring ar placerad hos
aterférsiakrare med hog rating vilket solvenskapitalkravet tar utgdngspunkt i. Aven rénterisken &r relativt
lag da durationen pa FTA &r kort pa dom stora avsattningarna (egendom), ansvar och olycksfall har en
langre duration men mindre avsattningar. De senaste tre arens 6kade rantor innebar en storre kanslighet
men kan motverkas genom att matcha l6ptid pa skulder och tillgangar. Forsakringsrisk ar desto hogre,
speciellt reservrisk med tanke pa den relativt stora inverkan en skada eller skadeargang kan ha pa
resultatet.

Bland o6vriga risker kan ndmnas inflationsrisk och legala risker, t ex att ersattningsnivaer stiger som foljd
av regelverksandringar. Inflationsrisk férekommer nar utveckling av kostnader for en viss typ av skador
Okar snabbare dn den allmdnna ekonomiska inflationen, vilket kan tdnkas uppsta vid portféljer med lang
avvecklingstid. Det ar viktigt att det tas hansyn till férvantad framtida inflation och férvantad avvecklingstid
nar bolaget berdknar premieprognosen for kommande period. Aktuariefunktionen noterar att bolaget har
tagit hansyn till detta. Majoriteten av S:t Eriks forsakringsportfolj har dock en kort duration, undantaget ar
ansvar och olycksfall med en nagot langre avvecklingstid.

(VI
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Tabellen nedan visar kansligheten i brutto basta skattningen per Q4 2024 vid fordndringar i olika
antaganden

Kanslighet brutto basta skattning enligt solvensandamal (Q4 2024)

Okning / minskning Basta skattning Basta skattning

kSEK . Effekt Effekti %
procentenhet enligt QRT efter stress

Diskonteringsranta -2,0% 156 777 161 927 5150 3,3%

Inflation 2,0% 156 777 161 949 5172 3,3%

Intraffade skador 10,0% 156 777 171577 14 800 9,4%

Tecknande av forsakring

S:t Erik tecknar forsakring i enlighet med faststdllda riktlinjer for tecknande av forsakring. Bolagets
premiesattning foljs upp l|6pande genom periodisk uppdaterad premie- och skadestatistik.
Aktuariefunktionen har utvarderat tecknad premie, och tillhérande process, och bedomer att premien pa
aggregerad (brutto-) niva ar tillrdcklig med utgangspunkt i bolagets riskprofil. Férsakringsprogrammet ar
valstrukturerad och forsadkringsrisken begransas avsevart av begransningar i forsakringsutbetalningar per
skada.

Premienivaernas tillracklighet for att tacka kostnader for skador som tacks av forsakringsavtalen gar inte
att garantera men kan resoneras om utifran historik av premienivaer och skadekostnader, samt
utformningen av férsdkringsavtalen. Som underlag till bedomning om premiernas tillrdcklighet anvands
historiken av tecknade premier jamfort med intraffad skadekostnad. Ekonomichefen ser till, att premien
pa kund- och branschniva tacker forvantade skadekostnader, aterforsakringspremie och driftkostnader.
Det finns inte nagon sarskild tariff eller premiefaktorer att beakta i premieberdkningen. Bolaget tar hansyn
till hojda aterforsakringspremier i premieberdkningen.

Aktuariefunktionen anser att prissattningsprocessen ar lamplig for den typ risker bolaget forsdkrar.
Aktuarien genomfor arligen en premieanalys for att granska premiens tillrdcklighet infor varje fornyelse.
Givet bolagets storlek kan riskresultatet variera kraftigt fran ar till ar, prissattningsprocessen skall dock
Over tid sdkerstalla en rattvis och tillracklig premie. Risken fér moturval finns inte da bolaget endast
tecknar risker som héarror fran Stockholms Stad.

Aktuariefunktionen noterar att inflation beaktas vid prissattningen. Speciellt forsdakringsgrenar som
olycksfall och ansvar dar utbetalningsflodet kan ligga manga ar i framtiden ar inflationsrisken relevant och
forvantat inflationsdkning bor beaktas under hela avvecklingstiden.

| tillagg rekommenderar aktuariefunktionen att bolaget inkluderar i sina teckningsriktlinjer hur bolaget
avser att hantera forandrade och framvaxande risker till f6ljd av klimatférandringar i prissattningen.
Riskerna delas upp i fysiska risker och omstallningsrisker. Fysiska risker avser langsiktiga forandringar i
klimatet samt pl6tsliga och akuta klimatrelaterade hdndelser. Omstallningsrisker avser risker som uppstar
nar samhaéllet staller om till en klimatanpassad och koldioxidsnal ekonomi. S:t Erik har gjort en bedémning
av materialiteten av bade fysiska risker och omstéllningsrisker pa kort, medellang och lang sikt i ORSA.
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Aktuariefunktionen bedémer att klimatrisker pa kort sikt inte kommer att innebdra nagon materiell
premiedkning men att bolaget pa medellang och lang sikt bor beakta den héjda risken som en foljd av att
extrema handelser troligtvis blir alltmer vanligt férekommande.

Aterforsakring

S:t Erik aterforsdkrar ansvars-, olycksfalls- och egendomsprogrammet i tillagg till terrorism.
Aterforsakringsskyddet bestar av en kombination av ett “Excess of Loss” skydd pa varje enskild skada i
tillagg till ett "Stop Loss” skydd pa en aggregerad niva.

Sjalvbehallet for S:t Erik ar (utéver forsakringstagarnas sjalvrisk) begransat till 10 MSEK per skada och 10
MSEK per skadear for ansvarsprogrammet och till 15 MSEK per skada och 80 MSEK per skadear for
egendomsprogrammet (120 MSEK fran och med 2025). Fér terrorism géller 1 MSEK per skada och per
skadear medan olycksfall har 1,5 MSEK per skadehandelse men ingen grans per skadear. Bolaget tar
samma nettorisk jamfort med foregdende ar (2023). Aktuariefunktionen bedémer att S:t Erik &r tillrackligt
kapitaliserad for att kunna hantera befintlig nettorisk.

Aterforsakring placeras efter beddémning av &terforsikrares soliditet och betalningsformaga.
Aterforsakringsbolagen som ingdr i foretagets aterforsakringsskydd har alla utmarkta kreditbetyg
motsvarande minst A- enligt Standard & Poor’s eller en solvenskvot pa minst 175%.

| ORSA-rapportens scenario 3 Okar aterférsdkringspremierna kontinuerligt och motparternas
kreditvardighet forsamras gradvis i perioden 2025-2027. Resultatet i tabellen nedan visar effekten pa
kapitalbas och solvenskapitalkrav vid forsamring i aterforsakringen:

3 - Forsamrad

Kapitalbas aterforsakring
2024 260 388 260 388 260 388 260 388
2025 251 182 241581 245 388 235 797
2026 261 876 225 613 313 B53 177 480
2027 262 770 212 744 164 586 114 354

3 - Forsamrad

Solvenskapitalkrav aterforsakring
2024 91916 91916 91916 91916
2025 91916 91916 98 466 99 466
2026 91916 91916 109 672 109672
2027 91916 91916 118 225 118 225

Tabellerna ovan visar att bolaget ar kansligt for 6kning av aterforsakringspremier och férsamring av
kreditbetygen. Det skall beaktas att scenariot ar ratt osannolikt, trots detta klarar bolaget att absorbera
forsamringarna.
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Tabellen nedan visar aterforsakrare uppdelat pa bolagets homogena riskgrupper under 2024.

Aterférsakrare 2024 Egendom Ansvar Olycksfall Rating Aterforsakrare.s
andel av premie

Pohjola Insurance Ltd X A+ 9,0%

Triglav Re X A 2,3%

Sava Re X A 2,3%

A R I v | o

VIG Re X X A+ 0,6%

Swiss Re International, filial af Swiss Re International SE X AA- 15,3%

Hannover Re X X AA- 16,3%

AIG Europe S.A. Filial i Sverige X A+ 17,5%

Zurich Insurance plc- Sweden Branch X AA 15,5%

e I

Swiss Re Europe SA, Niederlassung Deutschland X X AA- 13,4%

Trygg Hansa Forsakring X A 1,5%

QBE Europé SA/NV X A+ 0,2%

Lloyd’s Insurance CompanyS.A. X X AA- 1,9%

RiskPoint X AA- 1,6%

Lancashire Syndicates Limited X AA- 0,4%

Nexus Reinsurance Underwriting Managers X AA- 0,4%
100,0%

Aktuariefunktionen bedoémer att S:t Erik nuvarande aterforsakringsprogram ar tillrdckligt och att det ger
en effektiv reducering av kapitalkrav och FTA vid ett antal ogynnsamma storskadescenarier.
Aktuariefunktionens noterar att samtliga aterférsakrare har en god ratingsituation.

Aktuariefunktionens bidrag till bolagets riskhantering

Aktuariefunktionen, representerad vid Nordic Actuary, har under aret varit delaktig i Bolagets
solvensrapportering och levererat basta skattning till SCR-berdakning och QRT-rapporter per Q1, Q2, Q3
och Q4. Aktuariefunktionen har under ORSA processen bidragit med input avseende beddmningar kring
fortlépande efterlevnad av regler for berakning av FTA och risker i denna efterlevnad. Aktuariefunktionen
beddmer att bolaget fortlopande kommer uppfylla kraven for berakningarna av de férsakringstekniska
avsattningarna.

Solvensrapporteringen foljer Fl:s rapporteringskalender och bestar av kvantitativa kvartalsrapporter (QRT)
och, en mer omfattande, kvantitativ (QRT) och kvalitativ (SFCR/RSR) arsrapportering. Aktuariefunktionen
granskar i forbindelse med dessa rapporteringar FTA for solvensidndamal, solvensbalansrakning,
berdkningen av solvenskapitalkrav (SCR) och minimikapitalkrav (MCR) enligt standardformeln samt bistar
vid beskrivningar av dessa i kvalitativa rapporter.
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| tabellen nedan anges inrapporterade varden vid de tillfallen aktuariefunktionen har granskat resultat.

Belopp i KSEK 2023 Q4 2024Q1 2024 Q2 2024 Q3 2024 Q4
SCR 91916 94 460 93479 85536 85026
MCR 47 310 47 310 47 310 47 310 46 523
Kapitalbas 276 684 286 685 284173 328328 315639
Solvensgrad 301% 304% 304% 384% 371%

Foljande tabell visar en uppdelning av det primare kapitalkravet per Q4 2024. For att komma fram till det
totala solvenskapitalkravet behover kapitalkravet for operativ risk adderas, se APPENDIX.

Market risk 1l
Counterparty default risk ]
Life underwriting risk
Health underwriting risk |
Non-life underwriting risk |
Intangible asset risk
Diversification |

Basic Solvency Capital Requirement I

0 20000 000 40 000 000 60 000 000 80 000 000 100 000 000 120 000 000

Intressekonflikter

Aktuariefunktionen har inte identifierat nagra intressekonflikter vid skrivande av, eller vid utférandet av
de aktiviteter som redogérs for i, denna rapport.

Solna, 5 mars 2025

Ola Hestnes
Behorig aktuarie, Aktuariefunktionen
Nordic Actuary AB

Tel: +46 73 986 97 21
ola.hestnes@nordact.se
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APPENDIX

Kapitalkrav — jamforelse 2023 / 2024

Solvenskapitalkrav - tkr 2023-31-12 2024-31-12

Primart solvenskapitalkrav

Marknadsrisk 4362 2791
Motpartsrisk 26 709 27 646
Teckningsrisk for livforsakring 0 0
Teckningsrisk for sjukforsakring 26131 21270
Teckningsrisk for skadeférsakring 60977 55 804
Diversifiering -32393 -28 003
Immateriell tillgangsrisk 0 0
Primart solvenskapitalkrav 85786 79 508
Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk 6130 5518
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg 91916 85026
Solvenskapitalkrav 91916 85026

Faktiskt utfall

Olycksfall

Forandring i avsattning for oreglerade skador inkl. IBNR (kSEK)

] Utbetalt under Avvecklings- UB Total reserv-
Skadear 2024-01-01 perioden resultat 2024-12-31 forandring
(1) (2) (3)=(1) +(2) - (4) (4) (5)=(4)- (1)

2006 - - - - -
2007 - - - - -
2008 - - - - -
2009 - - - - -
2010 - - - - -
2011 - - - - -
2012 - - - - -
2013 227 ) 46 179 (48)
2014 971 (44) 432 494 (477)
2015 1180 (226) (185) 1138 (41)
2016 1437 (424) (303) 1316 (121)
2017 1841 (184) @7 1703 (138)
2018 3706 (751) (59) 3014 (692)
2019 4183 (493) 200 3489 (694)
2020 4 466 (646) (60) 3880 (586)
2021 8 945 (903) 3655 4386 (4 558)
2022 15 020 (1 400) 7 397 6223 (8 797)
2023 16 698 (2 247) 5 957 8 494 (8 204)
2024

Totalt 58 674 (7 321) 17 035 34 318 (24 356)
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Egendom

Forandring i avsattning for oreglerade skador inkl. IBNR (kSEK)

IB Utbetalt under Avvecklings- (V]:]
Skadear 2024-01-01 perioden resultat 2024-12-31 foérandring

(1) (2) (3)=(1)+(2)-(4) (4) (5)=(4)-(1)

2006 - - - - -
2007 - - - - -
2008 - - - - -
2009 - - - - -
2010 - - - - -
2011 - - - - -
2012 - - - - -
2013 - - - - -
2014 - - - - -
2015 - - - - -
2016 0 - - 0 -
2017 - - - - -
2018 - - - - -

Total reserv-

2019
2020
2021
2022
2023
2024

22

36 229
8 536
25 756
66 359

(371)
(71)

(4 345)
(27 300)
(51 789)

(248) (101)
338 35 820

670 3521

(1 710) 166
(16 310) 30 879

(123)
(409)

(5 015)
(25 590)
(35 480)

Totalt

136 902

(83 877)

(17 260) 70 285

(66 617)

Ansvar

Forandring i avsattning for oreglerade skador inkl. IBNR (kSEK)

] Utbetalt under Avvecklings- UB Total reserv-
Skadear 2024-01-01 perioden resultat 2024-12-31 forandring
(2) (2) (3)=(2) +(2) - (4) (4) (5)=(4)- (1)
2006 10 () ©) 10 -
2007 - - - - -
2008 - - - - -
2009 - - - - -
2010 - - - - -
2011 - - - - -
2012 (118) (18) (142) 6 124
2013 (35) - @) (28) 7
2014 (119) - (16) (103) 16
2015 (21) - (5) (16) 5
2016 1n - ®3) (14) 3
2017 (18) @ (21) 2 20
2018 (102) (12) (133) 19 121
2019 (159) - (60) (99) 60
2020 1488 @ (46) 1530 42
2021 14 147 (101) 2261 11 784 (2 362)
2022 499 (134) 468 (103) (602)
2023 1907 (622) (19) 1305 (603)
2024
Totalt 17 461 (902) 2 268 14 291 (3170)
15
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ORDLISTA

- Motpartsrisk — risken att en motpart inte kan méta sina forpliktelser. En motpart kan t.ex. vara en
aterforsakrare eller en bank

- Teckningsrisk — risken forknippad med att bolaget tecknar ny affar, t.ex. att premien ar for lag

- Diversifiering — riskminskning tack vare att de olika riskexponeringarna bolaget har ar helt eller
delvis oberoende av varandra

- Solvenskapitalkrav (SCR, Solvency Capital Requirement) — det kapitalkrav Solvens Il stéller pa
bolaget; bolaget maste ha en kapitalbas som minst uppgar till solvenskapitalkravet

- Riskmarginal — ett extra paslag pa de forsakringstekniska avsattningarna som skall motsvara risken
forknippad med att 6verfora portfoljen till ett annat bolag

- Basta skattningen — ett nuvardesberaknat belopp av de forsakringstekniska avsattningarna
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