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Inledning

Nordic Actuary AB har gjort en bedémning av metoder och antaganden som anvands for att berdkna forsak-
ringstekniska avsattningar (FTA) per 2024-12-31. Beddmningen ar baserat pa S:t Erik Férsakring AB’s (S:t Erik)
forsakrings- och aterforsakringsprogram samt portfoljstatistik per samma datum. For att sdkerstalla dualitet
i arbetet har analysen och rapporten gjorts av bolagets aktuarie, medan den ansvariga for aktuariefunktionen
har validerat och godként rapportens innehall och resultat (bada personer ar dock anlitade fran Nordic Actu-

ary)

Data

Data som ligger till grund for berdkning av de forsakringstekniska avsattningarna utgors av historiska uppgif-
ter avseende:

- Skadedatafil inklusive historik
- Utbetalda skade- och skaderegleringskostnader

- Skadereglerarnas avsattning for rapporterade skador (s.k. case reserves) for skade- respektive ska-
deregleringskostnader

- Antal rapporterade skador och antal rapporterade nollskador
- Premieintakter

Uppgifterna levereras till aktuarie bland annat fran férsakringssystemet INSMAN och fran S:t Eriks ekonomi-
system via Meri Jahangiri.

Datakvalitén har en central roll for berdakningen av FTA. Enligt regelverket kravs att uppgifterna som anvands
for FTA berakningarna ska uppfylla kraven som anges avseende fullstandighet, riktighet och lamplighet.

Vidare ska uppgifterna omfatta tillracklig historik for att det ska vara mojligt att bedéma sardragen i de un-
derliggande riskerna och identifiera trender. Uppgifterna ska vara tillgangliga for alla homogena riskgrupper
som anvands vid berdkning av FTA och inga relevanta uppgifter ska uteslutas utan motivering vid berakningen
av avsattningarna.

Fullsténdighet: Historisk skadedata ar tillgdnglig fr.o.m. 2013 for Olycksfall, 2003 fér Egendom och 2006 for
Ansvar. Med hansyn till den underliggande riskens natur for respektive forsakringsgren anses historiken vara
tillracklig. Undantaget ar Olycksfall dar skador av denna typ kan ha en utveckling bortom de 12 ar som erhalls
av historiken.

Riktighet: S:t Erik har en i sammanhanget okomplicerad verksamhet med ett skadesystem som anvands for
att registrera alla skador. Bolaget implementerade andringar i skadesystemet under 2021 vilket innebar att
skaderapporterna som genereras inte enbart ger en 6gonblicksbild men dven innehaller alla historiska trans-
aktioner. Till skillnad fran tidigare ar ar det darfér moijligt att skapa fullstandiga trianglar fran rapporterna
som genereras. Tidigare har analyserna baserat pa tidigare aktuaries historiska data som inte har varit full-
standiga samt data fran senaste aret fran bolaget.

Under Q2, 2024, minskade skadereserverna (RBNS) for olycksfall avsevart och speciellt for skadearen 2019-
2023. Den information vi har fatt fran bolaget ar att Crawford under mars och april gjorde en stor
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genomlysning av befintlig run-off och att dom avslutade 2/3 av skadorna. Olycksfall &r en langsvansad affar
och aktuariefunktionen bedomer att stangningar av skador pa olycksfall i sa stor utstrackning (aven relativt
nyare skador) potentiellt kan utgdra en risk och kan eventuellt vara forhastat. Aktuariefunktionen rekom-
menderar darfor att bolaget och aktuarien féljer upp utvecklingen av olycksfallsportféljen kommande aren
for att sakerstélla att minskningen under Q2 var rimlig. Tabellen nedan visar skillnad i RBNS for olika skadear
jamfort med faktiska utbetalningar under Q2. Speciellt daren 2021-2023 visar kraftiga minskningar i RBNS.
Totalt minskar RBNS med 13,5 MSEK under Q2 medan utbetalningar endast utgor 1,8 MSEK.

RBNS Olycksfall

Q12024 Q2 2024 Diff Utbetalningar
2013 39 864 39 864 0 0
2014 118641 118239 -402 0
2015 667 813 701376 33563 -51700
2016 944 222 866 060 -78 162 -125133
2017 923 243 817 205 -106 038 -25100
2018 2168774 1739996 -428 778 -458 473
2019 2235688 1702087 -533 601 -27 797
2020 2285193 1781857 -503 336 -79 361
2021 4767781 1840699 -2927082 -196 473
2022 8420432 3131846 -5288 586 -183951
2023 8312777 4671663 -3641114 -647 809

30884428 17410892 -13473536 -1795797

Lamplighet: Data ar levererat i en fullstdndig skadefil inklusive alla historiska transaktioner och forandringar
fran skadesystemet samt pa aggregerat niva (skadedr) per homogen riskgrupp fran ekonomisystemet for
jamforelse. Data beddms lampliga for andamalet ocksd med tanke pa bolagets komplexitet (proport-
ionalitet). Pa Olycksfall ar historiken som namnd ovanfor begransad sett i forhallande till affarens normala
varaktighet.

Begransningar: Det finns alltid en risk for fel i levererade uppgifter. Bolagets aktuarie har mojligheter att
stdmma av uppgifterna mellan skadesystemet och ekonomisystemet men har begransat maojlighet att kon-
trollera om fel finns pa bada stallen. Kontroller gérs dock mot tidigare leveranser for att sdkerstédlla om det
finns forandringar i uppgifterna. For olycksfall finns stora férandringar i data och detta namns under punkten
"Riktighet”.

Forsakringsprogram
S:t Erik tecknar forsakring inom foljande forsakringsgrenar (solvens 2 forsakringsklasser):

- Egendomsforsakring inklusive terrorism (Forsakring mot brand och annan skada pa egendom)
- Ansvar (Allman ansvarsforsakring)
- Olycksfall (Forsakring avseende inkomstskydd)

Forsakringsgrenarna ovan utgor aven bolagets homogena riskgrupper. Eftersom bolagets verksamhet be-
gransas till att tacka risker som endast harror fran ett begransat omrade anses verksamhetens omfattning
som liten.
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Aterforsakringsprogram
S:t Erik har fér 2024 tecknat aterforsakring med foljande uppdelning:

- Egendom (sjalvbehall per skada 15 MSEK, 80 MSEK per ar)
- Ansvar (sjalvbehall per skada 10 MSEK, 10 MSEK per ar)
- Olycksfall (sjalvbehall per skada 1,5 MSEK)

- Terrorism (sjalvbehall per skada 1 MSEK, 1 MSEK per ar)

FTA enligt finansiell redovisning

Avsattning for ej intjanade premier
Ej intjdnade premier berdknas enligt principen “pro rata temporis”, dvs premien intjanas konstant under for-
sakringsperioden.

For S:t Erik sammanfaller forsakringsaret med kalenderaret sa bade brutto och netto ej intjanade premier &r
0 MSEK (0 MSEK) per 2024-12-31.

Avsattning for kvardrdjande risk

Avsattningen for kvardréjande risker ar ytterligare avsattning for att tacka framtida kostnader som har sam-
band med ingangna forsakringsavtal utover avsattningen for ej intjanade premier. Berdkningen av avsattning
for kvardrojande risker gérs med hjalp av en LAT (Liability Adequacy Test) modell som tar hansyn till framtida
forvantade skadekostnader, framtida kostnader i samband med skadereglering och administration och fram-
tida kapitalavkastning. Per 2024-12-31 sa finns ingen kvardrdjande risk da avsattningen for ej intjdnade pre-
mier &r 0 MSEK (0 MSEK).

Avsattning for kanda rapporterade skador (RBNS)
Avséattningen for kdnda rapporterade skador, dven kallat RBNS (Reported But Not Settled) skattas av externa

skadereglerare, utifran deras professionella bedomning om den totala forvantade kostnaden for varje skada
(beloppen ar exklusive intern skadereglering; se avsnitt Avsattning for framtida skadebehandlingskostnader).

Avsattning for rapporterade skador per 2024-12-31 ar 163,3 MSEK (215,1 MSEK) varav aterforsdkrares andel
ar 54,4 MSEK (45,1 MSEK).

Avsattning for framtida skadebehandlingskostnader (LAE)

Skadebehandlingsreserven ar en avsattning som ska tdcka alla framtida kostnader for skadehantering for alla
intraffade skador. Bolagets skador skots externt, och dess regleringskostnader registreras pa de enskilda ska-
dorna. En avsattning for framtida kostnader satts ocksa upp pa de enskilda skadorna och uppgar till 5,0 MSEK
(4,3 MSEK).

Skattning av skadebehandlingskostnader pa ej rapporterade skador (IBNR) gors tillsammans med 6vrigt ska-
dedata (se nasta avsnitt om IBNR).

Avsattning for intraffade men ej rapporterade skador (IBNR)
Avsattningen for ej rapporterade (okdanda) skador utgors av skadekostnader for skador som har intréffat men
annu ej rapporterats, dven kallad IBNR (Incurred But Not Reported).
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Beteckningen IBNR tacker ocksa IBNER (Incurred But Not Enough Reported), eftersom bada komponenter
skattas i samma aktuariella modell.

IBNR berdknas med hjélp av vedertagna aktuariella metoder, vilka som sagt bygger pa bolagets historiska
skadeerfarenhet. Malsattningen ar att komma fram till den slutliga skadekostnaden per skadear. IBNR ges av
skillnaden mellan ultimo skadekostnad och kdnd skadekostnad. IBNR kan vara negativ: en negativ IBNR inne-
bar att den kanda skadekostnaden anses minska i takt med att skadorna slutregleras.

Metoderna som framst anvands ar Development Factor Method (DFM), Beteckningen anvands ibland syno-
nymt med Chain Ladder. Metoden anvander sig av kumulativa trianglar over kand skadekostnad eller utbe-
talt.

Avsattning for IBNR per 2024-12-31 &r -9,8 MSEK (-11,2 MSEK) varav aterférsdkrares andel ar -18,2 MSEK (-
13,5 MSEK). Skadebehandlingskostnader for ej rapporterade skador (IBNR) &r 4,5 MSEK (4,8 MSEK).

Total IBNR inklusive skadebehandlingskostnader ar -5,3 MSEK (-6,4 MSEK) varav aterforsakrares andel ar -
18,2 MSEK (-13,5 MSEK).

Per 2024-12-31 uppgar den totala avsattningen brutto for oreglerade skador inklusive skadereglering till
163,0 MSEK (213,0 MSEK), medan aterférsakrarens andel av detsamma uppgar till 36,2 MSEK (31,6 MSEK).
Tabellen nedan visar fordelningen per férsakringsgren, brutto, aterférsdkrarens andel och netto.

Avséttning for oreglerade skador

Brutto Aterférsikrares andel

ISEK RBNS IBNR LAE* Total RBNS IBNR LAE* Total

Egendom 123551 (23 662) (40) 99849| 49301 (15305) - 33996| 74250 (8357) (40) 65853
Ansvar 20242 (3167) (276) 16799 5063 (2894) - 2169 15179  (273) (276) 14630
Olycksfall 19538 17032 9820 46390 - - - - 19538 17032 9820 46390
Total 163330 (9797) 9505 163038| 54364 (18198) - 36166/ 108966 8402 9505 126 873

* Skadebehandlingskostnader RBNS + skadebehandlingskostnader IBNR
Overgripande kommentarer med avseende pa metodval per forsikringsgren foljer nedan.

Egendom: Denna affar kannetecknas av ett fatal storskador bland flertalet frekvensskador. | reservanalysen
separeras utvecklingen av frekvensskador fran utvecklingen av stérre skador genom att skilja pa skador som
overstiger respektive understiger sjalvbehallsgransen per skada i skadekostnadstrianglarna.

Ultimo skadekostnad for frekvensskador skattas med en tillampning av DFM pa kdnda skadekostnader exklu-
sive dessa storskador.

Aven ultimo skadekostnad for storskador skattas med en tillimpning av DFM p3 kinda skadekostnader. D3
antal storskador antas inte dndras (storskador rapporteras i regel valdigt snabbt) sa dr det en ren IBNER som
berdknas, dvs den forviantade férandringen av redan rapporterade storskador.

Ansvar: Denna affar kannetecknas av relativt fa rapporterade skador med lang tid till slutreglering, Utveckl-
ingsfaktorer skattas med en DFM pa tillgangligt skadedata, och en anpassning tillampas pa faktorerna for att
skatta en forvantad genomsnittlig skadeutveckling.
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Olycksfall: Denna forsakringsgren har en lang skadeutveckling, med relativt liten foréandring efter 2 ar. Ut-
vecklingsfaktorer skattas med en DFM pa tillgdngligt skadedata, och en anpassning tillampas pa faktorerna
for att skatta en férvantad genomsnittlig skadeutveckling. En svansskattning har extrapolerats for att ta han-
syn till en férvantad fortsatt utveckling bortom skadetriangelns sista utvecklingsar. For att skatta utvecklings-
faktorerna i extrapoleringen for svansen i berdakningen av IBNR har en minsta kvadrat regressionsanalys ut-
forts baserat pa en invers potensfunktion.

Aktuariefunktionens bedomning av FTA

Aktuariefunktionen anser att de totala forsakringstekniska avsattningarna som anges i denna rapport troligt-
vis ar tillrackliga baserat pa tillgdngliga data vid berakningstidpunkten. Det finns en viss osdkerhet kring ska-
dereserver for olycksfall (se avsnitt “Data”). Vidare bedoms anvanda metoder och antaganden for att berdkna
forsakringstekniska avsattningar till IBNR som adekvata och enligt vedertagna aktuariella principer.

Solna, 5 mars 2025
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