SODERQVIST

Till

Styrelseni S:t Erik Forsakrings AB

Rapport for perioden 14 maj — 16 september 2025
avseende regelefterlevnad

1. Inledning

Genom denna rapport redovisar funktionen for regelefterlevnad resultatet av senast genomforda
kontroll av S:t Erik Forsakrings AB:s, nedan Bolaget, regelefterlevnad samt redogdr for de 6vriga
dtgarder som funktionen har vidtagit under perioden.

2. Handelser av relevans under perioden
2.1. Regelbevakning och relevanta sanktionsbeslut

Under perioden har féljande nyhetsbrev tillstallts Bolaget. Dessa aterfinns i sin helhet i bilaga 1.

- EU:sTillgdnglighetsdirektiv

- Riktlinjer fér hantering av ESG-risker

- Finansinspektionen utfardar en sanktionsavgift mot Magnasense AB
- ESMA:s principer for myndigheters tillsyn av tredjepartsrisker

2.2. Kontroll av Bolagets regelefterlevnad

Kontroll av Bolagets regelefterlevnad har agt rum genom ett méte med representanter fran Bolaget
samt genom granskning av handlingar.

Kontrollen utgar fran den arsplan som funktionen for regelefterlevnad har upprattat infor
verksamhetsaret och redogors for narmare nedan.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@hsa.se, www.hsa.se
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Omrdde

Kontroll

Ovrig regelefterlevnad

Intressekonflikter

Ovrig regelefterlevnad

Kompetens och kunskapsniva hos
personalen (IDD)

Ovrig regelefterlevnad

Kompetens och kunskapsniva hos
styrelsen (it & proper) inkl. samlad
kompetens.

Metod

Compliancerisk (Grén/Gul/Réd)

Periodens kontroll har till dvervagande del bestatt i att folja upp Bolagets hantering av kunskap och

kompetens hos saval anstallda som styrelsen. Kontrollen har utgatt ifran de krav som uppstalls i

forsakringsrorelselagen (FRL) samt i lagen om forsakringsdistribution (LFD). Déartill har funktionen

for regelefterlevnad granskat Bolagets hantering av intressekonflikter samt Bolagets riktlinjer for

andamalet.

Funktionen for regelefterlevnad har vidare foljt upp den tidigare anmarkningen betraffande Bolagets

dataskyddsombud och dess oberoende.

Relevanta regler och riktlinjer

Periodens kontroller baseras pa foljande regelverk och styrdokument i Bolagets verksamhet:

- Forsakringsrorelselag (2010:2043)

- FFFS2015:8 om Forsakringsrorelse

- Kommissionens delegerade férordning 2015/35 om upptagande och utévande av

forsakringsverksamhet

- Riktlinjer for intressekonflikter

- Riktlinjer for kunskap och kompetens (fit & proper)

- Riktlinjer for forsakringsdistribution
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Intressekonflikter - kontroll

Uppfodljning av identifiering och hantering av intressekonflikter. Kontrollen har syftat till att félja upp
om Bolaget identifierat ndgra nya intressekonflikter som behovt hanteras.

Bolaget har redogjort for Bolagets interna rutiner for att identifiera och hantera intressekonflikter.
Funktionen for regelefterlevnad har vidare tagit del av Bolagets interna riktlinjer for hantering av
intressekonflikter som omfattar samtliga anstallda och Bolagets ledning. Utdver att det finns en
anmalningsskyldighet avseende intressekonflikter i verksamheten s& ar det daven en stdende punkt

vid varje styrelsesammantrade i Bolaget.
Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Kunskap och kompetens hos anstéllda - kontroll

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer for kunskap och kompetens. Kontrollen har
syftat till att sdkerstalla att Bolaget vidtar rimliga dtgarder for att efterleva kunskaps- och
fortbildningskravet i forsakringsdistributionsregelverket (IDD).

Bolaget har redogjort for Bolagets interna rutiner for fortbildning och kunskapstest som omfattar de
anstallda som direkt deltar i Bolagets forsakringsdistribution. Bolaget beddéms ha goda rutiner for
|[6pande fortbildning. Bolagets anstallda ska avldgga kunskapstest avseende &r 2025, den 13 oktober.

Funktionen for regelefterlevnad beddmer sammantaget att Bolaget har goda rutiner och riktlinjer for
att sakerstalla efterlevnad av kraven pa kunskap och kompetens enligt IDD.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Fit & proper-kontroll

Uppfoljning av styrelsens samlade kompetens. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla att Bolagets
styrelse efterlever kraven som stalls i Solvens Il-regelverket pa styrelsens samlade kompetens samt
folja upp om det finns behov av kompetensutveckling.

Bolagets styrelse har under &r 2024 genomfort den arliga "fit & proper” évningen dar samtliga
styrelseledamoter skattat dels sin egen enskilda kunskap och kompetens, dels styrelsens samlade
kompetens. | denna 6vning identifieras eventuella behov av kompetensutveckling och Bolaget foljer
upp och justerar styrelsens utbildningsplan fér kommande ar. Arets fit & proper kommer att
genomforas den 26 september 2025.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft nagra synpunkter med anledning av kontrollen.
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Ovrigt

Funktionen for regelefterlevnad har tidigare anmarkt att Bolaget bor sdkerstélla oberoendet pé ett
battre sitt avseende Bolagets dataskyddsombud. Bolaget har sedan tidigare kommit dverens med
Stockholm Stads serviceforvaltning att hantera dennaroll, i stallet for att den hanteras internt. Ett
avtal har nu traffats med serviceforvaltningen och tjansten kommer att paborjas i denna form under
hosten 2025.

2.3. Rad och stéd

Funktionen for regelefterlevnad har under perioden funnits tillgdnglig for att svara pa fragor och
ldmna rad och stod till Bolagets anstéllda.

2.4, Styrelsesammantrade

Funktionen for regelefterlevnad har den 23 maj 2025 deltagit vid styrelsemote i Bolaget och darvid
redogjort for bl.a. foregdende kvartals regelefterlevnadsrapport.

3. Funktionen for regelefterlevnads bedomning

Funktionen for regelefterlevnad har vid fullgdrandet av sitt uppdrag inte funnit ndgot som innebar att
Bolaget sammantaget inte lever upp till de krav som uppstélls i de lagar, forordningar, foreskrifter och

allmannarad som géller for Bolagets tillstandspliktiga verksamhet.

Stockholm den 16 september 2025

Johan Grenefalk
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Nyhetsbrev

Ang. EU:s tillganglighetsdirektiv

20 maj 2025
1 Bakgrund

Den 28 juni 2025 trader lagen (2023:254) om vissa produkters och tjansters tillganglighet i kraft,
nedan Tillganglighetslagen. Lagen genomfor EU:s tillganglighetsdirektiv (EU) 2019/882, nedan
Tillgdnglighetsdirektivet, och syftar till att forbattra tillgangligheten fér personer med
funktionsnedsattning och sakerstalla att fler produkter och tjanster blir tillgangliga for alla. Det
handlar om att skapa en inkluderande digital miljo dar alla kan delta fullt ut. For att uppna detta

stalls krav pa hur vissa produkter och tjanster ska vara utformade.

Manga aktorer berdrs av Tillgdnglighetsdirektivet och avgdrande ar vilken typ av tjanst som
aktoren tillhandahaller. Bland annat omfattar Tillgdnglighetsdirektivet tjanster som
tillhandahalls konsumenter, sasom banktjanster. Det innebar att vissa finansiella aktorer,
exempelvis fondbolag, forsakringsbolag och vardepappersbolag, maste sdkerstalla att deras
tjanster ar tillgangliga for personer med funktionsnedséattning. Detta nyhetsbrev ger en dversikt
over vilka finansiella aktdrer som traffas av regleringen och vilka krav som genom

Tillganglighetsdirektivet stéalls pa dessa.

2 Tillganglighetsdirektivets krav for vissa finansiella tjanster
2.1 Tjanster som omfattas av direktivet

Tillgdnglighetsdirektivet omfattar ett urval av produkter och tjanster som bedéms vara av
sarskild betydelse i det digitala samhallet. De tjanster som omfattas ar framst elektroniska
kommunikationstjanster sdsom internetanslutningstjanster och interpersonella

kommunikationstjanster, audiovisuella medietjdnster och e-handelstjanster.

Darutdver omfattas ett antal finansiella tjanster for konsumenter. | Tillgdnglighetsdirektivet
benamns de som banktjdnster fér konsumenter och inbegriper kreditavtal mellan kreditgivare
och konsumenter, tjanster som mottar och vidarebefordrar order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument, tjanster som utfor order pa kunders uppdrag, portféljférvaltning eller
investeringsradgivning. Aven betaltjinster, tjanster kopplade till 6ppnandet, anvandandet och

avslutandet av betalkonton och elektroniska pengar, omfattas av Tillganglighetsdirektivet.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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Till detta kommer att vissa sidotjanster till dessa banktjanster omfattas. Sidotjansterna omfattar
forvaring och administration av finansiella instrument for kunders rdkning, bland annat
vardepappersforvaring och liknande tjdnster, [ldmnande av kredit eller 1an till en investerare for
att mojliggora for investeraren att genomfora en transaktion i ett eller flera finansiella
instrument i de fall foretaget som ger krediten eller lanet deltar i transaktionen, valutatjanster
om de har samband med investeringstjanster och slutligen investerings- och finansanalys och

andra former av allmanna rekommendationer géllande handel med finansiella instrument.

For banktjdnster och finansiella tjdnster som omfattas av regleringen kommer den nya
Tillgdnglighetslagen att vara tillamplig vid sidan av redan existerande reglering. For
vardepappersbolag innebar det att lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, nedan
Vardepappersmarknadslagen, darfor kommer att kompletteras med krav pa att information ska
vara tillganglig ocksa for personer med funktionsnedsattning. Vardepappersmarknadslagen
reglerar bland annat att vardepappersbolag ska forse sina kunder med lamplig och lattforstaelig
information i god tid innan institutet tillhandahaller en investeringstjanst eller en sidotjanst.
Informationen ska ge kunderna rimliga mojligheter att forsta arten av de investeringstjanster
och finansiella instrument som institutet erbjuder och vilka risker som ar forknippade med dem.
| Vardepappersmarknadslagen saknas bestammelser som reglerar hur information ska
tillhandahallas personer med funktionsnedsattning. Genom den nya regleringen kommer darfor

tillgdnglighetskraven att gélla parallellt med Vardepappersmarknadslagens redan befintliga krav.

2.2 Undantag fran tillganglighetskraven

Regelverket medger undantag fran tillganglighetskraven under vissa forutsattningar. Ett
tillgdnglighetskrav far frangas om det kan pavisas att kravet skulle medféra en vésentlig
forandring av tjanstens grundlaggande karaktar, eller att kravet skulle innebéra en

oproportionerlig ekonomisk och administrativ bérda for den berérda ekonomiska aktoren.

Om en aktér beddmer att ett visst tillganglighetskrav inte ar tillampligt ska detta dokumenteras
pa ett andamalsenligt satt. Dokumentationen ska innehalla en motiverad redogdrelse for
stallningstagandet och bevaras for eventuell granskning. Aktéren ar darutdver skyldig att

informera den ansvariga myndigheten Post- och telestyrelsen om att undantaget tillampas.

2.3 Krav for de banktjanster och finansiella tjanster som omfattas av regleringen

Tillgdnglighetsdirektivet uppstaller krav pa att tjanster tillhandahalls pa ett satt som mojliggor
likvardig och férutsebar anvandning for personer med funktionsnedsattning. Dessutom ska

tydlig information tillhandahallas om hur tjansten fungerar.
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En grundlaggande princip ar att information om anvandningen av tjansten ska kunna uppfattas
med mer an ett sinne. Det kan exempelvis innebara att tillhandahalla elektroniska dokument
som ar kompatibla med skarmlasare, sa att personer med synnedsattning kan ta del av
innehallet. Informationen ska vidare presenteras pa ett begripligt satt, pa ett sdtt som
anvandare kan uppfatta. Dessutom ska informationen presenteras i ett [ampligt typsnitt, med
ldmplig storlek och form, med tillrdcklig kontrast och med justerbart avstand mellan bokstaver,
rader och stycken. Hartill ska informationsinnehallet goras tillgangligt i ett format som mojliggér

framstallning av alternativa presentationsformer, exempelvis ljud eller punktskrift.

For tjanster stélls ocksa krav pa digital tillganglighet. Webbplatser, tillhorande natapplikationer,
samt tjanster for mobila enheter, inklusive appar, ska goras tillgiangliga pa ett enhetligt och
andamalsenligt sdtt genom att de ska goras uppfattningsbara, hanterbara, begripliga och
robusta. | det fall stodtjanster erbjuds maste dven dessa, via tillgdngliga kommunikationssatt,
tillhandahalla information om tjanstens tillganglighet och kompabilitet med tekniska
hjalpmedel. Att dven stodtjanster omfattas foljer av faktumet att det ar den som tillhandahaller

en tjanst som bar det fulla ansvaret for att tjansten ar tillganglighetsanpassad.

3 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Tillganglighetsdirektivet som borjar tillampas den 28 juni 2025 syftar till att gora elektroniska
tjanster tillgangliga for alla, for att skapa ett mer inkluderande samhalle och 6ka allas méjlighet
till ett sjalvstandigt liv. Tillgdnglighetsregleringen omfattar vissa finansiella aktorer som
tillhandahaller bank- och betaltjanster. Wesslau Soderqvist Advokatbyra rekommenderar att
foretag inledningsvis analyserar om deras tjanster omfattas av direktivets tillampningsomrade. |
forekommande fall bor det dven utredas om foretaget kvalificerar sig for undantaget avseende

oproportionerlig bérda.

For foretag som omfattas av Tillgdnglighetsdirektivet rekommenderas att en
tillganglighetsanalys genomfors i syfte att sakerstalla att tjdnsterna ar utformade for férutsebar
och likvardig anvandning aven for personer med funktionsnedsattning. Harvid maste foretaget
ocksa sdkerstélla att dessa personer ges tillgang till information om hur tjansten fungerar.
Slutligen rekommenderas att interna rutiner och processer ses dver for att sakerstélla att nytt

material och utvecklingen framat sker i enlighet med tillgénglighetskraven.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Riktlinjer for hantering av ESG-risker

12 juni 2025
1 Bakgrund

EBA har den 9 januari 2025 publicerat riktlinjer for hantering av risker avseende miljo,
samhallsansvar och bolagsstyrning, nedan ESG-risker. Riktlinjerna for hantering av ESG-risker
belyser nya krav om ESG-risker som har inforlivats genom EU:s nya bankpaket CRD6 och CRR3.
Finansinspektionen har meddelat EBA att de avser att folja riktlinjerna med reservation for att
genomfbérandeprocessen i Sverige betraffande de bakomliggande direktivbestammelserna annu

inte ar avslutad.

Riktlinjerna galler for auktoriserade kreditinstitut som omfattas av regulatoriska krav inom
ramen for EBA:s tillsynsmandat. Darutdver omfattas vissa vardepappersforetag som behover

ansdka om auktorisation enligt CRD.

Riktlinjerna ska tillampas senast fran och med den 11 januari 2026, med undantag fér sma och
icke-komplexa institut som kan avvakta med tillaimpning av riktlinjerna fram till den 11 januari
2027. Ansdkan om att klassificeras som ett litet och icke-komplext institut kan ges in till
Finansinspektionen, under férutsattning att kraven i artikel 4.1.145 i férordning (EU) nr

575/2013 (tillsynsforordningen) ar uppfyllda.

2 Riktlinjer for hantering av ESG-risker

2.1 Introduktion

EBA har publicerat en slutrapport om riktlinjer fér hantering av ESG-risker.? Riktlinjerna
beskriver institutens processer for hantering av ESG-risker som en del av deras bredare ram for
riskhantering. Riktlinjerna féreskriver om interna styrformer, processer och planer. Kreditinstitut
ska inforliva interna styrformer och processer for att identifiera, mata, hantera och 6vervaka
ESG-risker. Kreditinstitut ska aven utarbeta planer i form av tidslinjer och mal. Kreditinstitut ska

saledes visa hur de kommer att 6vervaka och hantera ESG-risker.

1 Guidelines on the management of ESG risks (EBA GL 2025 01) SV _COR.docx

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
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2.2 Referensmetoder for identifiering och matning av ESG-risker

Referensmetoder for identifiering och méatning av ESG-risker ska inga i institutens strategier och
interna forfaranden. Instituten ska dven genomféra regelbundna vasentlighetsbeddémningar av
ESG-risker. Vasentlighetsbeddmningar av ESG-risker avser att tillhandahalla institut en bild av
ESG-riskernas finansiella vasentlighet for dess affarsmodell och riskprofil. EBA anfér att en sadan
beddmning bor genomforas minst en gadng om aret. Sma och icke-komplexa institut behover

endast genomfora en sadan beddmning vartannat ar.

Instituten bor dven vid identifiering och matning av ESG-risker inkludera hjalpmedel och
metoder for att beddma ESG-riskfaktorer och deras dverféringskanaler i de olika kategorier av
tillsynsrisk och finansiella riskmatt som paverkar institutets exponeringar. Instituten ska beakta
de potentiella effekterna av dessa risker pa kort, medellang och lang sikt. Instituten ska

sakerstalla sdkra system for informationshantering.

2.3 Minimistandarder och referensmetoder for hantering och évervakning av ESG-

risker

Instituten ska ta hansyn till ESG-riskernas roll som potentiella drivkrafter bakom alla traditionella
kategorier av finansiella risker. Finansiella risker utgér kredit-, marknads- och likviditetsrisker,

operativa risker, anseenderisker, risker som rér affarsmodellen och koncentrationsrisker.

ESG-risker ska dven beaktas i institutens affars- och riskstrategier. ESG-risker som ingar i

institutens riskinventering ska tydligt definieras och hanteras i deras riskaptit.

3 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Séderqgvist Advokatbyra rekommenderar finansiella aktorer som omfattas av
riktlinjerna att anpassa interna styrformer och processer for att kunna identifiera, mata, hantera
och 6vervaka ESG-risker. Syftet ar att integrera arbetet med ESG-risker pa bolagsniva, inbegripet

i hanteringen av kapitaltackningsfragor.

Riktlinjerna borjar tilldmpas den 11 januari 2026 och Finansinspektionen har meddelat EBA att
de avser att folja riktlinjerna med reservation for att genomforandeprocessen i Sverige

betraffande de bakomliggande direktivbestdmmelserna annu inte ar avslutad.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni vialkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ingriper mot Magnasense AB (tidigare AegirBio AB)

27 juni 2025
1 Sammanfattning

Finansinspektionen har granskat om Magnasense AB (tidigare AegirBio AB), nedan Bolaget,
brutit mot artikel 17.1 i EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR), som avser skyldigheten att
offentliggora insiderinformation pa ett korrekt satt och i ratt tid. Granskningen omfattar
perioden fran maj 2021 till februari 2022.

Utredningen visar att Bolaget vid upprepade tillféllen, mellan den 4 maj och den 27 oktober
2021, inte uppfyllde kraven i artikel 17.1. Bolaget har underlatit att offentliggora
insiderinformation pa ett sddant satt att allménheten utan drojsmal far tillgang till

informationen och ges méjlighet att i ratt tid gora en fullstédndig och korrekt bedémning.

Att ett borsnoterat bolag skoter sin informationsgivning korrekt ar avgérande for att
aktiemarknaden ska fungera. Investerarnas fortroende for bade Bolaget och marknaden bygger
pa att informationen som lamnas ar tydlig och tillforlitlig. | forevarande fall har Bolagets
missvisande och ofullstandiga kommunikation lett till att marknaden fatt en felaktig bild av

Bolagets verksamhet och framtida intakter, vilket i sin tur har orsakat skada for investerare.

Finansinspektionen beddmer att dvertradelserna ar allvarliga och beslutar darfor att tilldela

Bolaget en sanktionsavgift om 12 miljoner kronor.

2 Bakgrund

Bolaget ar ett svenskt diagnostikforetag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market sedan den 26 juni 2020. Bolaget bytte namn fran AegirBio AB till Magnasense AB den 8
juli 2024.

Bolaget utvecklar tester for att dvervaka och optimera dosering av biologiska lakemedel. Under
covid-19-pandemin breddades verksamheten till att dven omfatta salivbaserade snabbtester for
viruset. Enligt arsredovisningen for 2024 saknade Bolaget nettoomsattning det aret. Trots detta
uppgick dock omsattningstillgangarna till cirka 36,1 miljoner kronor och det egna kapitalet till

cirka 8,7 miljoner kronor.

Org.nr , , www.wsa.se



WESSLAU SODERQVIST

Under varen 2025 genomférde Bolaget en foretradesemission som tillférde cirka 15,4 miljoner

kronor fére avdrag for kostnader och kvittningar.

3 Identifierade 6vertradelser

Bolaget har under perioden 2021-2022 gjort sig skyldigt till flera dvertradelser som ror felaktig

information, bristande transparens och missvisande kommunikation gentemot marknaden.

3.1 Felaktig och vilseledande information om order och leveranser

Bolaget offentliggjorde under 2021 stora order fran den asiatiska marknaden, vilket gav
intrycket av omfattande forsaljning och stor efterfragan. | verkligheten hade dessa ordrar
varken fullgjorts eller betalats enligt avtal. Flera av de ordrar som kommunicerades utgjorde
dessutom ersattningar eller justeringar av tidigare bestdliningar. Leveranser fran Bolaget till
NowMed skedde ofta utan full betalning fran bestéllaren och paverkades av tullproblem, dar en
del av godset atertogs fran Thailand till Sverige. Den indiske bestéllarens exklusiva
distributionsavtal och stora ordervolym omfattades inte heller av upphdrandeavtalet, vilket

bidrog till en missvisande bild av Bolagets forsaljningssituation.

3.2 Bristande upplysningar om produktgodkdnnande och regulatoriska beslut

Under varen 2021 kommunicerade Bolaget att man var nara att erhalla dispens fran kraven pa
CE-mérkning for hemmabrukstester fran Lakemedelsverket. Detta visade sig vara felaktigt da
Lakemedelsverket den 29 juni 2021 avslog anstkan pa grund av bristande dokumentation.
Bolaget valde att inte offentliggdra detta negativa beslut och fortsatte i stallet att ge en positiv
bild av produktens godkdnnandestatus. Bolagets dverklagande av beslutet avslogs dven det utan
att marknaden informerades, vilket kan ha paverkat investerare och andra marknadsaktorer i fel

riktning.

3.3 Finansiella brister och hantering av lanefinansiering

Bolaget hade under 2021 stora likviditetsproblem, vilket resulterade i att den verkstéllande
direktéren lanade ut 5 miljoner kronor via sitt eget bolag. Trots att detta |an godkandes av
styrelsen, offentliggjordes det inte, vilket utgdr en brist i transparensen gentemot
aktiemarknaden. Dessutom hade Bolaget svarigheter att erhalla forskottsbetalningar fran

NowMed, vilket ytterligare paverkade produktionen och orderflédet negativt.
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3.4 Otillracklig information om faktiskt produktion och forséljning

Bolaget kommunicerade under 2021 stora ordervolymer och producerade totalt 1,55 miljoner
tester, medan antalet salda tester uppgick till omkring 176 000 saldes samma ar. En stérre
bestallning om 1,5 miljoner tester avbrots dessutom pa grund av krav pa forskottsbetalning,
nagot som inte kommunicerades 6ppet. Den faktiska produktionen och forsaljningen stod
darmed i tydlig kontrast till de uppgifter som kommunicerades offentligt, vilket gav en

missvisande bild av bolagets verksamhet.

4 Finansinspektionens ingripande

4.1 Finansinspektionens bedomning av bolagets agerande

Finansinspektionen har granskat Bolaget och funnit att de vid upprepade tillfallen under 2021
lamnade insiderinformation som var ofullstandig, missvisande eller felaktig. Exempelvis dolde
Bolaget viktiga villkor i distributionsavtalet som var avgérande for bedémningen av Bolagets
framtidsutsikter. Dessutom gav Bolaget oriktiga uppgifter om storre bestéllningar och 6verdrivet
positiva besked om myndighetsbeslut, vilket skapade en férvrangd bild av foretagets verkliga
situation. Dartill var informationen kring produktionskapacitet och leveranstider bristfallig och

felaktig, vilket ytterligare tkade investerarnas osakerhet.

4.2 Konsekvenser och beslut om sanktionsavgift

Finansinspektionen anser att dessa brister och felaktigheter ar allvarliga och har paverkat
marknadens fortroende negativt. Trots att Bolaget har samarbetat under utredningen och
tidigare alagts ett vite for liknande forseelser, bedoms overtradelserna vara tillrackligt allvarliga
for att motivera en sanktionsavgift. Myndigheten har darfér beslutat att utdéma en
sanktionsavgift om 12 miljoner kronor, vilket bedéms vara en proportionerlig paféljd med

hansyn till overtrddelsens omfattning och allvar.

5 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Beslutet belyser skyldigheten fér borsnoterade bolag att offentliggéra insiderinformation pa ett
satt som sakerstaller att allmanheten omedelbart far tillgang till korrekt och fullstandig
information, och saledes ges mojlighet att bilda sig en valgrundad och korrekt uppfattning om

bolagets situation.
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Wesslau Sodergvist Advokatbyra beddmer att beslutet daven kan ha viss relevans fér bolag inom
den finansiella sektorn som inte ar bérsnoterade, men som pa olika satt har affarsforbindelser
med noterade bolag. Beslutet understryker vikten av att genomféra en grundlig due diligence
infor investeringsbeslut och att foretags offentliga rapporter inte nddvandigtvis speglar den

faktiska verksamheten.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist

Advokatbyra.
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Nyhetsbrev
4 juli 2025

Ang. ESMA:s principer for myndigheters tillsyn av tredjepartsrisker

1. Bakgrund

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, nedan ESMA, har under juni 2025
publicerat principer for tillsyn av tredjepartsrisker. Majoriteten av finansiella aktérer inom
Europeiska unionens, nedan EU, vardepappersmarknadssektorer ar beroende av
tredjepartsleverantorer for att kunna tillhandahélla specifika tjanster. Traditionellt sett har dessa
tjianster tillhandahallits genom utkontraktering. Digitaliseringen har daremot 6kat detta beroende
och kraver saledes ett utvidgat tillsynsperspektiv. Anvandning av tredjepartstjanster kan bidra till
forbattrad service, expertis och kostnadsbesparingar. Daremot tillkommer dven risker sdsom forlust
av kontroll, bristande efterlevnad, minskad operativ motstdndskraft och koncentrationsrisker.

Principerna har inforlivats for att hantera de risker som har observerats nar finansiella aktorer
anvander sig av outsourcing, delegering eller andra former av tredjepartstjanster. Principerna
erbjuder en gemensam tillsynsbas for nationella behoriga myndigheter och ESMA, 6kar
tillsynsramarnas robusthet och hjélper de finansiella aktérerna att forstd och hantera
tredjepartsrisker. Principerna avser att stddja en gemensam och effektiv tillsyn inom EU.
Principerna riktar sig till bade tillsynsmyndigheter som ansvarar for att dvervaka och reglera aktorer
pa EU:s finansmarknader, samt finansiella aktorer som star under dessa myndigheters tillsyn.
Finansinspektionen ar behorig tillsynsmyndighet i Sverige och har dnnu inte uttalat sig om detta.

ESMA:s principer ar icke-bindande och géller for alla finansiella aktérer inom EU:s
vardepappersmarknader som faller inom ESMA:s tillsynsmandat.

Det bor noteras att ESMA:s principer for tillsyn av tredjepartsrisker inte omfattar IKT-relaterade
tredjepartsrisker, eftersom dessa regleras sarskilt i DORA-férordningen.

2. Principer

2.1 Princip om tillsynsoversikt

Finansiella aktdrer ansvarar for anvandning av tredjepartsleverantorers tjanster. Aven om ansvaret
for anvandning av tredjepartsleverantorer ligger hos den finansiella aktdér som star under tillsyn, bor
tillsynsmyndigheterna effektivt 6vervaka finansiella aktorers exponering for tredjepartsrisker.
Tillsynsmyndigheterna har i uppdrag att sakerstélla att ansvaret inte paverkar tillsynens kvalitet.
Tillsynsmyndigheterna ska framja lampliga styrnings- och riskramverk hos finansiella aktorer.
Beddmning av tredjepartsrisker bor utféras genom auktorisation eller notifiering av nya eller
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andrade arrangemang. Tillsynsmyndigheterna ska inkludera risker i sina metoder for tillsyn,
inklusive platsbesdk och skrivbordgranskning. Tillsynsmyndigheterna bar dven ett ansvar att vidta
atgarder vid eventuell oro avseende finansiella aktorers anvandning av tredjepartleverantdrers
tjdnster och ska hantera samt identifiera eventuella koncentrationsrisker.

2.2. Principer for finansiella aktorer

Finansiella aktdrer ska implementera effektiv styrning for att hantera tredjepartsrisker.
Tredjepartsanvandning far inte dventyra sjalvstandigt beslutsfattande eller styrning. Styrelse och
ledning far inte delegera tillsyns-, styrnings- eller beslutsansvar. Delegering av nyckelfunktioner
sadsom ansvarsomraden inom forvaltning anses ofdrenligt med god styrning.

Ledningsorgan ar ansvariga for 6vervakningen av tredjepartsrisker och ska besitta lampliga
kompetenser for att forstd och 6vervaka de risker som ar kopplade till den verksamhet som
tillhandahdlls av tredjepartsleverantorer. ESMA anfor att ledningsorgan bor utse en ansvarig person
inom ledningsorganet, exempelvis en styrelseledamot, vid anvandning av tredje part for kritiska
aktiviteter och/eller i betydande omfattning. Finansiella aktérer ska dven ha tillrdcklig personal och
teknisk kapacitet inom dess verksamhet.

Finansiella aktorer ska integrera ett ramverk for tredjepartsrisker i det évergripande
riskhanteringssystemet. Ramverket ska innehalla rutiner for tillsyn, riskbeddémning, kontrakt,
overvakning, beslut och rapportering. Vid omfattande anvandning av tredjepartsleverantorers
tjidnster bor en strategi dokumenteras, regelbundet granskas och vara i linje med affarsstrategin.
Innan avtal ingds med tredjepartsleverantorer ska finansiella aktérer dokumentera en risk-,
kostnads- och nyttoanalys.

2.3. Principer om relationen med tredjepartsleverantorer

Foretag ska genomfdra en noggrann granskning av tredjepartsleverantérer fore ingdende, dndring
eller fornyelse av avtal. Detta géller aven for underleverantorer och ska dokumenteras och
uppdateras vid behov.

Foretag ska aven ha personal med kompetens att 6vervaka tredjepartsleverantorer, dar
resursfordelning ska sta i proportion till tjanstens kritikalitet. Tillsynsmyndigheter bor kontrollera att
rapporter om tredjepartsévervakning granskas av ledningen och att fysiska inspektioner genomférs
vid behov.

2.4, Principer om sarskilda risker och fragor

Tredjepartsleverantorers geografiska placering ar av betydelse. Om leverantdrer befinner sig i tredje
lander kan detta medfdra sarskilda risker, exempelvis rattsliga risker, tillsynsaspekter eller operativa
begransningar. Riskerna ska beaktas i riskbedémningen, avtalen och 6vervakningen.

Ledningen ansvarar for att interna kontrollfunktioner avseende tredjepartsleverantorer ar
oberoende. Sadan anvandning ska vara motiverad och st i proportion till verksamhetens
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omfattning och riskniva. Det ska dven finnas exitstrategier, kontroller och rutiner for att sakerstalla
att kontrollfunktioner fungerar effektivt vid tredjepartsanvandning.

Finansiella aktdrer ska dven sakerstalla att tredjepartsarrangemang inte hindrar tillsyn, &tkomst eller
revision av verksamhet, data, system, lokaler, personal och underleverantorer.

3. Sammanfattning

ESMA:s principer belyser finansiella aktdrers ansvar vid anvandning av tredjepartsleverantorer.
Finansiella aktorer ska uppratthélla effektiv styrning och riskhantering. Tillsynsmyndigheter ska
dvervaka tredjepartsrisker, sakerstalla att tillsynens kvalitet inte paverkas och hantera
koncentrations- och geografiska risker. Styrelse och ledning far inte delegera ansvar for styrning
eller andra nyckelfunktioner inom verksamheten och ska dven besitta relevant kompetens for att
overvaka tredjepartsrelationer. Avtal med tredjepartsleverantorer ska foregds av en noggrann
riskbeddmning och uppfdéljning, med rutiner for kontroll, rapportering och exitstrategier.

4, HSA Séderqvist Advokatbyras
rekommendationer

HSA Soderqvist Advokatbyrd rekommenderar finansiella aktorer att integrera tredjepartsrisker i
verksamhetens riskhantering. Det ar av betydelse att utféra noggranna granskningar av
leverantorer innan avtal ingds, andras eller fornyas. Eventuella underleverantorer bor dven granskas
och I6pande kontrolleras, dar uppféljningen styrs av var foretaget har beddmt att riskerna ar som
storst. Resurser for kontroll och uppféljning béor sté i proportion till tredjepartstjanstens betydelse
for verksamheten. Vid anvandning av kritiska eller omfattande tredjepartstjanster bor en ansvarig
person utses inom ledningsorganet.

Finansiella aktdrer bor dven beakta geografiska risker genom att identifiera och hantera rattsliga,
operativa och tillsynsmassiga risker vid anvandning av leverantorer utanfér EU.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstadende ar ni valkomna att kontakta HSA Sédergvist
Advokatbyra.
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