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St Erik Forsakrings AB Sammanfattande riskrapport 2025 Q3

Sammanfattning

Denna rapport dr baserad pd stillningen per den 30 september 2025, med undantag for operativa risker
och utfort arbete som avser rapportdatumet.

Den samlade risknivan for S:t Erik Forsdkrings AB (bolaget) per den 30 september 2025 beddms av
riskhanteringsfunktionen vara lag. Solvenskapitalkvoten (SCR-kvoten) per den 30 september 2025
uppgér till 448 procent (Q2/25: 431 %). Det &r god marginal till styrelsens limit pa minst 150 procent
och lagkravet om minst 100 procent. Nyckeltal redovisas i tabellen nedan:

S:t Erik Forsakring Minimikrav
2025-09- 2025-06- 2025-03- 2024-12-

Nyckeltal, mkr 30 30 31 31 Internt Lag
Tillgangar enligt Solvens2 511,2 529,7 612,7 486,4
Kapitalbas SCR 335,9 333,1 307,3 315,6
Kapitalbas MCR 335,9 333,1 307,3 315,6
Solvenskapitalkrav (SCR) 75,0 77,3 79,0 85,0
Minimikapitalkrav (MCR) 46,5 46,5 46,5 46,5

SCR-kvot 448% 431% 389% 371% >150% >100%
SCR-kvot utan kapitalgaranti 448% 431% 389% 371%

MCR-kvot 722% 716% 660% 678% >100%

Forandringarna i kapitalkvoten forklaras ndrmare under respektive avsnitt i denna riskrapport. Nedan
foljer en kort sammanfattning av riskerna inom respektive riskkategori for att f6ljas av en mer detaljerad
beskrivning i kommande kapitel.

Overgripande bedomning
e  MCR- och SCR-kvoterna overstiger med god marginal lagkraven. SCR-kvoten har dven god

marginal till styrelsens limit om minst 150 procent
e Risknivéerna inom finansiella och operativa risker ar laga.

Forsikringsrisker — Risknivian bedéms som lig

o Intriffade skadekostnader var under kvartalet hogre jamfort med foregaende kvartal.
Skadeutfallet har en naturlig variation och &r bolagets enskilt storsta risk for att dventyra
solvenspositionen. Riskhanteringsfunktionen beddmer att risken hanteras vil med befintliga
aterforsakringsprogram och forsakringsvillkor.

Finansiella risker — Risknivan bedéms som lag

o Aterforsikrare uppfyller ratingkrav. Spridningen av risker mellan &terforsidkrare beddms
tillfredstdllande.
e Placeringstillgdngarna ar inom de tillatna tillgangsslagen och uppfyller ratingkraven.

Operativa risker — Risknivan bedéms som lag

Under perioden januari-november 2025 har tre incidenter registrerats: ett avbrott pa bolagets hemsida i
januari, problem med utgéende e-post i augusti samt en testrelaterad avvikelse vid inférande av ny SSO-
l6sning i september. Inga nya incidenter har registrerats under oktober—november 2025 per
rapportdatum (11 november 2025)

For en forklaring av atgdrdsnivderna som anvints ovan (bla-grén-gul-réd), se bilaga 1.
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1 Overgripande riskmaétt och kapitalisering

Den oOvergripande risknivdn kvantifieras genom bolagets solvenskapitalkvot (SCR-kvot) och
minimikapitalkvot (MCR-kvot). Per den 30 september 2025 uppgar SCR-kvoten till 448 procent,
jamfort med 431 procent per den 30 juni 2025. Okningen i kvoten beror frimst pa en hdgre kapitalbas i
kombination med ett nidgot ldgre solvenskapitalkrav under kvartalet.

MCR-kvoten uppgér samtidigt till 722 procent, jamfort med 716 procent foregaende kvartal.

Marginalen till lagkravet om minst 100 procent &r fortsatt mycket god och dven till styrelsens limit om
minst 150 procent. Se figuren nedan for hur kapitalkrav och kapitalbas har utvecklats dver tiden:
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2 Forsakringsrisker

Forsakringsrisk bestar av en premie- och reservsittningsrisk samt katastrofrisk. Riskerna, uttryckta som
bidragen till kapitalkravet (SCR, fore diversifiering) redovisas i tabellen nedan.

Bidraget till kapitalkravet fran forsékringsrisker har minskat marginellt under kvartalet till 73,6 mkr
(Q2/25: 74 mkr).

Risk (mkr) Férsdkringsgren 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31

. Olycksfall 22,4 25,9 23,9 20,4
Premie- och

reservrisk Skadefdrsakring 29,1 24,9 25,5 36,1

Olycksfall 2,8 2,8 2,8 2,8

Katastrof-risk ~ Skadeférsékring 344 344 344 34,5

Totala teckningsrisker 73,6 74,0 72,4 771
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Skadekostnaderna for egen riakning varierar kraftigt mellan kvartalen. Stora skador dr bolagets storsta
risk for att paverka solvenspositionen, och skadeutfallet f6ljs upp regelbundet. Grafen nedan visar
variationen for de sju senaste kvartalen:
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Grafen over intraffade skadekostnader ger en visuell representation av kostnaderna for skador inom tre
olika kategorier: Income protection, Property och Liability, dver en tidsperiod som striacker sig fran Q3
2023 till Q3 2025.

Intraffade skadekostnader for egen rikning &r hogre i kvartalet jamfort med Q2, men variationen dr inom
normal spann och hanteras av gillande aterforsakringsprogram och villkor. Stora skador &r fortsatt den
enskilt storsta risken mot solvenspositionen och f6ljs upp lopande.

I helhet visar grafen en oregelbunden trend med betydande variationer fran kvartal till kvartal. Denna
volatilitet kan vara en indikator pa antingen of6rutsdgbarheten i de intraffade skadorna eller justeringar
1 reserveringarna.

2.1 Slutsatser avseende forsakringsrisker

Riskhanteringsfunktionen bedémer att den dvergripande risknivin avseende forsikringsrisker dr
fortsatt ldg men dir utvecklingen bor hdllas under bevakning.

3 Finansiella risker

3.1 Finansiella tillgangar

Samtliga tillgdngar &4r i svensk valuta varpd ingen valutarisk foreligger. Rénterisken i
placeringstillgangarna anses lag med hénsyn till att samtliga &r placerade pa koncernkontot i Stockholms
stad. Motparten har extern rating AAA enligt Standard & Poor’s. Kontomedlen uppgér per utgédngen av
kvartalet till 469 mkr (Q2/2025: 478).

S:t Erik Forsékrings totala tillgadngar enligt den legala bokforingen uppgér per utgangen av kvartalet 521
mkr (Q2/25: 549) och 511 mkr (Q2/25: 530) utifran en Solvens II-vdrdering. Tillgangarna bestar till
absolut Overvdgande del av placeringstillgingar, med ett bidrag fran aterforsdkrares andel av
forsdkringstekniska avséttningar. Kapitalkravet (bidrag till SCR) for marknadsrisk, vilket uteslutande
bestar av rinterisk (med hénsyn dven till rdntekénslighet i skulder) beréknas per utgéngen av kvartalet
till 3,16 mkr (Q2/25: 3,3 mkr). Beloppet dr fortfarande litet i forhallande till det totala kapitalkravet men
bor foljas upp som en mojlig framvaxande risk ifall rédntorna fortsétter att stiga.
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3.2 Motpartsrisk

Motpartsrisken bestar till storsta del av risken att betalning inte erhélls fran aterforsikrare. Samtliga
aterforsikrare uppfyller S:t Erik Forsdkringskrav pa rating om minst ’A-’ enligt Standard & Poor’s
(S&P) alternativt motsvarande rating fran annat institut e//er en solvenskvot som innebdr motsvarande
behandling (minst 175 procent). Aterforsikrarna for 2025 &rs placering med rating ér enligt tabell nedan,
vilka alla uppfyller bolagets krav pa rating eller solvenskvot:

Progra

Aterférsdkrare

Andel Andel Share/total-
Layer 1  Layer 2 premie (%)

EGENDOM Rating

Mdklades av AON

Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe - Fil Sweden A+ 10 1,0%
Pohjola Insurance Ltd A+ 13 10 12,7%
Mdklades av Guy Carpenter
Triglav Re A 2,5 2,4%
Sava Re A 2,5 2,4%
Arch Re Underwriting ApS on Behalf of Arch Reinsurance Europe Underwriting DAC, Dublin A+ 7 0,8%
VIG Re A+ 3 0,3%
Swiss Re International, filial af Swiss Re International SE AA- 20 20 18,9%
Hannover Re AA- 20 10 18,9%
AIG Europe S.A. Filial i Sverige AA- 17 17,5%
Zurich Insurance plc - Sweden Branch AA 15 40 16,5%
Swiss Re Europe S.A., organizac¢na zlozka Slovensko AA- 10 8,6%
TERROR Rating  Andel Share/total-

premie (%)
Médklades av Aon Sweden AB

Talbot (TAL 1183) A 12,5 12,5 12,5%
AXA XL (2003) AA- 7,5 7,5 7,5%
Liberty 4472 - Lead AA- 15 15 15,0%
Liberty (4472) AA- 3,75 3,75 3,8%
Chaucer (CSL 1084) AA- 0 0 0,0%
QBE (COF 1036) AA- 4 4 4,0%
AXIS (AXS 1686) AA- 9 9 9,0%
Brit (BRT 2987) AA- 5 5 5,0%
Kl (1618) AA- 1,75 1,75 1,8%
Hamilton (4000) AA- 3,5 3,5 3,5%
Arch (AAL 2012) / (1955) AA- 15 15 15,0%
Cathedral (0310) AA- 4 4 4,0%
Beazley (5623) AA- 1,25 1,25 1,3%
Amlin 2001 AA- 5 5 5,0%
Westfield (1200) AA- 2,75 2,75 2,8%
Markel (3000) AA- 5 5 5,0%
TMK (0510) AA- 5 5 5,0%
ANSVAR Rating Andel Andel Share/total-

Layer 1  Layer 2 premie (%)
Midklades av Aon

HDI Global SE, Denmark Branch AA- 100 83,0%
Mdklades av Howden

VIG RE zajistovna, a.s. A+ 40 5,9%
Midklades av Guy Carpenter

QBE Europé SA/NV AA- 37,5 6,9%

VIG (Vienna Insurance Group) A+ 22,5 4,1%
OLYCKSFALL Rating Andel Share/.total-

premie (%)

Howden

Aviva Insurance Limited AA- 100 100,0%
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Forandrade externa kreditbetyg (eller i Gvrigt fordndrad bedomning av ekonomisk formaga) ska
rapporteras till styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen har i samband med denna rapport verifierat kreditbetygen for de
aterforsiakrare som utgor bolagets storsta exponeringar. Per rapportdatum uppfyller samtliga granskade
motparter bolagets minimikrav (l4gst A- enligt S&P eller motsvarande, alternativt solvenskvot > 175
%).

Kreditbetyg kan fordndras over tid for bade stdrre och mindre &terforsikrare, men inga
ratingforandringar av vésentlig betydelse i relation till bolagets riskaptit har identifierats per
rapportdatum. Ratingrérelser inom intervallet A- till AA beddms som hanterbara inom géllande limiter
och péverkar inte aterforsdkringsprogrammet vésentligt.

Bolaget bevakar kreditbetyg och solvensindikatorer 10pande, samt infér varje fOrnyelse av
aterforsakringsprogrammet. Vid nedgradering under A-, negativ outlook med risk for ytterligare
sdnkning eller indikation pd forsdmrad finansiell stéllning, initieras omedelbar eskalation och
atgardsplan.

Aterforsikringsprogram for 2025 framgar enligt tabell nedan:

Aterférsékringsprogram Maximal risk per skada Maximal risk per dr (Stop
(mkr) (Sjdlvbehdll) loss)

Egendom 15 120 (80 ar 2024)
Ansvar 10 10

Olycksfall 1,5 e.t.

Terrorism 1 1

Motpartsrisken, métt som bidraget till kapitalkravet (SCR, fore diversifiering), sammanfattas i tabellen
nedan. Typ 1 ir aterforsikring! och typ 2 #r fordringar p4 andra motparter. Motpartsrisken beror av
aterforsidkrarnas andel av forsdkringstekniska avsittningar, vilken rating de har, hur stor risk som
overforts till aterforsdkrarna samt koncentrationer till enskilda aterforsakrare.

Risk (mkr) 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31

Motpartsrisk, typ 1 19,4 23,9 24,9 27,6

Motpartsrisk, typ 2

Total motpartsrisk 194 23,9 24,9 27,6

Under kvartalet har bidraget till kapitalkrav frin motpartsrisker minskat négot.

3.3 Slutsatser avseende finansiella risker

Riskhanteringsfunktionen bedémer att de overgripande finansiella riskerna dr ldga och samtliga limiter
och lagkrav dr uppfyllda.

4 Operativa risker

Utvérdering av operativa risker genomfors vid storre forédndringar i bolaget eller minst en géng per ar
genom riskworkshoppar med verksamheten. De identifierade operativa riskerna foljs upp kvartalsvis av
riskhanteringsfunktionen. Operativa risker f6ljs dven till viss del upp genom rapporterade incidenter,
vilket redovisas nedan.

Riskhanteringsfunktionen genomforde 2025-11-05 en sjdlvutvirdering med verksamheten kring
operativa risker samt klimatrisker och affdrsrisker. Resultatet innebar endast smérre justeringar av

I Aven medel p4 konto ingar rent tekniskt hér, men exponeringarna mot Stockholms Stad 4r undantagna enligt
regelverket och ger inget bidrag till kapitalkravet.
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befintliga riskbedomningar. En viktig forédndring beslutades dock: klimatrisker, som tidigare bedomts
separat fran de operativa riskerna, ska framover integreras i samma metodik som 6vriga operativa risker.
Det innebér att dessa risker kommer att virderas enligt samma skala, kriterier och rapporteringsstruktur
i riskregistret, vilket stdrker enhetligheten i bolagets riskhanteringsramverk. I nedanstdende avsnitt
redogdrs virderingen av uppfoljningen for operativa risker.

4.1 Viérderade operativa risker

Riskregistret tar upp 25 enskilda operativa risker, varav 18 &r vérderade som “mycket liten”, 6 som
”liten” och 1 som “medelstor”. Medelstora risker accepteras undantaget for vissa typer. Riskaptiten for
operativa risker dr méttlig eller l&g och visas i tabellen nedan:

Riskniva \Riskaptit Lag Mattlig Totalt
Mycket liten risk 13 5 18
Liten risk 1 5 )
Medelstor risk 0 1 1
Stor risk 0 0 0
Totalt 14 11 25

Bolaget har identifierat en risk som bedoms vara hogre dn vad som ar acceptabelt enligt deras
risktolerans. Denna risk, som r klassificerad som "medel", avser risken for dataintrang pa grund av
bristande sikerhetsdtgirder, vilket kan leda till att obehoriga parter far tillgang till kénslig information.
For att hantera denna risk har bolaget anstéllt en ny ansvarig for IT-funktionen, som arbetar med att
implementera kontrollprocesser for utlagda IT-verksamheter och klassificera informationen i dessa
system. Ytterligare dtgirder som bolaget har vidtagit innefattar ett penetrationstest utfort av en extern
part under 2023, vilket gav bra resultat. Informationsklassificering har ocksa genomforts under 2023.
Systemet [A anvédnds for egen personal, Bolaget har inte samma insyn i sékerhetsuppfoljningen
avseende [A.

Den storsta operativa risken dr virderad som “medelstor” och relaterar till att terforsdkringsavtalen till
foljd av misstag e.d. inte ticker de risker och hidndelser som ar avsett. Sannolikheten att detta leder till
forluster bedoms sma, men om det sker kan beloppen vara betydande vilket medfor att riskvardet ar
medelstor. Bolaget bedomer att detta r tillrackligt vél hanterat, nuvarande villkor dr vil inarbetade och
har granskats externt. Om forandringar i aterforsékringens villkor gors framdeles bor dock en ordentlig
genomgang goras.

Overgripande beddms bolagets operativa risker under genomgangen som laga och vil hanterade med
relevanta ytterligare planerade riskreducerande atgérder dar det bedomts kostnadseffektivt.

4.2 Rapporterade incidenter och hdndelser

I januari 2025 intrdffade ett avbrott pa bolagets hemsida (2025-01-13), vilket pagick i néstan ett dygn
och paverkade bade medarbetare och kunder. Felet orsakades av att DNS-namnet av misstag togs bort,
vilket SLK-kommunikation hanterar med stadens DNS-leverantor (Tele2).

e Orsak: Fel hos leverantoren.

o Atgirder: Felsokning via Tieto, hantering av SLK-kommunikation och leverantéren.

e Riskbedomning: Begrinsad paverkan, 1ag sannolikhet. Ingen intern utredning krévs.

e Rekommendation: Forbattrade kontroller vid DNS-dndringar for att forebygga liknande avbrott.
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Incident 2025-08-28 — Problem med utgaende e-post frain INSMAN

Under tva dagar uppstod problem med kohanteringen for utgdende e-post, vilket ledde till att
meddelanden inte levererades som planerat. Orsaken var en intern milj6 som oavsiktligt genererat en
stor méngd e-post. Leverantoren aterkdade meddelandena och under fredagskvillen skickades allt ut till
mottagarna.
e Orsak: Intern miljo genererade oavsiktligt stora miangder e-post.
o Atgirder: Leverantoren iterkdade meddelanden, tjéinsten normaliserades samma kvill.
e Riskbedomning: Mindre allvarlig konsekvens, intrdffar séllan. Ingen vidare utredning
bedomdes nodviandig.
e Rekommendation: Ingen ytterligare atgdrd, men fortsatt uppfoljning av leverantdrens
kapacitetshantering rekommenderas.

Incident 2025-09-08 — Test nytt SSO

En hindelse registrerades i samband med test av ny SSO-l6sning. Héndelsen beddéms vara en
testrelaterad avvikelse snarare dn en faktisk incident. Utredning har startats men inga atgérder har
vidtagits i nuldget.

e Orsak: Test av ny funktionalitet.

e Atgirder: Ingen atgird vidtagen, utredning pagar.

e Riskbedomning: Ej relevant, ingen faktisk paverkan pa verksamheten.

e Rekommendation: Ej relevant

Bolaget ska vid varje intrdffad incident genomfora en analys for att bedéma om den utgér en allvarlig
IKT-incident enligt artikel 8 i DORA-f6rordningen. Om incidenten uppfyller kriterierna for rapportering
ska den anmalas till Finansinspektionen inom de faststillda tidsramarna.

For att sikerstilla efterlevnad av regelverket bor bolaget ha tydliga rutiner och ansvarsfoérdelning for
bedomning, dokumentation och rapportering av allvarliga IKT-incidenter. Analysen ska omfatta
incidentens paverkan pa verksamheten, tjdnsternas tillganglighet och potentiella foljder for kunder och
andra intressenter.

4.3 Slutsatser avseende operativa risker

Riskhanteringsfunktionen bedomer att operativa risker hanteras med tillfredsstdillande processer.
Risknivdn bedoms som fortsatt ldg.
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Bilaga 1: Atgardsnivaer
For att pa ett enkelt sidtt kunna askddliggora nir eller om atgirder rekommenderas illustreras
beddémningen enligt nedan.

Den overgripande risknivdn dr ldg: -

Verksamhetens formdga att mota sina overgripande mal paverkas inte
samt att riskerna dr inom den nivd som accepterats av styrelsens (4r inom
styrelsens riskaptit). Inga atgirder ar nddvéndiga.

Den évergripande risknivdn dr ldg: -

Verksamhetens forméga att mota sina dvergripande mal paverkas endast i
liten utstrickning samt/alternativt att riskerna avviker negativt fran den
nivd som accepterats av styrelsen (avviker fran styrelsens riskaptit och
tolerans). Atgirder bor vidtas.

Den overgripande risknivan dr medel: |:|

Verksamhetens formaga att mota sina Overgripande mal paverkas
samt/alternativt att riskerna avviker negativt frdn den niva som accepterats
av styrelsen (avviker frin styrelsens riskaptit och tolerans). Atgirder ska
vidtas.

Den overgripande risknivdn dr hog: -

Verksamhetens formaga att mota sina Overgripande mal paverkas
signifikant samt/alternativt att riskerna avviker negativt frin den niva som
accepterats av styrelsens (avviker fran styrelsens riskaptit och tolerans)
samt lagkrav understigs. Atgirder ska vidtas omedelbart.
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