SODERQVIST

Till
Styrelseni S:t Erik Forsakrings AB

Arsrapport 2025 avseende regelefterlevnad

1. Inledning

Styrelseni S:t Erik Forsakrings AB, nedan Bolaget, har uppdragit 4t HSA Séderqvist
Advokatbyrd i Stockholm KB att uppratthélla funktionen for regelefterlevnad.

Inom ramen for uppdraget har funktionen for regelefterlevnad atagit sig att kontrollera och
regelbundet beddéma om de atgarder och rutiner som Bolaget vidtagit for att minimera
riskerna for att Bolaget inte fullgdr sina forpliktelser enligt de forfattningar som reglerar
Bolagets verksamhet &r lampliga och effektiva, utvardera de &tgarder som vidtagits for att
avhjalpa eventuella brister i Bolagets regelefterlevnad samt lamna rad och stéd till relevanta
personer, s att verksamheten bedrivs i enlighet med for Bolaget géllande regelverk.
Funktionen for regelefterlevnads ndrmare skyldigheter framgar av det avtal som traffats med
Bolaget.

| avsnitt 2 nedan redovisas i sammandrag de atgarder som funktionen for regelefterlevnad
vidtagit inom ramen for ovan namnda uppdrag under ar 2025. | avsnitt 3 nedan redovisas
funktionen for regelefterlevnads 6vergripande beddmning av Bolagets regelefterlevnad
avseende perioden.

2. Handelser av relevans under aret
2.1. Kontroll av Bolagets regelefterlevnad
2.1.1. Kvartal 1

GDPR - kontroll

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer i syfte att sékerstalla att Bolaget
uppfyller kraven pé personuppgiftshantering i enlighet med dataskyddsférordningen.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@hsa.se, www.hsa.se
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Funktionen for regelefterlevnad har begart in och granskat dels Bolagets interna riktlinjer for
personuppgiftshantering, dels information som tillhandahalls publikt p&4 hemsidan. Bolaget
har redogjort for interna rutiner och riktlinjer f&r hantering av personuppgifter och darvid
informerat funktionen for regelefterlevnad om att ndgra storre fordndringar inte har varit
pakallade sedan funktionens senaste kontroll och att det inte intraffat nagra
personuppgiftsincidenter. Dartill har funktionen for regelefterlevnad granskat
dataskyddsombudets arsrapport avseende ar 2024.

Bolaget har vidare informerat funktionen for regelefterlevnad om att man har sett dver olika
alternativ for att byta ut Bolagets dataskyddsombud. Bolaget har 6verenskommit med
Stockholm Stads serviceforvaltning att serviceférvaltningen ska bitrada med denna tjanst
fro.m.ar 2025.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Rapportering - Kontroll

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer for rapportering till Finansinspektionen.
Kontrollen har syftat till att sdkerstalla att Bolaget vidtar rimliga &tgarder for att sdkerstélla
andamalsenlig rapportering till Finansinspektionen samt att det finns dualitet i Bolaget och
rutiner for att rapportera till Finansinspektionen inom utsatt tid.

Vid motet har Bolaget redogjort for Bolagets rutiner for att sdkerstalla andamaélsenlig
rapportering i enlighet med ovan.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Ovrig regelefterlevnad - Kontroll

a. Uppfoljning av Bolagets riktlinjer for riskhantering. Kontrollen har syftat till
att sdkerstélla att riktlinjerna ar &ndamalsenliga och har det innehall som
kravs enligt bl.a. forsakringsrorelselagen (2010:2043) och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2015:8) om

forsakringsrorelse.
Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

b.  Uppfoljning och kontroll av Bolagets riktlinjer samt rutiner for
aterforsakring. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla att Bolagets regler
och rutiner avseende aterforsakring ar upprattade enligt géllande regelverk.
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Funktionen for regelefterlevnad har granskat relevanta riktlinjer. Dartill har Bolaget och
funktionen diskuterat dterfoérsakringsprogrammet samt justeringar som skett dari under ar
2024,

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

2.1.2. Kvartal 2

Outsourcing - kontroll

Granskning av Bolagets uppdragsavtal samt Bolagets uppféljning av uppdragstagare i syfte
att sdkerstélla att Bolaget uppfyller kraven pa innehall i sddana avtal enligt dels
forsakringsrorelselagen (2010:2043) (FRL), dels Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rad om forsakringsrorelse (FFFS 2015:8), samt dven Kommissionens delegerade
forordning 2015/35 om upptagande och utdvande av forsakringsverksamhet. Kontrollen har
vidare syftat till att sdkerstélla att Bolaget har en fullgod uppféljning av Bolagets
uppdragstagare.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter p& nuvarande utformning av
avtal eller uppféljningsprocess av uppdragstagare.

Anpassning till nya eller férandrade regelverk - kontroll

Uppfdljning och kontroll av Bolagets anpassning till dels DORA-férordningen, dels
omarbetningen av Solvens II. Kontrollen har syftat till att sakerstélla att Bolaget har anpassat
rutiner och processer efter de nya regelverken.

Betraffande anpassningen till DORA-férordningen sa ar detta arbete fardigstallt sett till
justeringar i policydokument och hantering av leverantérer samt register. Aterstaende arbete
bestar primért i att borja arbeta utefter de dokumenterade processerna for avtalsuppfélining
och leverantérskontroll, samt sdkerstalla att alla IKT-avtal &r pa plats med de justeringar som
behdvs. Funktionen kommer att bistd i detta arbete och ha en genomgang med Bolagets
styrelse infér sommaren 2025 dar den sedan tidigare framtagna fardplanen genomgas.

Betraffande anpassningen till omarbetningen av Solvens Il-direktivet s& bestar dessa
forandringar i nuldget i férandrade regler kring hallbarhet, primart avseende scenarion i
ORSA m.m. De omarbetade reglerna borjar galla tidigast ar 2027, sa funktionen for
regelefterlevnad beddmer att 6versyn av nuvarande riktlinjer och processer kan paborjas vid
ett senare tillfalle.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.
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Ovrig regelefterlevnad - kontroll

Uppfdljning och kontroll av Bolagets riktlinjer for avbrottsfri verksamhet. Kontrollen har
syftat till att sékerstalla att riktlinjerna foljer relevanta regler.

Funktionen har tagit del av och granskat Bolagets [T-avbrottsplan inklusive bilagor.
Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter pé utformningen av
riktlinjerna, samt kan konstatera att dessa reviderats for att efterleva DORA-férordningen.

2.1.3. Kvartal 3

Intressekonflikter - kontroll

Uppfdljning av identifiering och hantering av intressekonflikter. Kontrollen har syftat till att
folja upp om Bolaget identifierat ndgra nya intressekonflikter som behévt hanteras.

Bolaget har redogjort for Bolagets interna rutiner for att identifiera och hantera
intressekonflikter. Funktionen for regelefterlevnad har vidare tagit del av Bolagets interna
riktlinjer for hantering av intressekonflikter som omfattar samtliga anstallda och Bolagets
ledning. Utdver att det finns en anmalningsskyldighet avseende intressekonflikter i
verksamheten s &r det dven en stdende punkt vid varje styrelsesammantrade i Bolaget.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Kunskap och kompetens hos anstéllda - kontroll

Granskning av Bolagets interna rutiner och riktlinjer for kunskap och kompetens. Kontrollen
har syftat till att sdkerstalla att Bolaget vidtar rimliga dtgarder for att efterleva kunskaps- och
fortbildningskravet i forsakringsdistributionsregelverket (IDD).

Bolaget har redogjort for Bolagets interna rutiner for fortbildning och kunskapstest som
omfattar de anstéallda som direkt deltar i Bolagets forsakringsdistribution. Bolaget beddms ha
goda rutiner for I6pande fortbildning. Bolagets anstéllda ska avldgga kunskapstest avseende
ar 2025, den 13 oktober.

Funktionen for regelefterlevnad beddmer sammantaget att Bolaget har goda rutiner och
riktlinjer for att sdkerstalla efterlevnad av kraven pa kunskap och kompetens enligt IDD.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.
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Fit & proper-kontroll

Uppfdljning av styrelsens samlade kompetens. Kontrollen har syftat till att sakerstélla att
Bolagets styrelse efterlever kraven som stélls i Solvens Il-regelverket pa styrelsens samlade
kompetens samt folja upp om det finns behov av kompetensutveckling.

Bolagets styrelse har under ar 2024 genomfort den arliga "fit & proper” Gvningen dar samtliga
styrelseledaméter skattat dels sin egen enskilda kunskap och kompetens, dels styrelsens
samlade kompetens. | denna évning identifieras eventuella behov av kompetensutveckling och
Bolaget foljer upp och justerar styrelsens utbildningsplan fér kommande ar. Arets fit & proper
kommer att genomféras den 26 september 2025.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

2.1.4. Kvartal 4

Forsakringsverksamhet

Kontroll av Bolagets skadereglering. Kontrollen har syftat till att sdkerstalla att Bolaget har
andamalsenlig skadereglering och skadehantering.

Bolaget har redogjort for Bolagets skadereglering och skadehantering samt vilka rutiner och
processer som finns pd plats.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av kontrollen.

Produktfaktablad

Uppfoljning och kontroll avseende Bolagets produktfaktablad. Kontrollen har syftat till att
granska Bolagets produktfaktablad avseende olycksfall for att sékerstalla att detta ar
upprattat i enlighet med gallande regelverk.

Funktionen for regelefterlevnad har mottagit och granskat produktfaktabladet utan
synpunkter.

Ovrig regelefterlevnad

a) Uppfdljning av Bolagets organisation och intern kontroll. Kontrollen har syftat till att
folja upp eventuella férandringar i verksamheten som skulle kunna innebara ndgon
risk i regelefterlevnadshanseende.
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Bolagets organisation har diskuterats. Bolaget har under aret inte foretagit ndgra
forandringar i verksamheten. Vidare har Bolagets rutiner for internkontroll
diskuterats samt rutinbeskrivningar granskats.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av
kontrollen.

b) Uppfoljning av Bolagets framatblickande beddmning av egna risker och det egna
kapitalet (ORSA). Kontrollen har syftat till att sakerstalla att Bolaget ser 6ver och
genomfor nddvandiga uppdateringar i Bolagets ORSA for det fall detta ar pakallat.

Bolaget har informerat funktionen for regelefterlevnad om att scenarier i ORSA ses
over regelbundet, scenarion i september, affarsrisker i november och d& dven budget.
Styrelsen har vid sammantrade i mars godkdnt ORSA for ar 2025.

Funktionen for regelefterlevnad har inte haft ndgra synpunkter med anledning av
kontrollen.

2.2 Regelbevakning

Under &r 2025 har funktionen for regelefterlevnad I6pande informerat Bolaget om
regelférandringar och I6pande tillstallt Bolaget nyhetsbrev. Nyhetsbreven dterfinns i sin
helhet i bilaga 1.

Nvhetsbrev Q1 - Q3

- Dora

- Tjanster som bér anses vara IKT-tjanster enligt Dora

- Nyhetsbrev ang. hallbarhetsrisker i skadeforsakringsforetagens Orsa-rapporter
- Hogsta domstolens beslut om bakgrundskontroller

- Overféring av personuppgifter till USA

- Sanktion mot Pensionsmyndigheten

- Flis sanktionsbeslut mot Anoto Group AB

- EIOPA:s uttalanden om Solvens Il-direktivet

- Finansinspektionen ingriper mot Dina Forsakringar AB

- EU:s Tillganglighetsdirektiv

- Tillstdnd for valutavaxling och betaltjanster

- Riktlinjer for hantering av ESG-risker

- Finansinspektionen utfardar en sanktionsavgift mot Magnasense AB
- ESMA:s principer for myndigheters tillsyn av tredjepartsrisker

- Guide avseende tillsyn av tredjepartsleverantdrer enligt DORA
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Nyhetsbrev Q4

- Central &tkomstpunkt om finans och héllbarhet i EU

- Finansinspektionen ger Avida Finans AB en anmarkning och sanktionsavgift
- EIOPA:s uttalande om anvandning av Al inom forsakring

- Kritiska IKT-tredjepartsleverantorer

- Finansinspektionen ger Garantum anmarkningar och sanktionsavgifter

- Finansinspektionen ger Svea bank anmarkning och sanktionsavgift

- Digital Omnibus

2.3. Rad och stod

Funktionen for regelefterlevnad har I6pande under ar 2025 lamnat rad och stod till Bolagets
anstallda avseende den tillstdndspliktiga verksamheten.

2.4, Narvaro vid styrelsesammantraden

Funktionen for regelefterlevnad har den 12 mars 2025 deltagit vid styrelsesammantrade hos
Bolaget och dérvid bl.a. redogjort for foregdende ars arsrapport. Dartill har funktionen
deltagit vid samtliga ordinarie styrelsemdoten hos Bolaget och bl.a. redogjort for respektive
kvartalskontroller och regelefterlevnadsrapporter, med undantag for styrelsemétet den 26
september 2025.

3. Funktionen for regelefterlevnads bedémning

Funktionen for regelefterlevnad har vid fullgbrandet av sitt uppdrag inte funnit ndgot som
innebar att Bolaget sammantaget inte lever upp till de krav som uppstélls i de lagar,
forordningar, foreskrifter och allmanna rad som géller for Bolagets tillstadndspliktiga
verksamhet.

Stockholm den 13 januari 2026
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W s A Bilaga 1

WESSLAU SODERQVIST

Nyhetsbrev

Ang. Dora-férordningen

17 januari 2025
1 Digital operativ motstandskraft inom finanssektorn

Idag ska EU:s forordning om digital operativ motstandskraft (Dora) borja tillampas. Detta staller
krav pa finansiella entiteter att hantera risker kopplade till informations- och
kommunikationsteknik vilket innefattar att stalla krav pa avtalsparter som levererar IKT-tjanster

och att anpassa sina interna riktlinjer och rutiner.

Bland annat ska ett informationsregister upprattas och sandas in till Finansinspektionen i april
2025. Registret ska innehalla uppgifter om tredjepartsleverantorer av IKT-tjanster och deras
underleverantorer. Det ar darfor viktigt att foretagen har koll pa vad som utgor en IKT-tjanst och
vilka leverantérer som maste upptas i registret. Ett uppdaterat register ska darefter arligen
skickas till Finansinspektionen och foretagen bor darfor ha rutiner for att kontinuerligt

uppdatera registret nar nya avtal som ror IKT-tjdnster traffas.

Vidare ska finansiella entiteter uppmarksamma och rapportera allvarliga IKT-relaterade
incidenter till Finansinspektionen. Eftersom tidsfristerna for inrapportering ar relativt sndva
maste foretagen ha formagan att snabbt upptacka och identifiera nér en allvarlig IKT-relaterad
incident har agt rum. For att klassificera incidenter ska foretagen anvénda sig av olika
troskelvdarden som i vissa fall kan vara svara att overblicka. Det kan till exempel avse vilken

geografisk spridning en incident har haft eller hur foretagets anseende har paverkats.

Nar en allvarlig IKT-relaterad incident har intraffat ska initialt en férsta rapport tillstallas

Finansinspektionen, foljd av delrapport och slutrapport.

2 Wesslau Sodergvist Advokatbyras rekommendationer

Implementeringen av Dora kraver ett helhetsgrepp kring hur féretagen arbetar med digital
sakerhet och motstandskraft mot férluster och avbrott. Det ar darfor viktigt att foretagen har
klart for sig vilka atgarder som behover vidtas, samt i vilken utstrackning ytterligare data maste
hamtas in for att fullgora lagkraven. Vi pa Wesslau Soderqvist Advokatbyra har foljt
lagstiftningsarbetet fran start och har bistatt bade finansiella entiteter och
tredjepartsleverantorer av IKT-tjanster i implementeringsarbetet. Vi bevakar dven |6pande det

pagaende lagstiftningsarbetet betraffande fragor som annu inte har klarlagts.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se

#2566847
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Om ni har fragor med anledning av Dora eller 6nskar var hjélp i det fortsatta arbetet ar ni varmt

valkomna att hora av er till Wesslau Soderqvist Advokatbyra.

#2566847
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Nyhetsbrev

Ang. Tjanster som bor anses vara IKT-tjanster enligt Dora

28 januari 2025
1 Bakgrund

Europeiska kommissionen, nedan Kommissionen, har besvarat en fraga om vilka tjanster som
bor anses vara IKT-tjdnster enligt EU:s forordning om digital motstandskraft inom finanssektorn,
nedan DORA.

Eftersom IKT-tjdnster ar ett nyckelbegrepp i DORA ar det av stor vikt att alla aktérer som
omfattas av regleringen har forstaelse for begreppets definition for att sakerstélla en korrekt
efterlevnad av lagstiftningen. Svarsdokumentet som publicerats av EIOPA &r avsett som ett stod
for att tolka begreppet “IKT-tjanst” och ar ett rent deskriptivt dokument som varken avser att

ersdtta relevant lagtext eller utgbra nagot juridiskt bindande dokument.

Nedan redogors for forklaringen av begreppet som Kommissionen specificerar i det publicerade

svarsdokumentet.
2 Fragestillning

Fragan som besvarats avser artikel 3.21 i DORA som behandlar definitionen av IKT-tjdnster.
Enligt artikeln ar IKT-tjdnster digitala tjdnster och datatjanster som fortlépande tillhandahalls
genom IKT-system till en eller flera interna eller externa anvandare. Fragan som stélls ar vilka

typer av tjdnster som bor anses vara IKT-tjanster.
3 Kommissionens svar

Kommissionen betonar inledningsvis att IKT-tjanster medvetet har givits en bred tillampning.
Detta framkommer av skal 35 i DORA som klargor att for att uppratthalla en hog niva av digital
operativ motstandskraft bor definitionen forstas i bred bemarkelse, under forutsattning att
sadana tjanster omfattar digitala tjanster och datatjanster som tillhandahalls fortlépande

genom IKT-system.

De finansiella entiteternas ansvar ar darfor att genomféra en beddémning med beaktande av
denna breda tillampning for att kunna avgora om de tjanster som anvands ar IKT-tjdnster enligt

DORA. | den bedomningen ska ocksa skal 63 beaktas som anger att DORA omfattar ett brett

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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spektrum av tredjepartsleverantérer av IKT-tjdnster, inbegripet finansiella entiteter som

tillhandahaller IKT-tjanster till andra finansiella entiteter.

Finansiella tjanster kan innefatta en IKT-komponent. Om finansiella entiteter tillhandahaller IKT-

tjdnster till andra finansiella entiteter, boér de mottagande finansiella entiteterna bedéma om:
i) tjansterna utgor en IKT-tjanst enligt DORA, samt

ii) de tillhandahallande finansiella entiteterna och de finansiella tjansterna som de
tillhandahaller ar reglerade enligt unionslagstiftning eller nationell lagstiftning i en

medlemsstat eller i ett tredjeland.

Om svaren pa bade i) och ii) ar ”ja”, ska den relaterade IKT-tjansten anses vara en finansiell
tjdnst, inte en IKT-tjanst enligt artikel 3 i DORA.

Kommissionen fortydligar dartill att om tjansten tillhandahalls av en reglerad finansiell entitet
som erbjuder reglerade finansiella tjdnster men &r oberoende eller inte relaterad till sadana

reglerade finansiella tjdnster, bor tjansten anses vara en IKT-tjanst.

Detta géller ocksa for hjalpande tjanster som tillhandahalls av en finansiell entitet, beroende pa
om de &r reglerade finansiella tjanster eller tjanster som ar oatskiljbara fran, forberedande eller
nodvandiga for tillhandahallandet av en reglerad finansiell tjanst och inte tillhandahalls pa ett

fristdende satt.

4 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Fortydligandet av skillnaden mellan finansiella tjanster och IKT-tjdnster paverkar inte kraven
som galler for finansiella enheter enligt DORA, utdver kraven relaterade till hantering av risker

fran IKT-tredjeparter.

Fortydligandet fran Kommissionen innebar att om en reglerad finansiell entitet tillhandahaller
en tjanst som inte har ett direkt samband med de reglerade finansiella tjansterna som entiteten
erbjuder, eller om tjdnsten ar oberoende av sadana tjanster, ska den anses vara en IKT-tjanst
enligt definitionen i artikel 3.21 i DORA.

Wesslau Sodergvist Advokatbyra rekommenderar att alla tjanster som kdps fran en finansiell
entitet ska bedémas utifran Kommissionens tillhandahallna svar. Klassificeringen paverkar hur
tjansten regleras och vilken riskhantering som ska tillampas enligt DORA. Den centrala fragan ar
alltsa hur nara kopplad tjansten ar till de reglerade finansiella tjansterna. Om kopplingen saknas

eller &r svag anses tjansten falla under DORA:s definition av IKT-tjanster. Wesslau Séderqvist
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Advokatbyra rekommenderar dven att slutsatserna ska dokumenteras for att ha en tydlig
sparbar process for klassificeringen for att underlatta intern efterlevnad och externa revisioner

eller tillsynsaktiviteter.

Oaktat om en tjanst beddéms som en finansiell tjanst, ska finansiella entiteter bedéma den IKT-
risk som kan félja av avtalsforhallandet. Det kan vara risker kopplade till exempelvis incidenter
som sker hos den finansiella entiteten som tillhandahaller tjansten och hur de paverkar den

egna verksamheten.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Hallbarhetsrisker i skadeftrsakringsforetagens Orsa-rapporter

21 februari 2025

1 Sammanfattning

Finansinspektionen har analyserat hur ett urval av skadefdérsakringsforetag har inkluderat
hallbarhetsrisker i sina risk- och solvensbedémningar, nedan Orsa-rapporter, for ar 2023.
Analysen visar att exponeringen mot risker ar pataglig for samtliga skadeforsakringsforetag samt
att det ar rapportering och analys av fysiska risker som genomgaende haller hégst niva, medan

analysen av andra hallbarhetsrelaterade risker varit nastintill obefintlig.

Sedan ar 2022 stalls det krav pa forsakringsforetag att identifiera och bedéma hallbarhetsrisker i
foretagsstyrningen. Dartill ska foretagen beakta hallbarhetsrisker i bedomningen av det totala
solvensbehovet och i Orsa-rapporterna.l | slutet av &r 2024 har det inférts dndringar i Solvens 2-
direktivet som i Sverige ska tillampas fran den 30 januari 2027.2 Harigenom kommer ett krav
inforas pa att analysera och rapportera om klimatforandringsscenarier. | foretagens identifiering
och bedémning av lang- och kortsiktiga risker i Orsa-rapporterna ska det ocksa bedémas om
féretaget har nagon vasentlig exponering for klimatférandringsrisker. Om sa ar fallet ska

foretaget redogora for minst tva langsiktiga klimatférandringsscenarier.

Mot bakgrund av detta har Finansinspektionen formulerat kriterier for sin granskning som i
korthet innebar att Orsa-rapporterna, nar de nya kraven borjar gélla, ska innehalla en
sammanstallning av all vasentlig exponering for klimatférandringsrisker. Om
klimatforandringsriskerna inte ar vasentliga for féretaget bor rapporten innehalla en forklaring
till det.

2 Finansinspektionens granskning

Finansinspektionen har granskat hur skadeforsakringsféretag med vasentlig exponering for

klimatforandringsrisker har inkluderat hallbarhetsrisker i sina Orsa-rapporter. Granskningen

1 Kommissionens delegerade forordning (EU) 2021/1256 av den 21 april 2021 om dndring av delegerad férordning (EU) 2015/35 vad
gdller integrering av héllbarhetsrisker i forsdkrings- och Gterférsikringsféretags féretagsstyrning (Solvens 2-férordnignen).

2 Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2025/2 av den 27 november 2024 om déndring av direktiv2009/138/EG, vad gdller
proportionalitet, tillsynskvalitet, rapportering, ldngsiktiga garantidtgdrder, makrotillsynsverktyg, hdallbarhetsrisker samt
grupptillsyn och grédnséverskridande tillsyn, och om éndring av direktiven 2022/87/EG och 2013/34/EU (Solvens 2-férordningen).
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visar att det finns betydande utrymme for forbattringar pa flera centrala omraden, varigenom

foljande omraden sarskilt betonas.

2.1 Skadeforsakringsforetag maste utveckla sina vasentlighetsbedémningar

Skadeforsakringsforetagen maste utveckla sina vasentlighetsbeddémningar infor att kravet pa

vasentlighetsbeddmningar i Solvens 2-direktivet ska bdorja tillampas.

Varje skadeforsakringsforetag maste gora en vasentlighetsbeddémning av
klimatférandringsriskerna. Detta innebar att foretaget ska identifiera de klimatforandringsrisker
som foretaget ar exponerat for och beddéma omfattningen av denna exponering. Bedémningen

ska vara bade kvalitativ och kvantitativ och metoden som anvants maste kunna redovisas.

Mot bakgrund av detta finner Finansinspektionen att manga av foretagen redogjort ytterst
knapphéandigt for sina vasentlighetsbeddémningar och vissa av dem inte alls. Finansinspektionen
betonar vikten av att arbeta vidare med vasentlighetsbeddémningarna, da dessa ar
grundldggande for att kunna bedéma kvaliteten pa och relevansen av 6vriga delar i Orsa-
rapporterna. Darutover paverkar vasentlighetsbeddmningen helhetsbedémningen, vilket
innebar att en bristande helhetsbeddmning kan begransa forstaelsen for potentiella

klimatrelaterade konsekvenser for foretagets affarsmodell, riskprofil och solvensbehov.

2.2 Forsakringsforetag maste inkludera en langsiktig scenarioanalys

Om foretaget identifierar vasentliga risker ska dessa analyseras utifran scenarioanalyser.
Foretag som har vasentlig exponering for klimatforandringsrisker ska ta fram minst tva olika

langsiktiga klimatscenarioanalyser, utéver att bedéma kortsiktig klimatpaverkan.

Granskningen visar att manga forsakringsforetag behover forbattra sin rapportering av
scenarioanalyser. Trots att nastintill samtliga foretag hade inkluderat scenarioanalyser i sin
rapportering hade langt ifran alla tagit med scenarier med ett langsiktigt perspektiv, i vilka ska

redogoras for hur hallbarhetsrisker kan komma att paverka foretagets affarsmodell pa sikt.

3 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Finansinspektionen signalerar tydligt att forsakringsforetagen behover fokusera pa
klimatférandringsrisker i sina Orsa-rapporter. | takt med att regelverket trader i kraft i borjan av
ar 2027 kommer Finansinspektionen att folja upp efterlevnaden av de nya reglerna i Solvens 2-

direktivet.
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Wesslau Séderqvist Advokatbyra rekommenderar mot bakgrund av det som presenterats i
granskningen att forsakringsforetagen ska se dver och uppdatera rutinerna for Orsa-
rapporterna avseende just klimatférandringsrisker i forhallande till forsakringsforetaget. Av
sarskild vikt dr att analysera och redogora for pa vilket satt foretaget ar exponerat for
klimatférandringsrisker och i det fall vasentliga risker anses féreligga uppratta scenarioanalyser
som utgar fran ett langsiktigt perspektiv.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende eller 6nskar stdd med det fortsatta arbetet
med implementeringen av det forandrade hallbarhetsregelverket ar ni vdlkomna att kontakta

Wesslau Sodergvist Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Hogsta domstolens beslut om bakgrundskontroller

10 mars 2025
1 Bakgrund

Med héansyn till EU:s dataskyddsférordning (GDPR) har Hogsta domstolen tidigare ansett att det
forelegat sekretess nar en nyhetsbyra och ett bakgrundskontrollsforetag begart att fa ut ett
storre antal domar och andra handlingar i brottmal. Handlingarna har emellertid lamnats ut

anda, dock med forbehall.

Manga arbetsgivare anvander sig av olika soktjanster, eller anlitar externa
bakgrundskontrollsféretag nar de har behov av att gora sadana kontroller. Mojligheten att fa del

av information pa detta satt kommer nu att starkt begransas.

2 Hogsta domstolens beslut

Hogsta domstolen har meddelat beslut i tvd mal som rér utlamnande av brottmalsdomar till
bl.a. ett bakgrundskontrollsféretag som tillhandahaller information med stod av ett sa kallat

frivilligt utgivningsbevis.

Hogsta domstolen har endast dndrat hovrattens beslut pa det sattet att forbehallets utformning
har justerats for att i storre utstrackning moéjliggdra att bakgrundskontrollsféretag fortsatt ska
kunna bedriva sin journalistiska verksamhet, bl.a. genom att publicera redaktionellt bearbetad

nyhetstext.

Hogsta domstolen konstaterar i avgdrandet att bakgrundskontrollsforetagets verksamhet
omfattas av grundlagsskydd och att lagstiftaren far anses ha avsett att GDPR inte alls ska
tilldmpas pa det grundlagsskyddade omradet. En sadan ordning innebér att brottmalsdomar ska
ldmnas ut, ocksa nar begadran avser en storre mangd handlingar, och att det finns mycket
begriansade mojligheter att ingripa mot den efterféljande behandlingen. Hogsta domstolen gor

bedomningen att en sadan ordning inte kan anses vara férenlig med GDPR.

Hogsta domstolen har darefter provat fragan om sekretess enligt 21 kap. 7 § offentlighets- och
sekretesslagen och kommit fram till att sekretess foreligger. Med den utgangspunkten har
Hogsta domstolen justerat forbehallet s att det tar sikte pa att forhindra dels att handlingarna

— med de personuppgifter som finns i dem — tillhandahalls av nyhetsbyran, dels att uppgifterna
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gors sokbara for andra, men samtidigt inte forhindrar att personuppgifterna anvands i t.ex.

nyhetstexter eller nyhetsunderlag som byran producerar.

3 Bakgrundskontroller och utgivningsbevis

Kortfattat innebar ett frivilligt utgivningsbevis att ett bolag har ett grundlagsskydd for sin
informationshantering. Inneborden av detta har fram till och med nu ansetts vara att dessa
bolag har kunnat behandla personuppgifter utan att i princip tillampa GDPR. Hégsta domstolens
beslut innebar att detta synsatt inte géller langre, vilket far direkta konsekvenser for dessa

bolags fortsatta inhamtning av information om bl.a. brottmalsdomar.

| praktiken innebér det att bakgrundskontrollsforetagen inte ldngre med stdd av det frivilliga
utgivningsbeviset kan behandla brottmalsdomar for att darefter tillhandahalla personuppgifter
ur dem for bakgrundskontroller. Med storsta sannolikhet far det ocksa konsekvenser for
bakgrundskontrollsféretagens maojligheter att dver huvud taget hantera personuppgifter. Detta
paverkar i sin tur de arbetsgivare som har ett berattigat behov av att genomféra kontroller och

som hittills kunnat nyttja séktjansterna i detta syfte.

4 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Hogsta domstolens nu meddelade beslut skapar ett starkare skydd for den personliga
integriteten dn vad som tidigare varit fallet. Samtidigt sa forsvarar beslutet genomférandet av

nddvandiga bakgrundskontroller.

Wesslau Soderqvist Advokatbyra rekommenderar bolag som utfor bakgrundskontroller att i
nddvandig man sakerstélla att det finns laglig grund for att den behandling som utférs avseende
personuppgifter faktiskt ar tillaten. Speciallagstiftning reglerar ofta nar information far och ska
behandlas for noédvandiga bakgrundskontroller, men om det inte finns nagot legalt stod behoéver

en narmare utvardering goras innan behandling paborjas.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende, eller vill diskutera ldmpliga tillvdgagangsatt
avseende behandling av personuppgifter, ar ni vdlkomna att kontakta Wesslau Soderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Overféring av personuppgifter till USA

12 mars 2025
1 Bakgrund

Dataskyddsforordningen, nedan GDPR, tillater dverfoéring av personuppgifter till andra lander
inom EU och EES. Darutover far personuppgifter 6verforas till lander utanfér gemenskapen, sa
kallade “tredjelander”, under vissa férutsattningar. En saddan férutsattning ar att EU-
kommissionen har fattat ett beslut om adekvat skyddsniva for det relevanta landet enligt artikel
45 i GDPR.

Sedan ar 2023 finns ett beslut om adekvat skyddsniva for USA vilket innebér att EU-
kommissionen har bedémt att USA sakerstaller en tillrackligt hog skyddsniva for att
personuppgifter ska kunna overforas dit utan att ytterligare skyddsatgarder behover vidtas.
Beslutet ar baserat pa en dverenskommelse om hur personuppgifter som dverfors fran EU- och
EES-ldnderna ska skyddas i USA, det sa kallade EU-U.S. Data Privacy Framework, nedan DPF.
Beslutet innebér att det ar tillatet att dverfora personuppgifter till amerikanska verksamheter

som har anslutit sig till ramverket och som darmed &r uppférda pa den s& kallade DPF-listan.!

Sedan president Donald Trump tilltradde som president i USA har flera atgarder vidtagits som
kan fa langtgdende konsekvenser for dverforingen av personuppgifter till USA. Detta har skapat

osakerhet kring legaliteten av att dverfora personuppgifter till USA.

2 Hur paverkas beslutet om adekvat skyddsniva av politiska

forandringar i USA?

Beslutet om adekvat skyddsniva baseras pa flera faktorer varav en viktig del ar att dataskyddet i
USA overses av en sarskild tillsynsnamnd, Privacy and Civil Liberties Oversight Board, nedan
PCLOB. Den oberoende namnden har i uppdrag att dvervaka bland annat amerikansk
underrattelsetjanst och sakerstaller darigenom att individers rattigheter inte kranks nar

personuppgifter samlas in.

Donald Trump har nyligen avskedat tre av tillsynsnamndens fyra ledamoter, vilket har gjort

namnden obehdrig att fatta beslut. Eftersom PCLOB spelar en nyckelroll for att sakerstélla att

1 https://www.dataprivacyframework.qov/list
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DPF-6verenskommelsen fungerar har detta vackt fragor om hur EU-kommissionens beslut om

adekvat skyddsniva kan komma att paverkas.

| detta avseende kan konstateras att det ar just EU-kommissionen som ansvarar for att
kontinuerligt dvervaka utvecklingen i de lander for vilka beslut om adekvat skyddsniva finns. |
det fall det finns information som visar att ett adekvat skydd inte langre kan sdkerstallas kan EU-
kommissionen aterkalla eller upphava beslut om adekvat skyddsniva. Darutéver kan EU-

domstolen ogiltigférklara ett sddant adekvansbeslut.

Mot bakgrund av att varken EU-kommissionen eller EU-domstolen dnnu har fattat beslut om att
upphéva eller ogiltigférklara adekvansbeslutet for USA ar beslutet fortfarande géllande. Saledes
ar det tillatet att overfora personuppgifter till organisationer i USA som ar uppférda pa DPF-

listan i samma utstrackning som innan de politiska férandringarna.

3 Vad hdander om EU-kommissionen skulle upphava adekvansbeslutet?

Om EU-kommissionen skulle ogiltigforklara adekvansbeslutet for USA skulle det fortfarande vara
maijligt att dverfora personuppgifter under vissa forutsattningar. Den personuppgiftsansvarige
skulle da behova vidta ldmpliga skyddsatgarder enligt artikel 46 i GDPR i form av exempelvis

bindande foretagsbestammelser eller standardavtalsklausuler.

Bindande foretagsbestammelser ar regler som en foretagskoncern med bolag i flera olika lander
kan ta fram for att reglera personuppgiftsbehandling. Integritetsskyddsmyndigheten eller nagon
annan tillsynsmyndighet i EU maste godkdnna dessa. Standardavtalsklausuler har a sin sida

antagits av EU-kommissionen for éverforing av personuppgifter till tredjeland och genom dessa

ar det mojligt att inga avtal med nagon utanfor EU eller EES.

Utover dessa skyddsatgarder finns ytterligare skyddsatgarder presenterade i artikel 46 i GDPR,
sa som att det maste sakerstallas att det finns lagstadgade rattigheter och mojligheter att
overklaga personuppgiftsbehandlingen och fa sin sak provad i domstol. Slutligen kan ytterligare
atgarder kravas om skyddsnivan i mottagarlandet bedéms vara otillracklig, exempelvis om

standardavtalsklausulerna inte kan uppratthallas i praktiken.

4 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Soderqgvist Advokatbyra rekommenderar att ni foljer utvecklingen kring EU-
kommissionens beslut om adekvat skyddsniva for att sdkerstalla att er behandling av
personuppgifter foljer géllande regelverk. Advokatbyran rekommenderar dartill att beroendet

av amerikanska tjanster dar 6verféringen av personuppgifter ar nédvandig ska ses éver och
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inventeras, for att en beddmning av om huruvida beredskap kravs i form av alternativa tjanster
sedan ska kunna goras. Vid en sadan bedomning ar saklart riskerna for att personuppgifter
forvanskas eller nyttjas felaktigt viktiga att beakta och stélla i paritet till de kommersiella

overvaganden som behdver goras kopplade till att tjdnster byts ut.

EU-kommissionens beslut om adekvat skyddsniva for USA fortsatter att gélla tills det aterkallas
eller upphavs av EU-kommissionen eller ogiltigforklaras av EU-domstolen. Genom de
forandringar som sker i USA:s regelverk och myndighetsstruktur kan det heller inte uteslutas att

situationen kan komma att forandras framover.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist

Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionens sanktionsbeslut mot Pensionsmyndigheten fér bristande riskkontroll

vid investeringar i Heimstaden Bostad AB

13 mars 2025
1 Sammanfattning

FI har undersdkt om Pensionsmyndigheten har féljt reglerna i samband med investeringar i
Heimstaden Bostad AB, nedan Heimstaden Bostad. Undersdkningen avser perioden 2021 —
2023 och visar att Pensionsmyndigheten har brustit i sin riskkontroll. Det innebar att

Pensionsmyndigheten inte har uppfyllt de krav som stalls i lagen for att fa gora investeringarna.

Den risk som undersokningen varit inriktad pa avser risken for att de investerade medlen gar
forlorade. Undersdkningen visar att Pensionsmyndigheten har vidtagit atgarder for att skaffa sig
kunskap om de omstandigheter som paverkar den risken. Det handlar bland annat om skillnader
i incitament och inflytande mellan dgarna, avtalat pris pa aktier och skyldighet att aterinvestera

medel i bolaget. Pensionsmyndighetens atgarder har emellertid inte varit tillrdckliga.

Pensionsmyndigheten far darfor en anmarkning.
2 Bakgrund och Finansinspektionens drende

Pensionsmyndigheten ar forvaltningsmyndighet for dlderspensionssystemet. Det innebar att
myndigheten har i uppdrag att administrera och betala ut pensioner. Den stdrsta delen av
Pensionsmyndighetens verksamhet bestar i att skdta den allmédnna alderspensionen, det vill
sdga den pension som alla far som har arbetat eller bott i Sverige. Huvuddelen av den allménna
alderspensionen ar den inkomstgrundade alderspensionen och som i sin tur ar indelad i

inkomstpension och premiepension.

Under den tid som den enskilda pensionsspararen sparar ihop sin premiepension fungerar den
som en fondforsakring for pensionsspararen och det ar pensionsspararen som star den
finansiella risken for vardeutvecklingen hos de fonderade medlen. Pensionsmyndigheten ar

forsdkringsgivare for premiepensionen.

Pensionsmyndigheten delar i sin forvaltning in de premiepensionsmedel som pensionsspararna
har valt att ta ut i form av livranta i tva portféljer. De tillgdngar som svarar mot de garanterade
beloppen forvaltas i en portfolj med rantebarande vardepapper, medan de tillgangar som svarar
mot tillaggsbeloppen férvaltas i en portfolj kallad tillvaxtportféljen. Den senare portféljen
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bestod fram till 2021 av tre upphandlade breda globala aktiefonder som vid utgangen av 2020
uppgick till sa mmanlagt cirka 18 713 miljoner kronor, vilket dd motsvarade cirka 35,1 procent av

tillgdngarna som férvaltades inom den traditionella férsakringen.

Under 2021 beslutade Pensionsmyndigheten att bredda investeringarna inom tillvaxtportféljen
till att omfatta dven direkta innehav av onoterade aktier genom att kdpa aktier i

fastighetsbolaget Heimstaden Bostad.

Fl inledde i januari 2024 en undersokning av Pensionsmyndighetens investeringar i Heimstaden
Bostad. Syftet med undersokningen var att granska om Pensionsmyndigheten i samband med
investeringarna foljde lagbestammelserna for sin forsakringsverksamhet i

premiepensionssystemet under perioden 2021 — 2023.

3 Finansinspektionens bedémning

FI har undersokt om Pensionsmyndigheten har féljt de bestdmmelser som géller fér deras
investeringsverksamhet i samband med Pensionsmyndighetens investeringar i fastighetsbolaget

Heimstaden Bostad.

Enligt den lagbestdmmelse om riskkontroll som géller fér Pensionsmyndighetens
investeringsverksamhet, 3 kap. 5 § lagen 2017:230 om Pensionsmyndighetens
forsakringsverksamhet i premiepensionssystemet, far myndigheten bara investera i tillgangar
vars risker myndigheten kan identifiera och hantera. Pensionsmyndigheten har under den

aktuella perioden investerat drygt 2 500 miljoner kronor i Heimstaden Bostad.

FI:s undersékning visar att bolagsordningen i Heimstaden Bostad, och de aktiedgaravtal som
Pensionsmyndigheten har ingatt, ger upphov till en férhojd risk for att de medel som
Pensionsmyndigheten har investerat helt eller delvis gar forlorade. Det handlar bl.a. om
skillnader i incitament och inflytande mellan dgarna, avtalat pris pa aktier och skyldighet att
aterinvestera medel i bolaget. Inspektionens undersdkning visar vidare att
Pensionsmyndigheten faktiskt har vidtagit atgarder for att skaffa sig kunskap om de

omstandigheter som paverkar risken for forlust av investerade medel.

Dessa atgarder har emellertid inte varit tillrdckliga. Myndigheten har inte heller forvissat sig om
att den kan hantera denna risk. Harigenom har Pensionsmyndigheten brustit i sin riskkontroll

och agerat i strid med den ovan ndmnda lagbestammelsen.

FI har bedomt att 6vertradelserna varit sadana att det funnits skal att ingripa mot

Pensionsmyndigheten och ger darfér Pensionsmyndigheten en anmarkning.



WESSLAU SODERQVIST

4 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Sanktionsarendet visar tydligt pa vikten av kunskap och erfarenhet kring hur ett bolag ska
beddma savél underliggande risker i verksamheten som risker férknippade med olika typer av
placeringar i den finansiella marknaden. Vidare beskriver beslutet vikten av valutarbetade
rutiner for riskhantering samt att dessa rutiner efterlevs och kontrolleras, saval genom intern

kontroll som genom oberoende uppféljning och kontroll.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra rekommenderar att aktorer ser dver sin hantering av relevanta
risker mot bakgrund av beslutet och faster sarskild vikt vid fragan om kunskap och kompetens

kring specifika investeringar och vilka risker dessa investeringar kan vara forknippade med.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Soderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ingriper mot Anoto Group AB

13 mars 2025
1 Sammanfattning

Finansinspektionen har beslutat att ge Anoto Group AB, nedan Bolaget, en erinran och en
sanktionsavgift pa 900 000 kronor for dvertradelser av regler om uppréattande av ars- och

koncernredovisning.

Vid en undersdkning har det visat sig att Bolaget inte lamnade erforderliga upplysningar om
goodwill i koncernredovisningen for rakenskapsaret 2020. Vidare har Bolaget felaktigt redovisat
fordringar pa ett koncernforetag som omsattningstillgangar i stallet for anlaggningstillgangar

samt i 6vrigt inte lamnat de upplysningar som kravs fér koncerninterna fodringar.
2 Bakgrund

Bolaget &r ett svenskt aktiebolag vars aktier &r noterade pa Nasdaqg Stockholm. Verksamheten
bestar i att utveckla och tillverka digitala pennor med tillhdrande programvara. Bolaget ar

moderbolag i en koncern som ar 2023 bestod av tio bolag.

Bolaget ar skyldigt att folja bestdmmelserna om regelbunden finansiell information i 16 kap.
lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (LV). Bolaget har varit skyldigt att senast fyra
manader efter utgangen av varje rékenskapsar offentliggéra sin arsredovisning och
koncernredovisning. Eftersom Bolagets aktier var noterade har, utéver arsredovisningslagen,
aven IAS-forordningen varit tillamplig for Bolaget. Detta innebar att koncernredovisningen ska
upprattas enligt de internationella redovisningsstandarder som har antagits av EU-
kommissionen. Dessa redovisningsstandarder ar IAS-standarder och IFRS-standarder med
tillhérande tolkningar fran SIC och IFRIC.

3 Identifierade 6vertradelser

Finansiella rapporter ska ge en rattvisande bild av ett foretags finansiella stéllning, finansiella
resultat och kassafléde. Rapporteringen ska darfor vara tillforlitlig och motsvara verkliga

forhallanden.
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| utredningen som genomférdes av Finansinspektionen identifierades flera brister i Bolagets
redovisning och i huvudsak noterades brister kopplade till redovisning av goodwill samt att

koncerninterna fordringar felklassificerades.

3.1 Felaktig redovisning av goodwill

Goodwill representerar framtida ekonomiska férdelar som uppkommer fran andra tillgangar
forvarvade i ett rorelseférvary an enskilt identifierbara och separat redovisade tillgangar. Det

kan exempelvis vara synergier, kompetent personal eller tillgang till en specifik marknad.

Det noterades att Bolaget hade genomfért nedskrivningstester for goodwill och antagit en
budgeterad tillvaxt for 2021 i Livescribe om 68 procent och i Anoto Korea om 59 procent. Dessa
tva var kassagenererande enheter som hade forvarvats. Antagandena lag utanfor de intervall
for antaganden om tillvaxt som angavs i noterna till koncernredovisningen. Det innebar enligt
Finansinspektionen att upplysningarna gav ett felaktigt intryck av att foretaget i
nedskrivningstesterna hade anvant mer forsiktiga antaganden an vad som faktiskt varit fallet.
Darfor ansags informationen i koncernredovisningen inte vara tillforlitlig och Bolaget hade

dérmed inte presenterat en rattvisande bild av Bolagets finansiella stéllning.

Med hansyn till att goodwillen utgjorde nastan halften av koncernens balansomslutning

beddmde Finansinspektionen att felen var vasentliga.

3.2 Felaktig klassificering av koncerninterna fordringar

Enligt arsredovisningslagen ska det med anlaggningstillgangar forstas tillgangar som ar avsedda
att stadigvarande brukas eller innehas i verksamheten. Ovriga tillgadngar utgdr omsattnings-
tillgangar. Enligt IAS styrs klassificeringen av syftet med tillgdngen, dess art och tidpunkt for
forvantad realisering. Om en tillgang forvantas realiseras inom 12 manader efter

rapporteringsperioden ska den klassificeras som en omsattningstillgang.

Finansinspektionen uppmarksammade att Bolaget hade redovisat fordringar pa koncernforetag
som omsattningstillgangar, trots att de inte forvantats att realiseras inom 12 manader.
Felklassificeringen ansags ge en missvisande bild av Bolagets likviditet och inverkade saledes pa
beslutsunderlaget for investerare. Darutdver noterades att arsredovisningen saknade de
upplysningar om Bolagets koncerninterna fordringar som gor det maijligt fér anvandare att
beddma karaktdren pa och omfattningen av de risker som uppstar genom fordringarna. |
beslutet betonar Finansinspektionen att forhallandet att det ror sig om koncerninterna

fordringar inte innebar att det saknas ett behov av upplysningar. | stallet bedémdes det som
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hogst relevant for anvandarna hur villkoren for aterbetalning av 1an respektive aktiedgartillskott

som lamnats till koncernforetag har sett ut.

Sammantaget fann Finansinspektionen att Bolaget, genom brister, hade asidosatt god

redovisningssed.

q Finansinspektionens ingripande

Pa grund av att Bolaget hade asidosatt bade aligganden enligt IAS-férordningen och
arsredovisningslagen vid upprattandet av ars- och koncernredovisningen forelag skal for

Finansinspektionen att ingripa.

Bristerna i redovisningen utgjordes av felaktiga och uteblivna upplysningar och uppgifter om
tillgdngar som utgjorde en mycket stor del av Bolagets och koncernens samtliga tillgangar. De
ansags darfor vara nédvandiga for att en anvandare skulle kunna bedéma om varderingen av
tillgdngarna var korrekt eller inte. Mot den bakgrunden, samt omstandigheterna i évrigt, kunde

overtradelserna inte ses som ringa eller ursaktliga.

Redovisningen inneholl flera fel som rimligen kunde antas paverka beslut som anvédndare skulle
fatta pa grundval av rapporten. Felen berérde dessutom centrala poster och ansags ha haft en
betydande paverkan pa den évergripande bilden av Bolagets finansiella stallning. Darfor

beslutade Finansinspektionen att ingripandet skulle férenas med en sanktionsavgift.

Sanktionsavgiftens storlek faststalldes till 900 000 kronor som ansags vara en proportionerlig

atgard utifran overtradelsernas omfattning och Bolagets ekonomiska forutsattningar.

5 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Beslutet tar sikte pa dsidosattande av redovisningsregler for bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Wesslau Sédergvist Advokatbyra bedémer att beslutet dven har
viss relevans fér bolag inom den finansiella sektorn som inte ar borsnoterade, men som
investerar i noterade bolag eller har andra affarsrelationer med dem. Beslutet belyser vikten av
att genomfora grundlig due diligence infér investeringsbeslut och att det inte kan tas for givet
att foretags offentliga rapporter motsvarar verkliga forhallanden. Det kan till exempel vara

lampligt att analysera malbolagets historiska regelefterlevnad och férekomsten av sanktioner.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist

Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. EIOPA:s uttalanden om Solvens II-direktivet

8 maj 2025
1 Bakgrund

Den 30 januari 2027 inforlivas nya krav i svensk ratt med anledning av andringarna i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om
upptagande och utdévande av forsdkrings- och aterférsakringsverksamhet, nedan Solvens II-
direktivet. Solvens II-direktivet tradde i kraft i januari 2016 och ar tillsynsordningen for
forsakrings- och aterforsakringsforetag i EU och har i Sverige genomforts primart i
Forsakringsrorelselagen. | Solvens II-direktivet faststélls krav som éar tillampliga pa forsakrings-
och aterforsdkringsforetag i EU och syftet ar att sakerstalla ett adekvat skydd for forsakrings-

och férmanstagare.

Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten, nedan EIOPA, har i uppdrag att
besluta om ett antal kompletterande dokument och revideringar av vissa befintliga dokument
till f6ljd av andringarna i Solvens ll-direktivet. EIOPA har saledes framfort forslag till
kompletterande bestammelser for Solvens Il-direktivet i form av bl.a. tekniska standarder och
riktlinjer. Syftet med forslagen ar att forbattra tillsynseffektiviteten, riskhanteringen,
proportionaliteten och den finansiella stabiliteten inom EU:s forsakringssektor. Innan EIOPA
faststaller dokumenten kommer offentliga samrad att genomforas for att inhamta synpunkter
fran berorda intressenter. Dokumenten har publicerats under hosten 2024 och varen 2025.
Flera av dokumenten ar fortfarande 6ppna och EIOPA uppmuntrar intressenter att bevaka vilka
dokument som EIOPA publicerar samt besvara fragorna i relevanta dokument. Svensk
Forsakring &r en av de intressenter som har besvarat nagra av fragorna och anfort att EIOPA:s

forslag riskerar att 6ka den administrativa bérdan for forsakringsbolag.t

Relevanta samradsdokument som EIOPA har publicerat pa deras hemsida om tekniska

standarder och riktlinjer anférs nedan.?

1 Svensk Férsdkring - EIOPAs férslag 6kar den administrativa bérdan
2 Consultations and surveys - EIOPA

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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2 Tekniska standarder

De tekniska standarderna avser tillsyn och genomférande. EIOPA:s uttalanden omfattar amnen
som stracker sig fran gransoverskridande tillsyn och likviditetshantering av férsakringsgivare till
kriterierna for att identifiera exceptionella sektoromfattande chocker. | utkastet till tekniska
tillsynsstandarder om planer for hantering av likviditetsrisker faststalls kriterierna for vilka
foretag och grupper som bor inkludera analyser i sina planer vid hantering av likviditetsrisker.
Kriterierna inkluderar dven en specifikation av planernas innehall samt nar de bor uppdateras.
Foretag ska saledes utveckla indikatorer for att identifiera, dvervaka och hantera potentiella
likviditetsrisker. EIOPA har dven redovisat kriterier som tillsynsmyndigheterna bor utga ifran for

att identifiera vasentliga handelser och mer omfattande incidenter 6ver hela forsakringssektorn.

EIOPA har dven belyst viktiga faktorer vid identifiering av forsakringsféretag som har ett
dominerande, alternativt betydande, inflytande 6ver ett annat foretag. Syftet ar att
tillsynsmyndigheterna ska kunna identifiera och effektivt dvervaka forsakringsgrupper. Svensk
Forsakring anser att detta bor fortydligas. Svensk Forsakring anser att identifikation och effektivt
overvakande endast bor genomforas nar tillsynsmyndigheternas bedémning visar att en sadan
identifiering faktiskt skulle kunna forbattra tillsynen. EIOPA har dven introducerat en forenkling
vid vardering av livforsakringsforpliktelser. Forenklingen avser att anvandas av sarskilt sma och
icke-komplexa forsakrings- och aterforsakringsforetag. EIOPA har dessutom redovisat villkor och
kriterier som tillsynsmyndigheterna maste beakta nar de avgor om ett férsakringsbolag utfor
gransoverskridande verksamhet. Gransdverskridande verksamhet avser forsakringsverksamhet
som bedrivs i ett eller flera andra medlemsstater utdver det land dar foretaget har sitt

huvudsakliga sate.

| EIOPA:s samradsdokument om den tekniska tillsynsstandarden fér makrotillsynsanalyser
foreslas bade kvantitativa och riskbaserade kriterier for att avgora vilka foretag och koncerner
som bor beakta makrotillsynselement i sina egna risk- och solvensbed®mningar. Dokumentet
behandlar hur makrotillsynsperspektivet ska integreras i ORSA (Own Risk and Solvency
Assessment) och PPP (Prudent Person Principle/Forsiktighetsprincipen). PPP syftar till att
forbattra motstandskraften inom forsakringssektorn och forsakrings- och
aterforsakringsforetag. ORSA aterspeglar foretagets formaga att sta emot systemrisker.
Makrotillsynsperspektivet i ORSA innebér att foretag ska analysera hur makroekonomiska

scenarier kan paverka deras solvens och affarsmodell.
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3 Riktlinjer

EIOPA har publicerat flertalet samradsdokument i syfte att revidera och uppdatera riktlinjerna i
samband med forandringarna i Solvens ll-direktivet. Ett av dokumenten behandlar hur
forsdkrings- och aterforsakringsforetag bor identifiera och behandla nérstdende foretag.
Néarstdende foretag utgdr dotterbolag och andra finansiella enheter inom en viss
forsakringsgrupp. Syftet med revideringen ar att anpassa riktlinjerna till uppdaterad lagstiftning
genom att undersoka forsakringsgruppers finansiella stabilitet. EIOPA foreslar aven riktlinjer
som fortydligar nar det ar motiverat att utesluta ett eller flera foretag fran omfattningen av
gruppbaserad tillsyn. EIOPA anfor att uteslutning inte bor tillatas nar det finns betydande

interna transaktioner inom forsakringsgruppen.

EIOPA foreslar reviderade riktlinjer for hur marknadsandelar ska bestdmmas vid rapportering
enligt Solvens II-direktivet. Dessa riktlinjer syftar till att sdkerstalla en konsekvent och jamforbar
metod mellan medlemsstaterna for att bestdmma marknadsandelar. Marknadsandelar bor
huvudsakligen beréknas utifran objektiva uppgifter. Riktlinjerna avser att underlatta arbetet for
tillsynsmyndigheterna vid beslutsfattandet om vilka féretag som &r mest relevanta for

rapportering och tillsyn.

4 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Séderqvist Advokatbyra rekommenderar er att g igenom relevanta samradsdokument
och undersdka hur er verksamhet potentiellt kan paverkas av EIOPA:s foreslagna justeringar av
Solvens lI-direktivet. Flera samradsdokument ar fortfarande 6ppna och EIOPA uppmuntrar
intressenter att bevaka vilka dokument som EIOPA publicerar samt besvara fragorna i relevanta
dokument. EIOPA foreslar att ett makrotillsynsperspektiv integreras i ORSA och framhaller att
en utokad tillampning av ORSA bor baseras pa de specifika risker som den enskilda

verksamheten exponeras for.

EIOPA:s forslag till kompletterande bestammelser for Solvens II-direktivet i form av tekniska
standarder och riktlinjer ar fortfarande endast forslag, vilket innebar att de kan komma att

revideras efter att berdrda intressenter yttrat sig.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ingriper mot Dina Forsakringar AB

14 maj 2025
1 Sammanfattning

Finansinspektionen, nedan Fl, har beslutat att ge Dina Forsakringar AB, nedan Bolaget, en
anmarkning och en sanktionsavgift om 10 000 000 kronor for brister i efterlevnad av de regler

som bl.a. avser féretagsstyrningssystemet och Bolagets centrala funktioner.

Vid Fl:s undersdkning har det visat sig att Bolaget brutit mot relevanta bestimmelser genom att
aktuariefunktionen har saknat forutsattningar att utfora sina uppgifter pa ett oberoende satt
under en stor del av undersokningsperioden, och att saval funktionen for internrevision som
funktionen for regelefterlevnad har underlatit att utféra uppgifter som de har varit skyldiga att

utfora.
2 Bakgrund

Bolaget ar ett skadeférsakringsaktiebolag som har Finansinspektionens tillstand att driva
forsdkringsrorelse enligt forsakringsrorelselagen (2010:2043), nedan FRL. Tillstandet géller bade

for direkt forsakring och for mottagen aterforsakring i flera skadeforsakringsklasser.

I mars 2023 inledde Fl en undersdkning av Bolaget for att kontrollera om Bolaget féljde de
bestammelser om foretagsstyrning som avser aktuariefunktionens oberoende,
regelefterlevnadsfunktionens uppgifter och internrevisionsfunktionens uppgifter. Inom ramen
for undersokningen har Fl begért in dokumentation fran Bolaget och genomfoért platsbesok hos
Bolaget. FI har darutover tagit del av de uppgifter som Bolaget har lamnat skriftligen, bl.a. i
yttrande 6ver inspektionens iakttagelser och prelimindra beddémningar samt éver inspektionens

overvagande om att ingripa mot Bolaget.

Det ar av stor betydelse for samtliga centrala funktioner att de kan utfora sitt uppdrag pa ett
objektivt, korrekt och oberoende satt. Darfor innehaller regelverket ocksa krav pa hur
forsdkringsforetagen ska inférliva funktionerna och deras rapporteringsvagar i sin
organisationsstruktur pa ett satt som garanterar frihet fran paverkan och som kan adventyra

funktionernas oberoende stallning.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, Tel +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@wsa.se, www.wsa.se
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3 Identifierade 6vertradelser

For att ett foretags verksamhet ska kunna bedrivas ansvarsfullt, sunt och stabilt 6ver tid kravs
att organisationen styrs pa ett tillfredstallande satt. En effektiv féretagsstyrning anses sarskilt
viktigt for de kategorier av finansiella foretag som ar av storre betydelse for en vél fungerande
finansmarknad. Utover grundldggande associationsrattsliga bestammelser i exempelvis
aktiebolagslagen (2005:551) innehaller darfor regleringen pa finansmarknadsomradet sarskilda

bestammelser om foretagsstyrning.

Undersdkningen visar att aktuariefunktionen har saknat forutsattningar att utfora sina uppgifter
pa ett oberoende satt under en stor del av undersokningsperioden och att saval funktionen for
internrevision som funktionen for regelefterlevnad har underlatit att utfora uppgifter som de

har varit skyldiga att utféra.

3.1 Aktuariefunktionen

Bolaget har under undersokningsperioden organiserat sig pa sa satt att ansvaret for att utfora
aktuarieuppgifter i den operativa affarsverksamheten (forsta linjen) placerats pa den s.k.
aktuariegruppen. Aktuariegruppens ansvar var bl.a. att genomfora berédkningar av
forsdkringstekniska avsattningar, utféra bokslutsrelaterade uppgifter och att uppratthalla
aterforsakringsskyddet. Under samma tid bestod aktuariefunktionen (andra linjen)

huvudsakligen av den person som ansvarade for funktionen.

Dartill har den som ansvarade for aktuariefunktionen samtidigt varit chef for aktuariegruppen,
det vill sdga gruppen av aktuarier i den operativa verksamheten. Samma person hade dven
uppdrag av Bolagets styrelse att bl.a. vara delaktig i Bolagets I6nsamhetsarbete och operativt

delaktig i Bolagets prissattning.

Fl anser att aktuariefunktionen under perioden 1 januari 2020 — 25 februari 2022 har saknat
forutsattningar att utfora sina uppgifter pa ett satt som garanterat frihet fran paverkan som kan
aventyra funktionens férmaga att utfora sina uppgifter pa ett objektivt, korrekt och oberoende
satt. Det innebdr dven att Bolaget under samma tid inte har inforlivat aktuariefunktionen pa det

satt som kravs enligt artikel 268.1 i Solvens II-férordningen.
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3.2 Funktionen for internrevision

Ett forsakringsforetag ska enligt 10 kap. 1 § FRL ha ett féretagsstyrningssystem som sakerstaller
att foretaget styrs pa ett sunt och ansvarsfullt satt och systemet ska ses dver regelbundet av
foretaget. Det yttersta ansvaret for att sa sker ligger hos styrelsen. For att styrelsen ska ges
forutsattningar att fatta beslut om nédvandiga andringar och justeringar av foretagsstyrningen
kravs en regelbunden éversyn av féretagsstyrningssystemet. En central funktion i det
sammanhanget ar funktionen for internrevision som har i uppgift att pa styrelsens uppdrag
utvardera foretagsstyrningssystemet, rapportera sina iakttagelser och lamna

rekommendationer till styrelsen.

Ingen av de granskningar som funktionen for internrevision genomférde under 2021 och 2022
har omfattat ndgon annan del av féretagsstyrningssystemet an systemet for internkontroll.
Rapporterna fran de granskningar av motorskaderegleringsprocessen och
kompetensfoérsorjningsprocessen som funktionen genomforde under 2022 innehaller
exempelvis inte ndgot som gor det mojligt att dra slutsatsen att granskningarna omfattade
andra delar av foretagsstyrningssystemet. Detsamma galler rapporterna fran de granskningar
som utférdes respektive inleddes under 2021 och som avsag foretagets utvecklingsprocess samt
oversyn och upphandling av it-drift, utbetalningsprocessen och affarsplaneringsprocessen.
Bolaget har anfort att vissa av granskningarna inneholl bedémningar av
foretagsstyrningssystemets lamplighet och effektivitet, men FI menar att detta inte har varit

mojligt att utldsa av underlaget.

FI har i undersokningen konstaterat att de granskningar som funktionen fér internrevision
genomférde under 2021 och 2022 inte har omfattat ndgon utvardering av andra delar av
foretagsstyrningssystemet dn systemet for internkontroll. Att funktionen fort en dialog med
ovriga centrala funktioner om utvarderingsmetodik avseende féretagsstyrningssystemet dndrar

inte den bedémningen.

3.3 Funktionen fér regelefterlevnad

FI har under undersokningsperioden granskat regelefterlevnadsfunktionens riskanalyser och
arsplaner samt underlaget for riskanalyserna. Fl har aven granskat funktionens
kvartalsrapporter och arsrapporter. Darutéver har Fl granskat dels dokumentationen av
regelefterlevnadsfunktionens kontroller av Bolagets produktgodkannandeprocess och
produkttillsyn, dels de handlingar som ror funktionens utvardering av intern styrning och

kontroll samt intressekonflikter under 2022.
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| det granskade underlaget anvander Bolaget begreppen monitorering, kontroller och
granskningar for att beskriva olika typer av utvdrderingar av verksamheten som
regelefterlevnadsfunktionen utfor. Enligt Bolaget sarskiljer sig begreppen framst pa sa satt att
granskningar ar mer djupgdende och omfattande an funktionens kontroller, som i sin tur ar mer

omfattande dn den monitorering som funktionen utfor.

Bolagets funktion for regelefterlevnad har kvartalsvis foér 2021 och 2022, och dven for helaret
2021, rapporterat till styrelsen och den verkstallande direktéren om vilka aktiviteter som
funktionen har utfort. Av rapporterna framgar att funktionen under 2021 och 2022 inte har
genomfort nagra granskningar av Bolagets regelefterlevnad. De kontroller som funktionen har
utfort under samma tid har enligt funktionens rapporter begransat sig till att under 2021 avse
Bolagets process for produktgodkdnnande och produkttillsyn och under 2022 avse en arlig

uppfoljande kontroll av processen for produktgodkannande.

Av utredningen framgar att de rapporter som funktionen tillstallt den verkstéllande direktéren
och styrelse under undersokningsperioden inte innehaller nagra redogorelser for Bolagets
regelefterlevnad inom det reglerade ansvarsomradet. Att funktionen for regelefterlevnad i sina
riskanalyser omnamnt olika riskomraden pa ett 6vergripande satt innebar inte att riskerna

identifierats, bedomts och rapporterats pa det satt som kravs enligt 10 kap. 16 § FRL.

4 Finansinspektionens ingripande

Fl:s undersékning visar att det har funnits brister i Bolagets foretagsstyrning. Bristerna har
avsett centrala funktioner i Bolaget och har i huvudsak forelegat under tva av de tre ar som
undersdkningen avsett. Overtradelserna kan inte anses vara ringa eller ursiktliga. Den
omstandigheten att Bolaget vid ett méte med FI 2016 pastar sig ha informerat foretradare for
inspektionen om att den ansvarige for aktuariefunktionen dven var chef for aktuariegruppen,
foranleder inte nagon annan bedémning eftersom det inte gjorts gallande att inspektionen
meddelat nagot beslut i fragan och da det inte heller framkommit ndgon annan omstédndighet i
dialogen med inspektionen som gett Bolaget anledning att utga fran att inspektionen ldmnat sitt

godkédnnande.

Fl beslutade att overtradelserna var av sadan karaktar att det inte fanns utrymme att avsta fran

att ingripa.

Sanktionsavgiftens storlek faststalldes till 210 000 000 kronor som ansags vara en proportionerlig

atgard utifran overtradelsernas omfattning och Bolagets ekonomiska stallning.
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5 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Soderqgvist Advokatbyra anser att beslutet ger en bra inblick i vad FI bedomer saval som
oberoende som vad som &r en lagsta niva for vad olika typer av kontrollfunktioner behéver géra
i tillstdndspliktig verksamhet. Dartill pavisar ocksa beslutet att kontrollfunktionerna behover
uppratthallas pa ett sddant satt att oberoendet kan uppratthallas samt att tillrackliga resurser

ges funktionerna for att fullt ut kunna kontrollera en verksamhet i enlighet med géllande regler.

Dartill visar beslutet pa vikten av tydligt dokumenterade riskanalyser som faktiskt dokumenteras
och arbetas efter, samt att arbete i enlighet med riskanalyser och planer faktiskt genomfors pa

sa vis som de ar tankta da de forfattades.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. EU:s tillganglighetsdirektiv

20 maj 2025
1 Bakgrund

Den 28 juni 2025 trader lagen (2023:254) om vissa produkters och tjansters tillganglighet i kraft,
nedan Tillganglighetslagen. Lagen genomfor EU:s tillganglighetsdirektiv (EU) 2019/882, nedan
Tillgdnglighetsdirektivet, och syftar till att forbattra tillgangligheten for personer med
funktionsnedsattning och sakerstalla att fler produkter och tjanster blir tillgangliga for alla. Det
handlar om att skapa en inkluderande digital miljo dar alla kan delta fullt ut. For att uppna detta

stalls krav pa hur vissa produkter och tjanster ska vara utformade.

Manga aktorer berdrs av Tillgdnglighetsdirektivet och avgdrande ar vilken typ av tjanst som
aktoren tillhandahaller. Bland annat omfattar Tillgdnglighetsdirektivet tjanster som
tillhandahalls konsumenter, sasom banktjanster. Det innebar att vissa finansiella aktorer,
exempelvis fondbolag, forsakringsbolag och vardepappersbolag, maste sdkerstalla att deras
tjanster ar tillgangliga for personer med funktionsnedséattning. Detta nyhetsbrev ger en dversikt
over vilka finansiella aktdrer som tréaffas av regleringen och vilka krav som genom

Tillganglighetsdirektivet stéalls pa dessa.

2 Tillganglighetsdirektivets krav for vissa finansiella tjanster
2.1 Tjanster som omfattas av direktivet

Tillgdnglighetsdirektivet omfattar ett urval av produkter och tjanster som bedéms vara av
sarskild betydelse i det digitala samhallet. De tjanster som omfattas ar framst elektroniska
kommunikationstjanster sdsom internetanslutningstjanster och interpersonella

kommunikationstjanster, audiovisuella medietjdnster och e-handelstjanster.

Darutdver omfattas ett antal finansiella tjanster for konsumenter. | Tillgdnglighetsdirektivet
benamns de som banktjdnster fér konsumenter och inbegriper kreditavtal mellan kreditgivare
och konsumenter, tjanster som mottar och vidarebefordrar order i fraga om ett eller flera
finansiella instrument, tjanster som utfor order pa kunders uppdrag, portféljférvaltning eller
investeringsradgivning. Aven betaltjinster, tjanster kopplade till dppnandet, anvandandet och

avslutandet av betalkonton och elektroniska pengar, omfattas av Tillganglighetsdirektivet.

Wesslau Séderqvist Advokatbyra i Stockholm KB
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Till detta kommer att vissa sidotjanster till dessa banktjanster omfattas. Sidotjansterna omfattar
forvaring och administration av finansiella instrument for kunders rdkning, bland annat
vardepappersforvaring och liknande tjdnster, [ldmnande av kredit eller 1an till en investerare for
att mojliggora for investeraren att genomfora en transaktion i ett eller flera finansiella
instrument i de fall foretaget som ger krediten eller lanet deltar i transaktionen, valutatjanster
om de har samband med investeringstjanster och slutligen investerings- och finansanalys och

andra former av allmanna rekommendationer géllande handel med finansiella instrument.

For banktjdnster och finansiella tjdnster som omfattas av regleringen kommer den nya
Tillgdnglighetslagen att vara tillamplig vid sidan av redan existerande reglering. For
vardepappersbolag innebar det att lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, nedan
Vardepappersmarknadslagen, darfor kommer att kompletteras med krav pa att information ska
vara tillganglig ocksa for personer med funktionsnedsattning. Vardepappersmarknadslagen
reglerar bland annat att vardepappersbolag ska forse sina kunder med lamplig och lattforstaelig
information i god tid innan institutet tillhandahaller en investeringstjanst eller en sidotjanst.
Informationen ska ge kunderna rimliga mojligheter att forsta arten av de investeringstjanster
och finansiella instrument som institutet erbjuder och vilka risker som ar forknippade med dem.
| Vardepappersmarknadslagen saknas bestammelser som reglerar hur information ska
tillhandahallas personer med funktionsnedsattning. Genom den nya regleringen kommer darfor

tillgdnglighetskraven att gélla parallellt med Vardepappersmarknadslagens redan befintliga krav.

2.2 Undantag fran tillganglighetskraven

Regelverket medger undantag fran tillganglighetskraven under vissa forutsattningar. Ett
tillgdnglighetskrav far frangas om det kan pavisas att kravet skulle medféra en vésentlig
forandring av tjanstens grundlaggande karaktar, eller att kravet skulle innebéra en

oproportionerlig ekonomisk och administrativ bérda for den berérda ekonomiska aktoren.

Om en aktér beddmer att ett visst tillganglighetskrav inte ar tillampligt ska detta dokumenteras
pa ett andamalsenligt satt. Dokumentationen ska innehalla en motiverad redogdrelse for
stallningstagandet och bevaras for eventuell granskning. Aktéren ar darutdver skyldig att

informera den ansvariga myndigheten Post- och telestyrelsen om att undantaget tillampas.

2.3 Krav for de banktjanster och finansiella tjanster som omfattas av regleringen

Tillgdnglighetsdirektivet uppstaller krav pa att tjanster tillhandahalls pa ett satt som mojliggor
likvardig och férutsebar anvandning for personer med funktionsnedsattning. Dessutom ska

tydlig information tillhandahallas om hur tjansten fungerar.
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En grundlaggande princip ar att information om anvandningen av tjansten ska kunna uppfattas
med mer an ett sinne. Det kan exempelvis innebara att tillhandahalla elektroniska dokument
som ar kompatibla med skarmlasare, sa att personer med synnedsattning kan ta del av
innehallet. Informationen ska vidare presenteras pa ett begripligt satt, pa ett sdtt som
anvandare kan uppfatta. Dessutom ska informationen presenteras i ett [ampligt typsnitt, med
ldmplig storlek och form, med tillrdcklig kontrast och med justerbart avstand mellan bokstaver,
rader och stycken. Hartill ska informationsinnehallet goras tillgangligt i ett format som mojliggér

framstallning av alternativa presentationsformer, exempelvis ljud eller punktskrift.

For tjanster stélls ocksa krav pa digital tillganglighet. Webbplatser, tillhorande natapplikationer,
samt tjanster for mobila enheter, inklusive appar, ska goras tillgiangliga pa ett enhetligt och
andamalsenligt sdtt genom att de ska goras uppfattningsbara, hanterbara, begripliga och
robusta. | det fall stodtjanster erbjuds maste dven dessa, via tillgdngliga kommunikationssatt,
tillhandahalla information om tjanstens tillganglighet och kompabilitet med tekniska
hjalpmedel. Att dven stodtjanster omfattas foljer av faktumet att det ar den som tillhandahaller

en tjanst som bar det fulla ansvaret for att tjansten ar tillganglighetsanpassad.

3 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Tillganglighetsdirektivet som borjar tillampas den 28 juni 2025 syftar till att gora elektroniska
tjanster tillgangliga for alla, for att skapa ett mer inkluderande samhalle och 6ka allas méjlighet
till ett sjalvstandigt liv. Tillgdnglighetsregleringen omfattar vissa finansiella aktorer som
tillhandahaller bank- och betaltjanster. Wesslau Soderqvist Advokatbyra rekommenderar att
foretag inledningsvis analyserar om deras tjanster omfattas av direktivets tillampningsomrade. |
forekommande fall bor det dven utredas om foretaget kvalificerar sig for undantaget avseende

oproportionerlig bérda.

For foretag som omfattas av Tillgdnglighetsdirektivet rekommenderas att en
tillganglighetsanalys genomfors i syfte att sakerstalla att tjdnsterna ar utformade for férutsebar
och likvardig anvandning aven for personer med funktionsnedsattning. Harvid maste foretaget
ocksa sdkerstélla att dessa personer ges tillgang till information om hur tjansten fungerar.
Slutligen rekommenderas att interna rutiner och processer ses dver for att sakerstélla att nytt

material och utvecklingen framat sker i enlighet med tillgénglighetskraven.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Tillstand for valutavaxling och betaltjanster

27 maj 2025
1 Bakgrund

Lagen (2025:250) om valutavaxling och lagen om dndring i lagen (2010:751) om betaltjédnster
trader i kraft den 1 juli 2025. Det innebar att tillstand kommer att kravas for valutavéxling och
for samtliga typer av betaltjanster med undantag for kontoinformationstjanster. Foéljande
forandringar medfor att valutavaxlare och registrerade betaltjdnstleverantérer kommer att
avregistreras om de inte ansoker om tillstand hos Finansinspektionen, nedan Fl. Fl far besluta
om sanktionsavgift for den som bedriver valutavaxling eller verksamhet som omfattas av lagen

(2010:751) om betaltjanster utan att vara beréattigad till det.

2 Information om lagandringarna

Enligt lagen (2025:250) om valutavaxling ar det endast betalningsinstitut, institut for
elektroniska pengar och kreditinstitut samt filialer till motsvarande utldndska foretag som far
bedriva valutavéxling. Lagandringarna har resulterat i att alla betaltjanster férutom
kontoinformationstjanster omfattas av tillstandsplikt. Daremot far de féretag som enbart
tillhandahaller kontoinformationstjanster fortsatta som registrerade betaltjanstleverantorer.
Det aterfinns dven ett starkt konsumentskydd i regelverket. Den som bedriver valutavaxling ska

bl.a. tydligt informera om tillampade vaxelkurser och avgifter.

Lagdndringarna medfor dven att lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorisms, nedan penningtvattslagen, tillampningsomrade utvidgas. Registrerad
betaltjanstleverantor som endast erbjuder kontoinformationstjanster kommer saledes att
omfattas av penningtvéattslagen. Det framkommer av lagen (2025:250) om valutavaxling att
betalningsinstitut, institut for elektroniska pengar och kreditinstitut ska medverka till att

férhindra penningtvatt och finansiering av terrorism.

Av de kommande lagandringarna foljer dven att Fl far besluta om sanktionsavgift for den som
bedriver valutavaxling eller verksamhet som omfattas av lagen (2010:751) om betaltjanster utan
tillstand. De féretag som har registrerats som valutavaxlare eller beviljats undantag fran
tillstandsplikt att tillhanda betaltjanster fore den 1 juli 2025 far fortsatta med verksamheten till

och med den 31 december 2025. Det finns dven mojlighet for foretag att fortsatta med
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verksamheten efter den 31 december 2025 till dess att FI provat ansdkan slutligt. Det
forutsatter daremot att valutavaxlaren eller den registrerade betaltjanstleverantoren skickar in

en ansokan om tillstand till Fl fore den 1 januari 2026.

3 Wesslau Soderqgvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Sodergvist Advokatbyra rekommenderar finansiella aktorer att identifiera om
verksamheten omfattas av tillstandsplikten enligt lagen (2025:250) om valutavaxling. De som
fore den 1 juli 2025 har registrerats som valutavaxlare eller beviljats undantag fran
tillstandsplikt att tillhandahalla betaltjanster far fortsatta med verksamheten till och med den 31
december 2025. Fl far besluta om sanktionsavgift vid otillaten verksamhet. Det ar darfor av
yttersta vikt att er verksamhet antingen anstker om tillstand i tid eller upphér med

tillstandspliktig verksamhet innan dévergangsperioden |6per ut.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Riktlinjer for hantering av ESG-risker

12 juni 2025
1 Bakgrund

EBA har den 9 januari 2025 publicerat riktlinjer for hantering av risker avseende miljo,
samhallsansvar och bolagsstyrning, nedan ESG-risker. Riktlinjerna for hantering av ESG-risker
belyser nya krav om ESG-risker som har inforlivats genom EU:s nya bankpaket CRD6 och CRR3.
Finansinspektionen har meddelat EBA att de avser att folja riktlinjerna med reservation for att
genomfbérandeprocessen i Sverige betraffande de bakomliggande direktivbestammelserna annu

inte ar avslutad.

Riktlinjerna galler for auktoriserade kreditinstitut som omfattas av regulatoriska krav inom
ramen for EBA:s tillsynsmandat. Darutdver omfattas vissa vardepappersforetag som behover

ansdka om auktorisation enligt CRD.

Riktlinjerna ska tillampas senast fran och med den 11 januari 2026, med undantag fér sma och
icke-komplexa institut som kan avvakta med tillaimpning av riktlinjerna fram till den 11 januari
2027. Ansdkan om att klassificeras som ett litet och icke-komplext institut kan ges in till
Finansinspektionen, under férutsattning att kraven i artikel 4.1.145 i férordning (EU) nr

575/2013 (tillsynsforordningen) ar uppfyllda.

2 Riktlinjer for hantering av ESG-risker

2.1 Introduktion

EBA har publicerat en slutrapport om riktlinjer fér hantering av ESG-risker.? Riktlinjerna
beskriver institutens processer for hantering av ESG-risker som en del av deras bredare ram for
riskhantering. Riktlinjerna féreskriver om interna styrformer, processer och planer. Kreditinstitut
ska inforliva interna styrformer och processer for att identifiera, mata, hantera och 6vervaka
ESG-risker. Kreditinstitut ska aven utarbeta planer i form av tidslinjer och mal. Kreditinstitut ska

saledes visa hur de kommer att 6vervaka och hantera ESG-risker.

1 Guidelines on the management of ESG risks (EBA GL 2025 01) SV _COR.docx
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2.2 Referensmetoder for identifiering och matning av ESG-risker

Referensmetoder for identifiering och méatning av ESG-risker ska inga i institutens strategier och
interna forfaranden. Instituten ska dven genomféra regelbundna vasentlighetsbeddémningar av
ESG-risker. Vasentlighetsbeddmningar av ESG-risker avser att tillhandahalla institut en bild av
ESG-riskernas finansiella vasentlighet for dess affarsmodell och riskprofil. EBA anfér att en sadan
beddmning bor genomforas minst en gadng om aret. Sma och icke-komplexa institut behover

endast genomfora en sadan beddmning vartannat ar.

Instituten bor dven vid identifiering och matning av ESG-risker inkludera hjalpmedel och
metoder for att beddma ESG-riskfaktorer och deras dverféringskanaler i de olika kategorier av
tillsynsrisk och finansiella riskmatt som paverkar institutets exponeringar. Instituten ska beakta
de potentiella effekterna av dessa risker pa kort, medellang och lang sikt. Instituten ska

sakerstalla sdkra system for informationshantering.

2.3 Minimistandarder och referensmetoder for hantering och évervakning av ESG-

risker

Instituten ska ta hansyn till ESG-riskernas roll som potentiella drivkrafter bakom alla traditionella
kategorier av finansiella risker. Finansiella risker utgér kredit-, marknads- och likviditetsrisker,

operativa risker, anseenderisker, risker som rér affarsmodellen och koncentrationsrisker.

ESG-risker ska dven beaktas i institutens affars- och riskstrategier. ESG-risker som ingar i

institutens riskinventering ska tydligt definieras och hanteras i deras riskaptit.

3 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Wesslau Séderqgvist Advokatbyra rekommenderar finansiella aktorer som omfattas av
riktlinjerna att anpassa interna styrformer och processer for att kunna identifiera, mata, hantera
och 6vervaka ESG-risker. Syftet ar att integrera arbetet med ESG-risker pa bolagsniva, inbegripet

i hanteringen av kapitaltackningsfragor.

Riktlinjerna borjar tilldmpas den 11 januari 2026 och Finansinspektionen har meddelat EBA att
de avser att folja riktlinjerna med reservation for att genomforandeprocessen i Sverige

betraffande de bakomliggande direktivbestdmmelserna annu inte ar avslutad.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni vialkomna att kontakta Wesslau Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ingriper mot Magnasense AB (tidigare AegirBio AB)

27 juni 2025
1 Sammanfattning

Finansinspektionen har granskat om Magnasense AB (tidigare AegirBio AB), nedan Bolaget,
brutit mot artikel 17.1 i EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR), som avser skyldigheten att
offentliggora insiderinformation pa ett korrekt satt och i ratt tid. Granskningen omfattar
perioden fran maj 2021 till februari 2022.

Utredningen visar att Bolaget vid upprepade tillféllen, mellan den 4 maj och den 27 oktober
2021, inte uppfyllde kraven i artikel 17.1. Bolaget har underlatit att offentliggora
insiderinformation pa ett sddant satt att allménheten utan drojsmal far tillgang till

informationen och ges méjlighet att i ratt tid gora en fullstédndig och korrekt bedémning.

Att ett borsnoterat bolag skoter sin informationsgivning korrekt ar avgérande for att
aktiemarknaden ska fungera. Investerarnas fortroende for bade Bolaget och marknaden bygger
pa att informationen som lamnas ar tydlig och tillforlitlig. | forevarande fall har Bolagets
missvisande och ofullstandiga kommunikation lett till att marknaden fatt en felaktig bild av

Bolagets verksamhet och framtida intakter, vilket i sin tur har orsakat skada for investerare.

Finansinspektionen beddmer att dvertradelserna ar allvarliga och beslutar darfor att tilldela

Bolaget en sanktionsavgift om 12 miljoner kronor.

2 Bakgrund

Bolaget ar ett svenskt diagnostikforetag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market sedan den 26 juni 2020. Bolaget bytte namn fran AegirBio AB till Magnasense AB den 8
juli 2024.

Bolaget utvecklar tester for att dvervaka och optimera dosering av biologiska lakemedel. Under
covid-19-pandemin breddades verksamheten till att dven omfatta salivbaserade snabbtester for
viruset. Enligt arsredovisningen for 2024 saknade Bolaget nettoomsattning det aret. Trots detta
uppgick dock omsattningstillgangarna till cirka 36,1 miljoner kronor och det egna kapitalet till

cirka 8,7 miljoner kronor.

Org.nr , , www.wsa.se
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Under varen 2025 genomférde Bolaget en foretradesemission som tillférde cirka 15,4 miljoner

kronor fére avdrag for kostnader och kvittningar.

3 Identifierade 6vertradelser

Bolaget har under perioden 2021-2022 gjort sig skyldigt till flera dvertradelser som ror felaktig

information, bristande transparens och missvisande kommunikation gentemot marknaden.

3.1 Felaktig och vilseledande information om order och leveranser

Bolaget offentliggjorde under 2021 stora order fran den asiatiska marknaden, vilket gav
intrycket av omfattande forsaljning och stor efterfragan. | verkligheten hade dessa ordrar
varken fullgjorts eller betalats enligt avtal. Flera av de ordrar som kommunicerades utgjorde
dessutom ersattningar eller justeringar av tidigare bestdliningar. Leveranser fran Bolaget till
NowMed skedde ofta utan full betalning fran bestéllaren och paverkades av tullproblem, dar en
del av godset atertogs fran Thailand till Sverige. Den indiske bestéllarens exklusiva
distributionsavtal och stora ordervolym omfattades inte heller av upphdrandeavtalet, vilket

bidrog till en missvisande bild av Bolagets forsaljningssituation.

3.2 Bristande upplysningar om produktgodkdnnande och regulatoriska beslut

Under varen 2021 kommunicerade Bolaget att man var nara att erhalla dispens fran kraven pa
CE-mérkning for hemmabrukstester fran Lakemedelsverket. Detta visade sig vara felaktigt da
Lakemedelsverket den 29 juni 2021 avslog anstkan pa grund av bristande dokumentation.
Bolaget valde att inte offentliggdra detta negativa beslut och fortsatte i stallet att ge en positiv
bild av produktens godkdnnandestatus. Bolagets dverklagande av beslutet avslogs dven det utan
att marknaden informerades, vilket kan ha paverkat investerare och andra marknadsaktorer i fel

riktning.

3.3 Finansiella brister och hantering av lanefinansiering

Bolaget hade under 2021 stora likviditetsproblem, vilket resulterade i att den verkstéllande
direktéren lanade ut 5 miljoner kronor via sitt eget bolag. Trots att detta |an godkandes av
styrelsen, offentliggjordes det inte, vilket utgdr en brist i transparensen gentemot
aktiemarknaden. Dessutom hade Bolaget svarigheter att erhalla forskottsbetalningar fran

NowMed, vilket ytterligare paverkade produktionen och orderflédet negativt.
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3.4 Otillracklig information om faktiskt produktion och forséljning

Bolaget kommunicerade under 2021 stora ordervolymer och producerade totalt 1,55 miljoner
tester, medan antalet salda tester uppgick till omkring 176 000 saldes samma ar. En stérre
bestallning om 1,5 miljoner tester avbrots dessutom pa grund av krav pa forskottsbetalning,
nagot som inte kommunicerades 6ppet. Den faktiska produktionen och forsaljningen stod
darmed i tydlig kontrast till de uppgifter som kommunicerades offentligt, vilket gav en

missvisande bild av bolagets verksamhet.

4 Finansinspektionens ingripande

4.1 Finansinspektionens bedomning av bolagets agerande

Finansinspektionen har granskat Bolaget och funnit att de vid upprepade tillfallen under 2021
lamnade insiderinformation som var ofullstandig, missvisande eller felaktig. Exempelvis dolde
Bolaget viktiga villkor i distributionsavtalet som var avgérande for bedémningen av Bolagets
framtidsutsikter. Dessutom gav Bolaget oriktiga uppgifter om storre bestéllningar och 6verdrivet
positiva besked om myndighetsbeslut, vilket skapade en férvrangd bild av foretagets verkliga
situation. Dartill var informationen kring produktionskapacitet och leveranstider bristfallig och

felaktig, vilket ytterligare tkade investerarnas osakerhet.

4.2 Konsekvenser och beslut om sanktionsavgift

Finansinspektionen anser att dessa brister och felaktigheter ar allvarliga och har paverkat
marknadens fortroende negativt. Trots att Bolaget har samarbetat under utredningen och
tidigare alagts ett vite for liknande forseelser, bedoms overtradelserna vara tillrackligt allvarliga
for att motivera en sanktionsavgift. Myndigheten har darfér beslutat att utdéma en
sanktionsavgift om 12 miljoner kronor, vilket bedéms vara en proportionerlig paféljd med

hansyn till overtrddelsens omfattning och allvar.

5 Wesslau Soderqvist Advokatbyras rekommendationer

Beslutet belyser skyldigheten fér borsnoterade bolag att offentliggéra insiderinformation pa ett
satt som sakerstaller att allmanheten omedelbart far tillgang till korrekt och fullstandig
information, och saledes ges mojlighet att bilda sig en valgrundad och korrekt uppfattning om

bolagets situation.
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Wesslau Sodergvist Advokatbyra beddmer att beslutet daven kan ha viss relevans fér bolag inom
den finansiella sektorn som inte ar bérsnoterade, men som pa olika satt har affarsforbindelser
med noterade bolag. Beslutet understryker vikten av att genomféra en grundlig due diligence
infor investeringsbeslut och att foretags offentliga rapporter inte nddvandigtvis speglar den

faktiska verksamheten.

Har ni fragor med anledning av det ovanstaende ar ni valkomna att kontakta Wesslau Séderqvist

Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Guide avseende tillsyn av tredjepartsleverantorer enligt DORA

25 september 2025

1. Bakgrund

| juni 2025 har Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten publicerat principer for tillsyn
av tredjepartsrisker, inklusive risker relaterade till informations- och kommunikationsteknologi (IKT),
som regleras sarskilt i DORA-férordningen.! Kort darefter, den 15 juli 2025, har de tre europeiska
tillsynsmyndigheterna Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA), Europeiska
bankmyndigheten (EBA) och Europeiska férsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten (EIOPA)
(Esorna) publicerat en guide avseende tillsyn av kritiska tredjepartsleverantorer enligt DORA.

Guidens syfte ar att ur ett praktiskt perspektiv forklara hur Esornas tillsyn av kritiska
tredjepartsleverantorer organiseras och genomfors. Den riktar sig till kritiska
tredjepartsleverantorer, finansiella aktdrer samt behdriga myndigheter. | detta nyhetsbrev
sammanfattas centrala moment i tillsynsprocessen enligt DORA, baserat pé guiden:

o Klassificering av kritiska tredjepartsleverantorer,
e riskbedémning och planering,

e granskning, samt

e rekommendationer och uppféljning.

Guiden ar icke-bindande men fungerar som ett praktiskt stod for att forsta DORA:s tillsynsramverk.

2. Klassificering av kritiska
tredjepartsleverantorer

Esorna ska arligen offentliggtra en forteckning dver kritiska tredjepartsleverantdrer. Klassificeringen
grundas pd uppgifter som aterfinns i registren éver finansiella aktorers avtalsférhallanden med

1 Se nyhetsbrevet ang. ESMA:s principer fér myndigheters tillsyn av tredjepartsrisker skickat den 4 juli 2025
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tredjepartsleverantorer av IKT-tjanster samt pa annan tillgdnglig information. Artikel 31 i DORA och
kommissionens delegerade férordning? anger kriterierna for klassificeringen, som ar foljande:

e  Systempdverkan pé stabiliteten, kontinuiteten eller kvaliteten pa tillhandahéllandet av finansiella
tjanster om tredjepartsleverantoren skulle drabbas av ett omfattande driftsavbrott i
tillhandahéllandet av tjanster,

e paverkan pd, eller betydelsen for, de finansiella aktérer som ar beroende av
tredjepartsleverantoren av IKT-tjanster,

e finansiella aktdrers beroende av tredjepartsleverantéren av IKT-tjanster for kritiska eller viktiga
funktioner, direkt eller indirekt via underleverantérer, samt

e gradenavutbytbarhet av tredjepartsleverantérens IKT-tjanster.

Inom ramen for Esornas bedémning av vilka tredjepartsleverantoérer som ska klassificeras som
kritiska, utifrdn de fyrakriteriernai artikel 311 DORA, tillampas elva delkriterier i en tvastegsprocess.
Forst granskas informationsregistren fran finansiella aktoérer via behoriga myndigheter mot sex
kvantitativa kriterier och darefter utvarderas leverantérerna mot fem kvalitativa kriterier for att
avgora om de ska klassificeras som kritiska enligt DORA.® Tredjepartsleverantorer som initialt
klassificeras som kritiska far sex veckor pa sig att Iamna aterkoppling och annan relevant information
till Esorna. Nar klassificeringen ar faststalld &laggs kritiska tredjepartsleverantorer att betala
tillsynsavgifter till de behoriga myndigheterna. Tredjepartsleverantdrer som inte klassificerats som

kritiska kan anséka om omprévning av sin klassificering.

3. Riskbedémning och planering

Varje ar ska den aktuella tillsynsmyndigheten kartladgga riskprofilen for varje kritisk
tredjepartsleverantor och beddma de risker som leverantéren star infér samt vilka atgarder som har
vidtagits for att hantera dessa risker. Bedomningen tar hansyn till bdde interna och externa risker
kopplade till de IKT-tjanster som leverantoren tillhandahaller finansiella aktorer. Resultatet anvands
for att prioritera tillsynsinsatser och ligger till grund for bade leverantorers individuella tillsynsplan
och den arliga strategiska planen som omfattar samtliga kritiska tredjepartsleverantorer.

4. Granskning

Tillsynen utfors av den gemensamma undersokningsgruppen (Joint Examination Team) bestadende av
medarbetare frdn Esorna, behdriga myndigheter for finansiella aktérer och de myndigheter som

2 Digital Operational Resilience Regulation - European Commission
3 Delkriterierna framgdr av figur 5 i guiden, se”Figure 5: Criticality assessment criteria”



https://finance.ec.europa.eu/regulation-and-supervision/financial-services-legislation/implementing-and-delegated-acts/digital-operational-resilience-regulation_en
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enligt NIS-regleringen® utdvar tillsyn dver kritiska tredjepartsleverantérer. Tillsynen omfattar bade
kontinuerlig &dversyn av kritiska tredjepartsleverantorer och granskningar enligt den arliga
tillsynsplanen, genom generella utredningar eller platsinspektioner. Vid oférutsedda handelser,
sdsom incidenter eller nya hot, kan myndigheterna begéra ytterligare information for att avgdra om
en inspektion eller annan utredande atgard ar nddvandig. Guiden beskriver dessa tillsynsaktiviteter i
detalj, se avsnitt 5.3.1-5.3.5.

Om den aktuella tillsynsmyndigheten inte kan uppné tillsynsméalen genom kontakt med en
tredjepartsleverantors dotterbolagi EU eller enbart genom tillsynsverksamhet i lokaler inom
unionen, far myndigheten utdva sina befogenheter i lokaler beldgnai ett tredjeland. Lokalerna méste
agas eller anvandas av en kritisk tredjepartsleverantor som tillhandahaller tjanster till finansiella
aktorer inom EU. Ytterligare krav framgar i guiden.

5. Rekommendationer och uppfdljning

Efter granskningar ska den aktuella tillsynsmyndigheten utfarda rekommendationer till kritiska
tredjepartsleverantorer och folja upp att rekommendationerna efterlevs. Varje rekommendation
kopplas till en specifik observation fran granskningen, vilket tydliggor vilka omraden som behover
dtgardas for att uppfylla DORA-kraven. Tillsynsramverket foreskriver en sarskild roll for behoriga
myndigheter i uppfoljningen. Eftersom de utévar tillsyn éver finansiella aktorer sakerstaller de att
identifierade risker foljs upp korrekt for aktérer som anvander tjanster fran kritiska
tredjepartsleverantorer. Som en del av uppféljningen kan de aktuella tillsynsmyndigheterna dven
begéra att behdriga myndigheter rapporterar sin bedémning av vilken effekt som
rekommendationerna har pa de finansiella aktérerna.

Om en kritisk tredjepartsleverantor inte foljer rekommendationerna kan leverantdrens identitet
offentliggdras, tillsammans med information om typ och omfattning av bristen pa efterlevnaden av
DORA. Den aktuella tillsynsmyndigheten kan dessutom ge vagledande yttranden till behoriga
myndigheter och som sista atgard kan den behdriga myndigheten krava att en finansiell aktor upphor
med att anvanda leverantorens tjanst.

6. HSA Soderqvist Advokatbyras
rekommendationer

HSA Soderqvist Advokatbyré rekommenderar att finansiella aktérer fortsatter att integrera
tredjepartsrisker i sin |6pande riskhantering. Tillsynsramverket for kritiska tredjepartsleverantorer

4 Lagen (2018:1174) om informationssckerhet for samhdllsviktiga och digitala tjdnster (NIS) och Europaparlamentets och rddets
direktiv (EU) 2022/2555 av den 14 december 2022 om dtgdrder for en hég gemensam cybersdkerhetsniva i hela unionen, om
dndring av forordning (EU) nr 10/2014 och direktiv (EU) 2018/1972 och om upphdvande av direktiv (EU) 2016/1148 (NIS 2-
direktivet).
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staller hoga krav pa leverantorerna, vilket i sin tur medfor ansvar for finansiella aktdérer som har avtal
med sddana leverantorer. Det &r darfor av stor vikt att noggrant granska leverantérer innan avtal
ingds, andras eller fornyas. For avtal som redan finns med kritiska tredjepartsleverantorer bor
[6pande Gvervakning ske, med sarskild uppmarksamhet pd om behdriga myndigheter
uppmdarksammar leverantorers bristande efterlevnad av DORA. Vid sddana situationer bor den
finansiella aktdren utvérdera relationen med leverantdren och vid behov vidta dtgarder, sdsom att
tillfalligt eller permanent avsluta avtalet. Mot bakgrund av detta kan det dven vara relevant att

planera for alternativa ldésningar och underleverantérer for att minska sarbarheten.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstdende &r ni vialkomna att kontakta HSA Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev
4 juli 2025

Ang. ESMA:s principer for myndigheters tillsyn av tredjepartsrisker

1. Bakgrund

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten, nedan ESMA, har under juni 2025
publicerat principer for tillsyn av tredjepartsrisker. Majoriteten av finansiella aktérer inom
Europeiska unionens, nedan EU, vardepappersmarknadssektorer ar beroende av
tredjepartsleverantorer for att kunna tillhandahélla specifika tjanster. Traditionellt sett har dessa
tjianster tillhandahallits genom utkontraktering. Digitaliseringen har daremot 6kat detta beroende
och kraver saledes ett utvidgat tillsynsperspektiv. Anvandning av tredjepartstjanster kan bidra till
forbattrad service, expertis och kostnadsbesparingar. Daremot tillkommer dven risker sdsom forlust
av kontroll, bristande efterlevnad, minskad operativ motstdndskraft och koncentrationsrisker.

Principerna har inforlivats for att hantera de risker som har observerats nar finansiella aktorer
anvander sig av outsourcing, delegering eller andra former av tredjepartstjanster. Principerna
erbjuder en gemensam tillsynsbas for nationella behoriga myndigheter och ESMA, 6kar
tillsynsramarnas robusthet och hjélper de finansiella aktérerna att forstd och hantera
tredjepartsrisker. Principerna avser att stodja en gemensam och effektiv tillsyn inom EU.
Principerna riktar sig till bade tillsynsmyndigheter som ansvarar for att dvervaka och reglera aktorer
pa EU:s finansmarknader, samt finansiella aktorer som star under dessa myndigheters tillsyn.
Finansinspektionen ar behorig tillsynsmyndighet i Sverige och har dnnu inte uttalat sig om detta.

ESMA:s principer ar icke-bindande och géller for alla finansiella aktérer inom EU:s
vardepappersmarknader som faller inom ESMA:s tillsynsmandat.

Det bor noteras att ESMA:s principer for tillsyn av tredjepartsrisker inte omfattar IKT-relaterade
tredjepartsrisker, eftersom dessa regleras sarskilt i DORA-férordningen.

2. Principer

2.1 Princip om tillsynsoversikt

Finansiella aktdrer ansvarar for anvandning av tredjepartsleverantorers tjanster. Aven om ansvaret
for anvandning av tredjepartsleverantorer ligger hos den finansiella aktdér som star under tillsyn, bor
tillsynsmyndigheterna effektivt 6vervaka finansiella aktorers exponering for tredjepartsrisker.
Tillsynsmyndigheterna har i uppdrag att sakerstélla att ansvaret inte paverkar tillsynens kvalitet.
Tillsynsmyndigheterna ska framja lampliga styrnings- och riskramverk hos finansiella aktorer.
Beddmning av tredjepartsrisker bor utféras genom auktorisation eller notifiering av nya eller

HSA Soéderqvist Advokatbyra KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, +46 (0)8-407 88 00
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andrade arrangemang. Tillsynsmyndigheterna ska inkludera risker i sina metoder for tillsyn,
inklusive platsbesdk och skrivbordgranskning. Tillsynsmyndigheterna bar dven ett ansvar att vidta
atgarder vid eventuell oro avseende finansiella aktorers anvandning av tredjepartleverantdrers
tjdnster och ska hantera samt identifiera eventuella koncentrationsrisker.

2.2. Principer for finansiella aktorer

Finansiella aktdrer ska implementera effektiv styrning for att hantera tredjepartsrisker.
Tredjepartsanvandning far inte dventyra sjalvstandigt beslutsfattande eller styrning. Styrelse och
ledning far inte delegera tillsyns-, styrnings- eller beslutsansvar. Delegering av nyckelfunktioner
sadsom ansvarsomraden inom forvaltning anses ofdrenligt med god styrning.

Ledningsorgan ar ansvariga for 6vervakningen av tredjepartsrisker och ska besitta lampliga
kompetenser for att forstd och 6vervaka de risker som ar kopplade till den verksamhet som
tillhandahdlls av tredjepartsleverantorer. ESMA anfor att ledningsorgan bor utse en ansvarig person
inom ledningsorganet, exempelvis en styrelseledamot, vid anvandning av tredje part for kritiska
aktiviteter och/eller i betydande omfattning. Finansiella aktérer ska dven ha tillrdcklig personal och
teknisk kapacitet inom dess verksamhet.

Finansiella aktorer ska integrera ett ramverk for tredjepartsrisker i det évergripande
riskhanteringssystemet. Ramverket ska innehalla rutiner for tillsyn, riskbeddémning, kontrakt,
overvakning, beslut och rapportering. Vid omfattande anvandning av tredjepartsleverantorers
tjidnster bor en strategi dokumenteras, regelbundet granskas och vara i linje med affarsstrategin.
Innan avtal ingds med tredjepartsleverantorer ska finansiella aktérer dokumentera en risk-,
kostnads- och nyttoanalys.

2.3. Principer om relationen med tredjepartsleverantorer

Foretag ska genomfdra en noggrann granskning av tredjepartsleverantérer fore ingdende, dndring
eller fornyelse av avtal. Detta géller aven for underleverantorer och ska dokumenteras och
uppdateras vid behov.

Foretag ska aven ha personal med kompetens att 6vervaka tredjepartsleverantorer, dar
resursfordelning ska sta i proportion till tjanstens kritikalitet. Tillsynsmyndigheter bor kontrollera att
rapporter om tredjepartsévervakning granskas av ledningen och att fysiska inspektioner genomférs
vid behov.

2.4, Principer om sarskilda risker och fragor

Tredjepartsleverantorers geografiska placering ar av betydelse. Om leverantdrer befinner sig i tredje
lander kan detta medfdra sarskilda risker, exempelvis rattsliga risker, tillsynsaspekter eller operativa
begransningar. Riskerna ska beaktas i riskbedémningen, avtalen och 6vervakningen.

Ledningen ansvarar for att interna kontrollfunktioner avseende tredjepartsleverantorer ar
oberoende. Sadan anvandning ska vara motiverad och st i proportion till verksamhetens
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omfattning och riskniva. Det ska dven finnas exitstrategier, kontroller och rutiner for att sakerstalla
att kontrollfunktioner fungerar effektivt vid tredjepartsanvandning.

Finansiella aktdrer ska dven sakerstalla att tredjepartsarrangemang inte hindrar tillsyn, &tkomst eller
revision av verksamhet, data, system, lokaler, personal och underleverantorer.

3. Sammanfattning

ESMA:s principer belyser finansiella aktdrers ansvar vid anvandning av tredjepartsleverantorer.
Finansiella aktorer ska uppratthélla effektiv styrning och riskhantering. Tillsynsmyndigheter ska
dvervaka tredjepartsrisker, sakerstalla att tillsynens kvalitet inte paverkas och hantera
koncentrations- och geografiska risker. Styrelse och ledning far inte delegera ansvar for styrning
eller andra nyckelfunktioner inom verksamheten och ska dven besitta relevant kompetens for att
overvaka tredjepartsrelationer. Avtal med tredjepartsleverantorer ska foregds av en noggrann
riskbeddmning och uppfdéljning, med rutiner for kontroll, rapportering och exitstrategier.

4, HSA Séderqvist Advokatbyras
rekommendationer

HSA Soderqvist Advokatbyrd rekommenderar finansiella aktorer att integrera tredjepartsrisker i
verksamhetens riskhantering. Det ar av betydelse att utféra noggranna granskningar av
leverantorer innan avtal ingds, andras eller fornyas. Eventuella underleverantorer bor dven granskas
och I6pande kontrolleras, dar uppféljningen styrs av var foretaget har beddmt att riskerna ar som
storst. Resurser for kontroll och uppféljning béor sté i proportion till tredjepartstjanstens betydelse
for verksamheten. Vid anvandning av kritiska eller omfattande tredjepartstjanster bor en ansvarig
person utses inom ledningsorganet.

Finansiella aktdrer bor dven beakta geografiska risker genom att identifiera och hantera rattsliga,
operativa och tillsynsmassiga risker vid anvandning av leverantorer utanfér EU.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstadende ar ni valkomna att kontakta HSA Sédergvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Central &tkomstpunkt om finans och héllbarhet i EU

21 oktober 2025

1. Bakgrund

Genom en ny EU-forordning? ska en europeisk gemensam atkomstpunkt (European Single Access
Point), nedan Esap, inrattas som ger centraliserad tillgang till allmant tillganglig information som ar
relevant for finansiella tjanster, kapitalmarknader och hallbarhet. ESMA har ansvaret for inrattandet
och driften av atkomstpunkten, som ska vara i drift senast den 10 juli 2027.

Esap-forordningen berdr framst finansiella foretag, sdsom kreditinstitut, fondbolag,
vardepappersbolag och forsakringsforetag men dven andra storre foretag och andra foretag av
allmant intresse.

Finansdepartementet har i promemorian En europeisk gemensam dtkomstpunkt for finansiell och
hdllbarhetsrelaterad information (Fi2025/01311) Iamnat forslag till lagandringar med anledning av att
anpassa svensk ratt till Esap-forordningen. Dartill har Finansinspektionen i sitt remissvar (FI dnr 25-
17224) i huvudsak tillstyrkt forslagen.

Inrattandet av Esap och tillgdngen till information i atkomstpunkten kommer att ske i tre olika faser
under perioden 2026-2030. Lagandringarna kommer att trada i kraft den 10 juli 2026, den
10januari 2028 respektive den 10 januari 2030.

2. Finansdepartementets férslag till genomforande av
Esap-forordningen

Syftet med Esap-forordningen ar att skapa en gemensam &tkomstpunkt som ger enkel och
strukturerad tillgédng till information av relevans for bland annat investerare, myndigheter och
forskning. Esap ska tillgdngliggdra information som offentliggdrs enligt de rattsakter som anges i
bilagan till Esap-forordningen, t.ex. MAR, MiFIR och PRIIP-férordningen. Plattformen kan ocksa
komma att omfatta ytterligare rattsakter som foreskriver centraliserad elektronisk tillgang till
informationi Esap.

! Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2023/2859 av den 13 december 2023 om inrdttande av en europeisk gemensam
dtkomstpunkt som ger centraliserad tillgdng till allmdnt tillgdnglig information som dr relevant for finansiella tjdnster,
kapitalmarknader och hdllbarhet.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
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Under den forsta fasen den 10 juli 2026 ska information enligt specifika artiklar i
blankningsférordningen?, prospektférordningen® och éppenhetsdirektivet* goras tillganglig for Esap.
Exempelvis ska blankningsférordningens artikel 11a.1, som géller betydande korta nettopositioner i
aktier enligt artikel 6.1, tillgangliggoras. Utdver information som maste offentliggdras (obligatorisk

information) kan aven frivilligt tillhandahallen information goras tillganglig i Esap.

De europeiska tillsynsmyndigheterna pa det finansiella omrddet och myndigheter pa nationell niva
fungerar som sa kallade "insamlingsorgan” med ansvar for att samlain och tillgdngliggora
informationen i Esap. Av forslaget framgér att Bolagsverket utses till insamlingsorgan for information
enligt redovisningsdirektivet och for arsbokslut och forvaltningsberattelser enligt andra
tjanstepensionsdirektivet. Finansinspektionen utses till insamlingsorgan for 6vrig information som

ska ldmnas av aktorer som omfattas av Esap-forordningen.

ESMA kommer att ansvara for att informationen som insamlingsorganen tillhandahéller offentliggors
i Esap. Informationen kommer att publiceras via en webbportal p4 alla unionens officiella sprék och
skavara sdkbar pa dessa sprak.

3. Effekter for foretagen och Finansinspektionens
remissvar

Enligt de nyareglerna ska information som ldmnas till ett insamlingsorgan uppfylla sarskilda
formatkrav och kompletteras med viss tillaggsinformation, sé kallad metadata. Detta innebdr vissa
administrativa kostnader for foretagen, vilka av Europeiska kommissionen uppskattas till cirka

800 euro per ar. Forslaget innebéar inga nya informationskrav, det rér sig om redan offentlig
information som aven blir tillganglig via Esap. Att information om foretag blir tillganglig via Esap kan
forvantas bredda basen av potentiella investerare, bade for foretag som omfattas av krav pa

offentliggdrande och for de som l&mnar information pa frivillig basis.

Finansinspektionen har i sitt remissvar i huvudsak tillstyrkt forslaget, men framfort vissa lagtekniska
synpunkter och invandningar mot kostnadsanalysen. | och med Esap kommer foretagen att behéva
lamna in stérre mangd data till Finansinspektionen an i dag och anpassa sina system for att uppfylla
de tekniska krav som foljer av regleringen. Finansinspektionen delar inte Finansdepartementets
slutsats att detta endast innebar begransade kostnader for foretagen, utan bedémer att kostnaderna
snarare kommer att 6ka. Finansinspektionen framhaller ocksa att myndighetens egna kostnader for
inférandet av Esap blir betydande och inte ryms inom nuvarande ekonomiska ramar. En bidragande

2 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 236/2012 av den 14 mars 2012 om blankning och vissa aspekter av
kreditswappar.

S Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras néir
vdrdepapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel pd en reglerad marknad, och om upphdvande av direktiv 2003/7 1/EG.

4 Europaparlamentets och rddets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angdende
upplysningar om emittenter vars vérdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad och om dindring av direktiv
2001/34/EG.
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orsak ar att Finansinspektionen utses till insamlingsorgan for ett mycket stort antal datapunkter av
olika slag, varav ménga i dagslaget inte samlasin.

Fondbolagens forening har dven lamnat synpunkter och konstaterar, liksom Finansinspektionen, att
forslaget medfor hoga kostnader och lyfter dessutom att nyttan for svenska fondbolag &r begransad.
Nya rapporteringskrav krdver omfattande investeringar i IT-system, I6pande anpassningar till
tekniska standarder och stora interna resursinsatser. Forslaget medfér ocksad dubbelrapportering,
eftersom mycket information redan lamnas till Finansinspektionen och offentliggors pa fondbolagens
webbplatser. Eftersom svenska fonder framst marknadsfors nationellt, bedémer Fondbolagens
forening att kostnadernainte stér i proportion till nyttan och i slutdndan kan belasta fondspararna.

4. HSA Soéderqvist Advokatbyras rekommendationer

HSA Soderqvist Advokatbyréd rekommenderar aktorer att folja utvecklingen kring genomférandet av
Esap-forordningen, eftersom lagstiftningsprocessen annu befinner sigi ett tidigt skede. Det &r av
sarskilt stor vikt att identifiera vilken information som kan komma att rapporteras till
insamlingsorganet samt i vilket format. Advokatbyrén vill, mot bakgrund av lardomar frdn DORA-
rapporteringen, slutligen lamna en rekommendation om att vara ute i god tid samt sdkerstalla att det
finns resurser med ratt kompetens for att genomféra rapporteringen.

Advokatbyrén avser att bevaka lagstiftningsforfarandet och dterkomma med mer information.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstdende &r ni valkomna att kontakta HSA Soderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ger Avida Finans AB en anmarkning och sanktionsavgift

11 november 2025

1. Sammanfattning

Foljande nyhetsbrev belyser Avida Finans AB:s, nedan Avida, efterlevnad av
konsumentkreditlagen med sarskild fokus pa de krav Avida omfattas av vid kreditprévningar vid
beviljande av 1an till konsumenter.

Fl har undersdkt hur Avida har foljt konsumentkreditlagens krav pa kreditprévningar nér
bolaget har beviljat konsumtionslan till konsumenter. Undersékningen omfattar 1&n som Avida
beviljade under fyra veckor &r 2024.

Undersokningen visar att Avida 6verlag har en gedigen kreditprévningsprocess. Pa grund av
bristande samordning mellan bolagets ansokningsformular och dess kreditprévningsprocess har
emellertid bolaget beviljat och betalat ut krediter till &tminstone 34 konsumenter som vid
ansokningstillfallet - och med utgdngspunkt i bolagets egen berdkningsmodell - saknade
ekonomiska forutsattningar for att kunna fullgdra sitt &tagande enligt kreditavtalet.

Flanser att Overtradelserna ar saddana att det finns skal att ingripa mot Avida.
Overtradelserna ar inte s& allvarliga att det finns anledning att &verviga att aterkalla
bolagets tillstdnd eller meddela bolaget en varning. FI ger darfér bolaget en anmarkning,
som for att vara tillrackligt ingripande ska férenas med en sanktionsavgift pa 20 miljoner
kronor.

2. Finansinspektionens ingripande

Fl:s undersdkning visar att Avida i flera fall har beviljat och betalat ut krediter till konsumenter
som vid ansokningstillfallet saknade ekonomiska forutsattningar att fullgdra sina dtaganden
enligt kreditavtalet. Aven om Fl bedémer att Avida dverlag har en gedigen
kreditprévningsprocess, ar de aktuella dvertradelserna till sin karaktar sddana att de inte kan
beddmas som ringa eller ursaktliga. Detta galler sarskilt mot bakgrund av att ett av de
huvudsakliga syftena med konsumentkreditlagen ar att motverka problem med
overskuldsattning.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
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Att det sett till Avidas totala utldning endast ar en mindre andel konsumenter som har drabbats
andrar inte den beddmningen. Aven om Fl vilkomnar att Avida vidtagit tgarder for att ratta till
den bristande samordningen mellan ansékningsformuldren och kreditprévningsprocessen ar
detta, med hansyn till dvertradelsernas karaktar, inte tillrackligt for att Fl ska avsta fran att
ingripa.

Sammanfattningsvis har Avida 6vertratt en central bestdmmelse i konsumentkreditlagen. Det
som bolaget anfor, och vad som i 6vrigt har kommit fram i drendet, ar inte skal for att avsta fran
ett ingripande.

Har nifrdgor med anledning av det ovanstadende ar ni vialkomna att kontakta HSA Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. EIOPA:s uttalande om anvandning av Al inom forsakring

13 november 2025

1. Sammanfattning

Den 6 augusti 2025 har den Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten, nedan
EIOPA, publicerat ett yttrande om styrning och riskhantering vid anvandning av artificiell
intelligens, nedan Al, i forsakringssektorn. Syftet ar att klargora hur befintlig lagstiftning, sdsom
Solvens lI-direktivet och Forsakringsdistributionsdirektivet (IDD), ska tillampas pa Al-system.

Yttrandet har upprattats till foljd av att Al-férordningen tratt i kraft sommaren 2024.
Forordningen reglerar anvandningen av Al inom hela EU och klassificerar system utifran
riskniva. Inom forsakring betraktas Al som anvands for riskbeddmning och prissattning i liv-och
sjukforsakring som hog risk, och dessa omfattas redan av sarskilda krav enligt férordningen.
EIOPA:s yttrande fokuserar darfor pa Al-system som inte klassas som hog risk eller forbjudna,
men som anda anvands inom forsakringsverksamhet. Syftet ar att skapa en gemensam europeisk
tolkning och sékerstélla ansvarsfull och rattvis anvandning av Al. Det handlar inte om nya regler,
utan om fortydliganden av befintliga krav avseende styrning, intern kontroll och riskhantering i
digital kontext.

2. Ett riskbaserat och proportionerligt forhallningssatt

EIOPA betonar vikten av ett riskbaserat och proportionerligt tillvdgagangsséatt vid anvandning
av Al. Foretag ska forst beddma risknivan i varje Al-system som foretagen anvander och sedan
anpassa styrnings- och kontrollatgarderna darefter.

Al-system som har begransad paverkan pé kunder eller verksamheten kan omfattas av enklare
rutiner, medan system med storre potentiell inverkan, t.ex. de som paverkar kundbeslut,
prissattning eller skadehantering, ska omfattas av mer avancerad kontroll, dokumentation och
mansklig dvervakning.

Vid riskbeddmningen ska foretagen bland annat vaga in hur mycket samt vilken typ av data som
behandlas, antalet kunder som paverkas, graden av autonomi i systemet samt konsekvenser fér
kundernas rattigheter.

Detta riskbaserade synsatt ska genomsyra hela organisationen, fran strategisk ledning till
operativ anvandning av Al.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
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3. Centrala principer for styrning och riskhantering

3.1. Rattvisa och etik

Al ska alltid anvandas med kundens basta i fokus. Foretagen forvantas sakerstalla att Al-
baserade beslut inte skapar orattvisor eller diskriminering i policyer, rutiner och utbildningar. Al-
systemens resultat ska foljas upp och granskas med hjalp av rattviseindikatorer, och mekanismer
for kundklagomal ska vara pa plats om en kund paverkas negativt av ett Al-beslut.

3.2. Datastyrning

Datakvaliteten ar central. Enligt EIOPA ska den data som anvands for att trana, testa och
anvanda Al-system vara fullstandig, korrekt och ldmplig. Féretagen bdr aktivt arbeta for att
identifiera och ta bort data som kan vara partisk, sarskilt sddant som kan leda till indirekt
diskriminering. Samma krav géller d&ven nar data hdmtas fran tredje part. Brister i datan ska
dokumenteras och hanteras och det ska finnas rutiner for kontinuerlig uppféljning och
forbattring.

3.3. Dokumentation och sparbarhet

EIOPA framhaller vidare vikten av dokumentation genom hela Al-systemets livscykel. Foretag
ska kunna visa hur ett system har utvecklats, tranats och testats, vilka algoritmer som anvands
och vilka beslut som fattas. Detta 6kar bade transparens, ansvar och mojlighet till revision. For
mer komplexa eller hégrisknara tillampningar ska detaljerade register foras dver modellval,
datakallor, testresultat och uppdateringar.

3.4, Transparens och forklarbarhet

Al-beslut ska vara begripliga och forklarbara. Féretag ska kunna foérklara hur en slutsats eller
rekommendation har uppstatt, bade for interna kontrollfunktioner och for kunder. Om ett Al-
system ar sa komplext att det inte ar helt begripligt, ska detta kompletteras genom starkt
mansklig insyn och tydligare kontrollramar. Kunder ska ocksd informeras nar de interagerar med
ett Al-system och vid forfragan fa en klar och icke-teknisk forklaring till hur beslutet paverkats
av Al

3.5. Mansklig tillsyn och ansvar

Foretagsledningen bar det yttersta ansvaret for all anvandning av Al. EIOPA betonar att roller
och ansvar ska vara tydligt definierade, fran ledning till kontrollfunktioner. Mansklig évervakning
ar central for att kunna upptacka och korrigera partiskhet, tekniska fel och o6nskade beteenden.
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Foretagen ska sdkerstalla att personalen har ratt utbildning och kompetens for att férsta och
overvaka de Al-system som anvands.

3.6. Noggrannhet, robusthet och cybersakerhet

Al-system ska vara tillforlitliga, robusta och motstandskraftiga mot manipulation och tekniska
fel. EIOPA uppmanar foretag att infora kontinuerlig dvervakning av modellernas prestanda for
att upptacka sé kallad "model drift” och att ha beredskapsplaner vid systemavbrott.
Cybersakerheten ska omfatta bade data, algoritmer och IT-infrastruktur, oavsett om systemen

utvecklas internt eller levereras av externa leverantorer.

4, EIOPA:s fortsatta arbete

EIOPA kommer inom tva &r utvardera hur nationella tillsynsmyndigheter tillampar de nya
riktlinjerna och hur val féretagen anpassat sina rutiner. Myndigheten planerar ocksa att utveckla
fordjupad vagledning for specifika Al-tillampningar och kommer att fortsatta folja utvecklingen i
nara samarbete med branschaktdrer och tillsynsmyndigheter.

5. HSA Soéderqvist Advokatbyras rekommendationer

Utifran EIOPA:s yttrande bor foretag systematiskt kartlagga samtliga Al-system inom
verksamheten och genomfora riskbeddémningar med utgdngspunkt i paverkan pa verksamhet,
kund och dataexponering. Al-styrning bor integreras i det befintliga ramverket for intern
kontroll och riskhantering samt kompletteras med tydliga datastyrningspolicyer for att
sakerstalla datakvalitet, rattvisa, transparens och regelefterlevnad.

Vidare rekommenderas att medarbetare utbildas for att 6ka forstaelsen for Al-relaterade risker,
etiska dvervdganden och kundpaverkan. Féretagen bor etablera rutiner for forklarbarhet
sarskilt i processer som direkt pdverkar kunder samt stérka cybersikerhet och
kontinuitetsplanerning kopplad till Al.

Har ni frégor med anledning av det ovanstadende ar ni valkomna att kontakta HSA Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Kritiska IKT-tredjepartsleverantorer enligt DORA

21 november 2025

1. Bakgrund

Den 18 november 2025 har de europeiska tillsynsmyndigheterna (EBA, EIOPA och ESMA)
publicerat listan dver kritiska IKT-tredjepartsleverantorer enligt DORA-férordningen. Listan
visar vilka IKT-tredjepartsleverantdrer som ska klassificeras som kritiska i enlighet med de
krav som stélls i forordningen.

For att identifiera IKT-tredjepartsleverantérer som ar kritiska har de europeiska
tillsynsmyndigheterna utgatt fran de informationsregister som har rapporterats in fran
finansiella foretag runt om i Europa. Underlaget innefattar dven de informationsregister som
svenska finansiella foretag har rapporterat in till Finansinspektionen under aret.
Beddmningen har dven baserats pd DORA:s kriterier och fokuserat pa leverantorernas
systemviktighet samt deras betydelse for kritiska eller viktiga funktioner for finansiella
foretag.

De IKT-tredjepartsleverantorer som bedémts som kritiska har blivit formellt underrattade
och givits mojlighet att yttra sig innan slutligt beslut fattats. De utpekade
tredjepartsleverantorerna tillhandahaller en rad olika IKT-tjadnster, sdsom affars- och
datatjanster, till finansiella aktorer av alla typer och storlekar inom EU.

Fran och med ar 2026 kommer Finansinspektionen och andra nationella behériga
tillsynsmyndigheter att bistd de europeiska myndigheterna i tillsynen av dessa leverantorer.

2. Kritiska IKT-tredjepartsleverantorer

Nedan ar listan 6ver kritiska tredjepartsleverantérer av IKT-tjdnster:

e Accentureplc

e Amazonweb Services EMEA Sarl
e BloombergL.P.

e Capgemini SE

e Colt Technology Services

o Deutsche Telekom AG

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@hsa.se, www.hsa.se
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e Equinix (EMEA) BV.

e Fidelity National Information Services, Inc.
e Google Cloud EMEA Limited

e International Business Machine Corporation
e InterXion HeadQuarters BV.

e KyndrylInc.

e LSEG Dataand Risk Limited

e  Microsoft Ireland Operations Limited

e NTTDATAINC.

e Oracle Nederland BV.

e OrangeSA

e SAPSE

e Tata Consultancy Services Limited

3. HSA Séderqvist Advokatbyras rekommendationer

HSA Soderqvist Advokatbyrd rekommenderar att foretagen identifierar om de har avtal med
nagon av de kritiska IKT-tredjepartsleverantérerna och sdkerstéller att avtalen innehéller
relevanta krav enligt DORA. Det &r viktigt att integrera férordningens krav i bade avtal och
uppfoéljningsrutiner samt att ha alternativa I6sningar for kritiska IKT-tjanster for att sékra
kontinuitet vid eventuella storningar. Foretagen ansvarar sjélva for att kraven i DORA
efterlevs, aven om kritiska IKT-tredjepartsleverantorer star under tillsyn, och bor darfor
aktivt folja upp riskhantering och sidkerhet hos sina leverantorer. Det bor dven
uppmarksammas att DORA péverkar IKT-tredjepartsleverantorer som inte klassificeras som
kritiska. Mot bakgrund av férordningen staller finansiella foretag i allt hdgre grad mer
omfattande och detaljerade krav pa sakerhet och outsourcingarrangemang. For IKT-
tredjepartsleverantorer som dnskar samarbeta med finansiella féretag blir det darmed

alltmer tydligt att hog IKT-sdkerhet utgdr en grundlaggande forutsattning.

Har ni fragor med anledning av det ovanstdende &r ni vilkomna att kontakta HSA Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ger Svea Bank en anmarkning och sanktionsavgift

17 december 2025

1. Sammanfattning

Finansinspektionen, nedan Fl, har undersokt hur Svea Bank AB, nedan Svea, har foljt
penningtvattsreglerna under perioden 30 april 2022-1 maj 2023. Granskningen har omfattat
hur Svea har levt upp till kraven pé allman riskbeddmning, riskbeddmning av kunder och
atgarder for att uppna kundkidnnedom.

Undersokningen visar att Svea har dvertratt penningtvattsreglerna pa flera satt. Svea har
bland annat haft brister i sina allmanna riskbeddémningar. Detta har inneburit att de allmanna
riskbedémningarna inte har kunnat ligga till grund foér bankens arbete for att motverka
penningtvatt och finansiering av terrorism. Vidare har banken inte riskbeddmt sina kunder i
enlighet med géllande krav och inte vidtagit de dtgarder som hade krévts for att uppna
tillracklig kundkdnnedom.

FI har beslutat att ge Svea en anmarkning och en sanktionsavgift pd 170 miljoner kronor.

2. Bakgrund

Bolaget har tillstand att driva bankrérelse enligt lagen (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse (LBF). Svea tillhandhaller bland annat féretagslan, kontokrediter,
fakturaservice och factoring till foretag, samt 1an och sparande till privatpersoner.

Svea ingdr i en koncern dar Svea ar det yttersta moderbolaget. Koncernen har sin
huvudsakliga verksamhet i Sverige och bedriver dven verksamhet i ett tiotal andra lander,
framst i Norden, Baltikum och Osteuropa. Den 3 januari 2022 fusionerades Svea Ekonomi AB,
som tidigare var Sveas moderbolag, med Svea, varpa all verksamhet darefter bedrivs av Svea.

3. Finansinspektionens ingripande

3.1 Allman riskbedémning

Banksektorn tillhor en av de sekter som bedoms utgdra storst risk for finansiering av
terrorism.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
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Mot bakgrund av att Svea verkar inom banksektorn, och att banken genom sina produkter ar
exponerad mot juridiska personer, bedémer FI med hansyn till penningtvattsregelverkets krav
pa ett riskbaserat forhalliningssatt att Svea ar skyldig att vidta kraftfulla &tgérder for att kunna
hantera riskerna i verksamheten.

FI har granskat Sveas allmanna riskbeddémning under undersdkningsperioden.
Riskbeddmningen ska beskriva hur bankens produkter fungerar och vilka riskreducerande
atgarder som vidtas. Granskningen visar att 2021 ars riskbeddmning saknade beskrivningar
av hur fyra av bankens finansiella produkter kan utnyttjas for finansiering av terrorism. | 2022
ars riskbeddmning saknades motsvarande beskrivningar for tolv produkter, varav sex
produkter dessutom saknade beskrivningar av hur de kan utnyttjas for penningtvatt. Det
framgar inte heller hur banken har faststéllt de aktuella risknivderna fér produkterna.

Svea har uppgett att den allménna riskbedémningen i vissa delar har hanvisat till separata
dokument frén riskworkshoppar i stéllet for att redovisa identifierade typologier direkt i
riskbeddmningen. F| konstaterar att resultaten fran dessa workshoppar varken har redovisats
i den allmanna riskbeddmningen, bilagts denna eller hanvisats till specifik dokumentation.
Resultaten kan darfor inte anses ha utgjort en del av den allmanna riskbeddmningen.

Fl konstaterar att det ar ett krav att genomféra riskbedémningar av hur produkter kan
utnyttjas for finansiering av terrorism och penningtvatt. | avsaknad av sddana beddémningar ar
det inte mojligt hur stora riskerna ar for att produkterna utnyttjas for sddana syften.

Svea Ekonomi AB fusionerades med Svea den 3 januari 2022. Efter fusionen tillkom
produkter som tidigare inte tillhandahdlls av banken. Fram till december 2022, nar 2022 ars
allmanna riskbedémning tradde i kraft for den fusionerade verksamheten, tillhandahéll Svea
saledes produkter som inte omfattades av den d& géllande riskbedémningen. Aven om Svea
Ekonomi AB tidigare hade riskbeddmt dessa produkter, kvarstar Sveas skyldighet att sjélv
beddma samtliga produkter i verksamheten. Den sammantagna risknivan for den fusionerade
verksamheten blev hégre an den som tidigare gallde for Svea Ekonomi AB.

Fl konstaterar att Svea har underlatit att gbra beddmningar av hur ett betydande antal
produkter kan utnyttjas for penningtvatt eller finansiering av terrorism.

3.2. Riskbedémning av kunder

Svea anvander en riskklassificeringsmodell for att bedoma kunders risk for penningtvatt och
finansiering av terrorism. Granskningen visar att Sveas modell inte fullt ut beaktar
hogriskfaktorer som identifierats i den allmanna riskbedémningen. De hdgriskfaktorer som
inte beaktas som hogriskfaktorer ar att kunden bedriver verksamhet inom vissa branscher,
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daribland kontantintensiva verksamheter som restaurang-, spel-, frisor- eller stadverksamhet.
De hogriskfaktorer som inte alls beaktas i modellen &r nar kunden ar en juridisk person med

nominella aktiedgare eller en juridisk person med ovanliga eller komplicerade &garstrukturer.

Fl konstaterar att Sveas modell for riskklassificering av kunder inte tar hansyn till ett antal
hogriskfaktorer som uppmarksammas i de allmanna riskbedémningarna, och att modellen, nar
det géller vissa andra hogriskfaktorer, inte betecknar dem som just hogriskfaktorer.
Kundernas riskprofil har darmed inte bestdmts med utgdngspunkt i de allmanna
riskbeddmningarna och med beaktande av alla de omstandigheter som banken varit skyldig
att beakta. Detta innebar att Svea inte har uppfyllt sina skyldigheter enligt 2 kap. 3 §
penningtvattslagen.

3.3. Brister i bankens atgarder fér kundkdannedom

Fl har granskat 70 kundakter som avser juridiska personer som Svea har affarsforbindelser
med. Granskningen visar att Svea, for 38 av dessa kunder, har vidtagit vissa atgarder for att
forsta kundernas dgarfoérhallanden och kontrollstruktur. Det framgar dock inte att banken har
gjort ndgon sdkning i Bolagsverkets register dver verkliga huvudman. Svea har fort fram att
banken har vidtagit tgirder, men att de inte har dokumenterats. For tvé kunder har Svea helt
underlatit att utreda dgarforhallandena for storre andelar av aktierna. Fl konstaterar darfor
att Svea inte utrett om kunderna har verkliga huvudman pa det satt som kravs enligt
penningtvattslagen.

Vidare visar granskningen att Svea, for 27 av 70 kunder, endast har hdmtat in fa uppgifter om
hur och i vilken utstrackning de avsag att nyttja bankens tjanster. FI konstaterar att en
grundldggande dtgard for kundkannedom ar att hamta in uppgifter om affarsférbindelsens
syfte och art. Ett exempel pa ett sddant fall &r nar Svea etablerade en affarsforbindelse med
ett nystartat konsultféretag som uppgav att det skulle bedriva verksamhet inom
foretagsorganisation. Banken saknade uppgifter om den férvantade omséattningen och
noterade en skillnad mellan bolagets registrerade sate och en c/o-adress i bankens interna
system. Trots att Polismyndigheten tidigare har uppgett att c/o-adresser kan indikera risk for
utnyttjande av identitet, inhdmtade banken ingen ytterligare information innan
affarsforbindelsen etablerades.

Efter att kunden flaggats i bankens 6vervakningssystem och inte besvarat fragor,
rapporterades drendet till Polismyndigheten. Den information som Svea har hdmtat in har
varit alltfér knapphandig och generell for att banken ska kunna beddma vilka aktiviteter och
transaktioner som kunden kan férvantas utféra. Informationen har inte heller varit tillracklig
for att kunna ligga till grund for en fullgod bedémning av kundens riskprofil.
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Granskningen av skarpta kundkdnnedomsatgarder visar att Svea, for tvd av elva kunder med
hog risk, inte vidtagit ndgra skarpta kundkannedomaétgarder, och for ytterligare sju kunder
endast vissa skarpta kundkdnnedomséatgarder. Svea har dock inte gjort ndgra sarskilda
utredningar av kundernas ekonomiska situation eller hamtat in ndgra uppgifter om varifran
kundernas ekonomiska medel kommer. Fl konstaterar att detta ar &tgadrder som normalt
maste vidtas for att fa tillrdcklig kunskap om kunden och motverka den héga risken for

penningtvatt.

Fl har genomfdrt en granskning av hur Svea Bank hanterar bevarandet av handlingar och
uppgifter rorande kundkannedom, bade i elektronisk och pappersbaserad form. Féretaget ska
se till att handlingarna och uppgifterna ar enkla att ta fram och identifiera. Granskningen visar
att manga uppgifter saknar datering och ar spridda 6ver flera system, vilket forsvarar dtkomst
och identifiering. Mot denna bakgrund beddmer Fl att Svea inte uppfyller kraveni5kap. 1§
penningtvattsforeskrifterna pa att handlingar och uppgifter om kundkdnnedom ska vara latta
att tafram och identifiera.

HSA Soéderqvist Advokatbyras rekommendationer

Mot bakgrund av beslutet rekommenderar HSA Séderqvist Advokatbyra att aktdrer som
omfattas av reglerna om penningtvatt och finansiering av terrorism, sarskilt tar hansyn till
foljande:

- Riskbeddmningar maste genomfdras for samtliga produkter for att bedéma hur de
kan utnyttjas for penningtvatt och finansiering av terrorism. Riskbeddmningen ar
fundamental i arbetet mot penningtvatt och finansiering mot terrorism. Utan adekvat
riskbedémning ar det inte mojligt att besluta om vilka atgarder som méste vidtas.
Beddmningen ska gora det mojligt att avgora hur stora riskerna ar for att produkterna
utnyttjas for dessa syften. Vid fusioner, som varit fallet i Svea, gr det inte att forlita
sig pa tidigare riskbeddmningar fér produkter som inte tidigare funnits i bolaget. Nya
riskbeddmningar av dessa produkter maste d& genomforas.

- Kundernas riskprofil ska faststéllas med utgdngspunkt i de allmanna
riskbedémningarna och med hansyn till samtliga omstandigheter som bolaget &r
skyldigt att beakta. Det ar viktigt att dessa riskbeddmningar &terspeglas i bolagets
interna modell for kundriskklassificering.

- Utredning av verklig huvudman maste genomféras i enlighet med
penningtvattslagens krav. Det innebéar att sokning i relevanta register ska genomfédras
och dokumenteras pé ett satt som gor det mojligt att visa att dtgérden har
genomforts. Det ar viktigt att bolag inte underlater att utreda dgarférhallanden. Om
en kund inte har en verklig huvudman, ska en alternativ verklig huvudman anges.
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- Det arviktigt att inhamta tillracklig information om affarsfoérbindelsens syfte och art
innan affarsforbindelsen etableras, s& att bolaget kan géra en fullgod bedémning av
kundens riskprofil.

- For kunder med hog risk ska bolag alltid vidta skérpta kundkdnnedomatgarder,
inklusive utredning av kundens ekonomiska situation och inhamta uppgifter om
varifrdn kundens medel kommer.

- Bolagska sakerstalla att handlingar och uppgifter om kundkannedom &r enkla att ta
fram och identifiera. Dokumenten ska vara daterade och systematiskt organiserade
for att underlatta dtkomst och identifiering.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstdende ar ni vdlkomna att kontakta HSA Sédergvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Finansinspektionen ger Garantum Fondkommission Aktiebolag och Garantum Wealth
Managemnet PB AB anmarkningar och sanktionsavgifter

17 december 2025

1. Sammanfattning och bakgrund

Foljande nyhetsbrev belyser Garantum Fondkommission Aktiebolag, nedan Garantum FK, och
Garantum Wealth Managemnet PB AB, nedan Garantum PB, bristande efterlevnad av relevanta
kundskyddsregler vid rédgivning till konsumenter om komplexa produkter.

| den forsta undersokningen har Finansinspektionen, nedan Fl, granskat hur Garantum FK har
foljt lagen om vardepappersmarknaden i samband med att Garantum FK:s anknutna ombud gett
konsumenter rdd om investeringar i sa kallade warranter och autocalls. Warranter och autocalls
ar komplexa produkter dar mojligheten till avkastning ar knuten till utvecklingen i underliggande
tillgdngar. Fl:s undersdkning har avsett perioden 1 januari 2021-31 december 2022.

| den andra undersokningen har Fl granskat hur Garantum PB har foljt reglerna om
forsakringsdistribution i samband med att Garantum PB har gett konsumenter rad om
placeringar i forsakringsbaserade investeringsprodukter eller pensionsforsakringar. Det handlar
om komplexa instrument, dar méjligheten till avkastning helt eller delvis varit knuten till
utvecklingen i underliggande tillgdngar. Fl:s undersdkning har avsett perioden 1 januari-30
november 2023.

Fl:s undersdkning visar att Garantum FK har ¢vertratt centrala regler for den som bedriver
investeringsradgivning. Garantum FK har inte dokumenterat investeringsraddgivningen nar det
géller lamplighetsbedémningen och byte av finansiellt instrument pa det satt som reglerna
kraver. De forklaringar som foretaget enligt reglerna ska lamna om varfér produkterna varit
ldmpliga for den enskilde konsumenten har ocksa varit bristfalliga. Det har ocksa funnits brister i
den information till kunderna om de kostnader och avgifter som investeringen har varit
forknippad med.

Garantum FK har darmed 6vertratt centrala delar av lagen om vardepappersmarknaden, som
foretag som bedriver investeringsradgivning ska folja for att sakerstalla ett hdgt
konsumentskydd.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@hsa.se, www.hsa.se
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Fl:s undersokning av Garantum PB visar att bolaget i flera fall har dvertratt centrala
kundskyddsbestdmmelser, som foretag som bedriver forsakringsdistribution ska félja.
Garantum PB har inte dokumenterat radgivning avseende byte av underliggande
investeringstillgdngar pa det satt som reglerna kréaver, och forklaringarna om varfér produkterna
har varit I1ampliga for den enskilde konsumenten har varit bristfalliga. Det har ocksa funnits
brister i den information om kostnader och avgifter som forsakringsdistributionen har varit
forknippad med.

Garantum PB har darmed inte levt upp till de krav som reglerna om férsakringsdistribution
staller pa hur forsakringsformedlare ska tillvarata konsumenters intressen vid rddgivning om
investeringar.

Fl anser att Overtradelserna dr sddana att det finns skal att ingripa, men inte s allvarliga att det
finns anledning att 6vervaga att aterkalla bolagens tillstdnd. FI ger darfér bolagen anméarkningar
och sanktionsavgifter. Garantum FK f&r en sanktionsavgift om 15 miljoner kronor och Garantum
PB en sanktionsavgift om en miljon kronor.

2. Finansinspektionens ingripande

2.1. Garantum FK

Fl:s undersdkning visar att Garantum FK &sidosatt flertalet centrala bestdmmelser, i synnerhet
rérande lamplighetsforklaring och dokumentationsskyldigheter vid rédgivning.

Garantum FK har dvertratt bestdmmelserna om vad lamplighetsforklaringen till kunden ska
innehalla och om redovisningen av kostnader och avgifter for kunden. Dessa bestammelser ar av
central betydelse for att skydda kunder, inte minst nar bolaget rekommenderar icke-
professionella kunder att investera i komplexa och riskfyllda finansiella instrument. Garantum
FK har inte heller dokumenterat rddgivningen pa det satt som regelverket kraver nar det galler
skyldigheten att sdkerstalla att kunderna har ratt kunskaper och erfarenheter fér de
investeringar de rekommenderas att gora. Detsamma géller dokumentationen avseende
bolagets skyldighet att gbra en analys av, och informera kunderna om, nyttan och kostnaderna
som ar férenade med ett byte av finansiella instrument.

Finanstilsynet i Norge behandlade under &r 2019-2020 ett tillsynsdrende om ett anknutet
ombud till Garantum FK som var verksamt i Norge. | det drendet undersokte Finanstilsynet
bland annat det anknutna ombudets efterlevnad av reglerna om kostnader och avgifter i den
verksamhet som ombudet bedrev i Norge. Arendet utmynnade i en tillsynsrapport som
publicerades den 22 december 2020.
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Finanstilsynet riktade i rapporten kritik bland annat mot att Garantum FK:s anknutna ombud
inte hade informerat kunderna om samtliga kostnader pé s& satt att emittentavgiften inte hade
redovisats fullt ut. Kunderna ansags darmed inte ha fatt relevanta upplysningar om kostnader
och avgifter eller korrekt, tydlig och icke-vilseledande information.

Som bolaget har papekat féranledde kritiken fran Finanstilsynet att ett mote dgde rum mellan Fl
och bolaget om rapporten. Vid motet ombads bolaget redogora fér sin syn pd rapporten samt
vilka &tgarder och kontroller som bolaget avsag att vidta med anledning av de brister som
patalats av Finanstilsynet.

Garantum FK har hanvisat till att Fl inte framférde ndgon invdndning mot bolagets redovisning
av kostnaderna under métet. Att Garantum FKvid ett mdte med inspektionen har redogjort for
sin redovisning av emittentavgifter féranleder inte ndgon annan beddémning. Det har varken
framkommit att inspektionen fattat ndgot beslut i kostnadsredovisningsfragan eller att det i
ovrigt forelegat omstandigheter som gett bolaget anledning att utgd fran att inspektionen
ldmnat sitt godkdnnande. De dvertradelser som har konstaterats i detta beslut i frdga om
redovisningen av emittentavgiften ar inte med anledning av det mote som agt rum ursaktliga.
Inte heller & omstandigheternai dvrigt sddana att dvertradelserna ar ursaktliga.

Mot bakgrund av 6vertradelsernas karaktar, nar det galler lamplighetsforklaringarna och
redovisningen av kostnader och avgifter, ar inte heller det som Garantum FK anfér om atgérder
som Garantum FK har vidtagit skal for att avsta fran ett ingripande.

2.2. Garantum PB

Garantum PB har dvertratt centrala bestammelser i lagen om férsakringsdistribution, nedan
LFD, om den information som kunder ska fa vid radgivning for att kunna fatta valgrundade
investerings-beslut. Garantum PB har i flera fall inte heller dokumenterat rddgivningen pa det
satt som regelverket kraver nar kunderna har rekommenderats att byta investeringstillgdngar.
Det har funnits brister i de flesta av de 49 radgivningsdokumentationer som Fl har granskat i
undersokningen.

Fl har inte kunnat konstatera att det har uppstatt nagra skador till foljd av dvertradelserna.

Enligt FI:s uppfattning har Garantum PB:s samarbete inte varit mer aktivt &n vad som kan
forvantas av ett foretag under tillsyn. Garantum PB har inte sjalvmant fort fram viktig
information som Fl inte har forfogat 6ver, utan har lamnat de uppgifter som Fl har begart in.
Detta dr ndgot som maste forvantas av ett féretag under tillsyn. Bolaget har alltsd inte
samarbetat med Fl och underlattat utredningen pé ett sddant satt som gor att Fl ska beakta det i
formildrande riktning.

Nar det géller graden av ansvar har det inte framkommit ndgot som pekar i vare sig férsvarande
eller férmildrande riktning.
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3. HSA Soéderqvist Advokatbyras rekommendationer

Fl:s beslut mot Garantumbolagen visar tydligt pa vikten av att I[6pande faststalla och se dver
interna rutiner inom ramen for sin radgivning, oaktat om det ror forsakringsdistribution eller
finansiell rédgivning. Vidare framgéar det tydligt av besluten hur stor vikt tillsynsmyndigheten
lagger vid att investeringsbeslut dokumenteras pé ett fullstandigt satt och I6pande uppdateras.

Dartill visar bdda besluten pa vikten av att rekommendera produkter for kunder som ar 1ampliga

och anpassade utifran kundens maojlighet att ta risk, snarare an ett foretags mojlighet att f4 god
avkastning.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstadende &r ni védlkomna att kontakta HSA Séderqvist
Advokatbyra.
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Nyhetsbrev

Ang. Digital Omnibus

19 december 2025

1. Inledning och bakgrund

Den 19 november 2025 har EU-kommissionen presenterat ett sjunde férenklingspaket, s&
kallat Digital Omnibus, med forslag pa andringar i flera regelverk som reglerar dataskydd och
informationssakerhet, bl.a. GDPR. Syftet ar att modernisera vissa delar av regelverket, minska
den administrativa bérdan och skapa battre forutsattningar for innovation samtidigt som
skyddsnivan for enskilda bibehalls.

| detta nyhetsbrev belyser vi endast de delar av kommissionens forslag till det Digitala
Omnibuspaketet som vi beddmer skulle f& storst betydelse for foretag som behandlar
personuppgifter under GDPR.

Kommissionens forslag har skickats till Europaparlamentet och rédet for behandling och
kommer att genomga forhandlingar innan beslut fattas. Forslaget ger dock en indikation om
hur GDPR kan komma att tillampas i framtiden. En realistisk tidsplan ar att forslaget kan bli
slutgiltigt omkring &r 2027.

2. Viktigaste andringsforslagen i GDPR

2.1. Fortydligad definition av personuppgifter (Artikel 4.1)

Definitionen av personuppgifter fortydligas. En uppgift raknas endast som personuppgift om
den personuppgiftsansvarige sjalv kan identifiera den fysiska personen som uppgifterna
tillhér. Om den personuppgiftsansvarige inte kan identifiera personen med hjélp av de medel
som denne rimligen kan anvdnda for det syftet, utgér uppgifterna inte personuppgifter och
personuppgiftsansvarige omfattas da inte av GDPR. Séledes begransas tilldmpningsomradet
for vad som raknas som personuppgifter. Vissa uppgifter som idag omfattas av GDPR kan'i
framtiden falla utanfor férordningens tillampning. Det dr dock fortsatt nddvandigt att
noggrant faststalla for vem och under vilka omstandigheter som informationen faktiskt utgdr
personuppgifter.

HSA Séderqvist Advokatbyra KB
Kungsgatan 36, Box 7836, 103 98 Stockholm, Sweden, +46 (0)8-407 88 00
Org.nr 969692-4969, info@hsa.se, www.hsa.se
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2.2 Undantag fran forbudet mot behandling av sarskilda
kategorier av personuppgifter (Artikel 9)

Ett undantaginforsiartikel 9.2 (k) for behandling av kansliga personuppgifter i samband med
utveckling och drift av Al-system och modeller, under sarskilda organisatoriska och tekniska
sakerhetsdtgdrder. Om kansliga uppgifter trots dessa dtgarder finns kvar i Al-system ska de
tas bort, eller skyddas pé ett satt som forhindrar anvandning, delning eller dtkomst av tredje
part om borttagning ar oproportionerlig. Behandling av biometriska uppgifter for
identitetsverifiering tilldts ndr uppgifterna eller de medel som behdvs ar under den
registrerades kontroll. Al-behandling kan dessutom baseras pé berattigat intresse enligt
artikel 6.1(f), forutsatt att den registrerades rattigheter och friheter respekteras.

2.3. Begransning i ratten till tillgang (Artikel 12)

Forslaget innebar att personuppgiftsansvariga far ta ut en rimlig avgift eller vagra tillmotesga
registrerades begaran om tillgdng enligt artikel 12.5 om den registrerade missbrukar sin
rattighet for andra syften dn dataskydd. Den personuppgiftsansvarige har bevisbdrdan for att
visa att begaran ar uppenbart obefogad eller att det finns rimlig grund att anta att den ar
overdriven.

2.4, Lattnader i informationsplikt (Artikel 13)

Ett undantag foreslas i artikel 13.4 for personuppgiftsansvarige fran informationsplikt
angéende syften, rattslig grund avseende situationer da personuppgifterna insamlats for
lagriskbehandlingar, inom ramen for ett tydligt forhallande mellan den ansvarige och den
registrerade.

2.5. Automatiserat beslutsfattande (Artikel 22)

Forslaget innebar att foretag bereds mojlighet att enligt artikel 22.2.a fatta automatiserade
beslut om det &r nodvandigt for att inga eller fullgdra ett avtal, ndr det tillats enligt lag med
skydd for den registrerades rattigheter eller nar den registrerade gett sitt uttryckliga
samtycke.
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2.6. Lattnader i anmalan om personuppgiftsincident
(Artikel 33)

Enligt forslaget ska anmalan till tillsynsmyndigheten enligt artikel 33.1 gbras endast nér en
personuppgiftsincident "sannolikt medfor hog risk” for registrerades rattigheter och friheter,
vilket hojer troskeln. Enlista dver omstandigheter som gor att behandling sannolikt innebar
hog risk ska beslutas pa EU-niva. Anmalningsfristen forlangs frén 72 till max 96 timmar fran
det att den personuppgiftsansvarige fatt kinnedom om incidenten. Anméalan ska géras i EU:s
single-entry form som ar en EU-gemensam rapporteringsportal.

2.7. Konsekvensbeddémningar (Artikel 35)

En lista Gver vilka typer av behandlingar som kréver och som inte kraver
konsekvensbeddmning avseende dataskydd ska beslutas p& EU-niva. Det blir sdledes en
vagledning for nar ett foretag ska genomfora en konsekvensbeddmning.

2.8. Klargéranden om pseudonymisering (Ny artikel 41a)

Kommissionen bemyndigas att anta rattsakter som faststéller vilka medel och villkor som ska
tillampas for att avgdra om pseudonymiserade uppgifter fortfarande utgdr personuppgifter.
Syftet ar att ge foretag tydligare vagledning kring nar pseudonymisering medfor att uppgifter
inte langre omfattas av GDPR.

2.9. Samtycke vid anvandning av cookies (Ny artikel 88a)

Reglerna om lagring eller dtkomst till personuppgifter i persons terminalutrustning (t.ex.
datorer och mobiler) flyttas fran e-Privacy-direktivet till GDPR genom en ny artikel 88a.
Lagring och dtkomst kraver samtycke fran den registrerade, med vissa undantag (t.ex. for vissa
kommunikationstjanster eller uttryckligen begérda tjanster). Vidare ska kommissionen ta
fram en standard for hur insamlingen av sddant samtycke kan se ut.

3. IMY:s kommmentar

| ett pressmeddelande fran den 19 november 2025 kommenterar
Integritetsskyddsmyndigheten (IMY) de foreslagna andringarna i GDPR. IMY:s
generaldirektor konstaterar att det ror sig om substantiella férandringar av GDPR, och att
andringarna ar storre dn vad IMY hade forvantat sig. IMY framhaller att regelverket behdver
bli tydligare, mer proportionerligt och ha en mer riskbaserad ansats. Samtidigt understryker
IMY att GDPR ar ett centralt regelverk som skyddar grundldggande integritetsvarden och att
det darfor ar viktigt att fordndringar inte urholkar detta skydd. IMY betonar att det ar
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avgorande att analysera forslagen noggrant for att bedéma om de leder till en konstruktiv
modernisering utan att integritetsskyddet férsamras. IMY valkomnar ambitionen att
modernisera och férenkla regelverket, men intar en restriktiv halining med krav pa att
skyddsnivan for individers personuppgifter maste uppratthallas.

4, HSA Soéderqvist Advokatbyras rekommendationer

HSA Sodergvist Advokatbyrd rekommenderar att personuppgiftsansvariga bérjar se dver sina
interna processer och rutiner for personuppgiftsbehandling med utgéngspunkt i EU-
kommissionens forslag till Digital Omnibus. Detta kan innebara att man granskar rutiner for
incidenthantering, anvandning av data i Al och automatiserade processer samt sakerstaller
intern kompetens och styrning. Aven om férslaget &nnu inte ar slutligt ger det en fingervisning
om hur GDPR kan komma att tillampas i framtiden. HSA Sédergvist Advokatbyrd foljer
noggrant utvecklingen av Digital Omnibus och avser att dterkomma med ytterligare
information.

Har ni frdgor med anledning av det ovanstdende ar ni valkomna att kontakta HSA Sédergvist
Advokatbyra.
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