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St Erik Forsakrings AB Sammanfattande riskrapport 2026 Q1

Sammanfattning

Denna rapport dr baserad pa stdllningen per den 31 mars 2026, med undantag for operativa risker och
utfort arbete som avser rapportdatumet.

Den samlade risknivan for S:t Erik Forsdkrings AB (bolaget) per den 31 mars 2026 bedoms av
riskhanteringsfunktionen vara lag. Solvenskapitalkvoten (SCR-kvoten) per den 31 mars 2026 uppgar
till 441 procent (Q4/25: 471 %). Det ar god marginal till styrelsens limit pd minst 150 procent och
lagkravet om minst 100 procent. Nyckeltal redovisas i tabellen nedan:

S:t Erik Forsakring Minimikrav
Nyckeltal, mkr 2026-03-31 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 Internt Lag
Tillgdngar enl Solvens2 572,7 4431 511,2 529,7 612,7
Kapitalbas SCR 347,0 334,7 335,9 333,1 307,3
Kapitalbas MCR 347,0 334,7 335,9 333,1 307,3
Solvenskapitalkrav (SCR) 78,6 71,0 75,0 77,3 79,0
Minimikapitalkrav (MCR) 43,7 43,7 46,5 46,5 46,5
SCR-kvot 441% 471% 448% 431% 389% >150% >100%
SCR-kvot utan kapitalgaranti 441% 471% 448% 431% 389%
MCR-kvot 794% 766% 722% 716% 660% >100%

Forandringarna i kapitalkvoten forklaras ndrmare under respektive avsnitt i denna riskrapport. Nedan
foljer en kort sammanfattning av riskerna inom respektive riskkategori for att f6ljas av en mer detaljerad
beskrivning i kommande kapitel.

Overgripande bedomning

e  MCR- och SCR-kvoterna overstiger med god marginal lagkraven. SCR-kvoten har dven god
marginal till styrelsens limit om minst 150 procent
e Risknivéerna inom finansiella och operativa risker ar laga.

Forsikringsrisker — Risknivian bedéms som lig

o Intriffade skadekostnader var under kvartalet hogre jamfort med foregaende kvartal.
Skadeutfallet har en naturlig variation och &r bolagets enskilt storsta risk for att dventyra
solvenspositionen. Riskhanteringsfunktionen bedomer att risken hanteras vil med befintliga
aterforsakringsprogram och forsakringsvillkor.

Finansiella risker — Risknivan bedéms som lag

o Aterforsikrare uppfyller ratingkrav. Spridningen av risker mellan &terforsikrare beddms
tillfredstdllande.
e Placeringstillgdngarna ar inom de tillatna tillgangsslagen och uppfyller ratingkraven.

Operativa risker — Risknivan bedéms som lag

Under perioden januari 2026-01-01 — 2026-03-31 har fyra hindelser registrerats. Dessa avser ett kortare
avbrott 1 telefonivixeln for olycksfall i januari 2026, ett leverantérsavbrott i
incidentrapporteringssystemet IA i mars 2026 samt ett fel i Min Sida géllande registrering av skada i
mars 2026. Dirutdver har en registrering avsett en ren testpost (januari 2026) utan paverkan pa
verksamheten. Sammantaget bedoms incidenternas paverkan som begransad och risknivan kvarstar som
lag.

For en forklaring av atgdrdsnivderna som anvints ovan (bla-grén-gul-réd), se bilaga 1.
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1 Overgripande riskmaétt och kapitalisering

Den oOvergripande risknivdn kvantifieras genom bolagets solvenskapitalkvot (SCR-kvot) och
minimikapitalkvot (MCR-kvot). Per den 31 mars 2026 uppgar SCR-kvoten till 441 procent, jamfort med
471 procent per den 31 december 2025. Minskningen i kvoten beror frimst pa ett hdgre
solvenskapitalkrav under kvartalet.

MCR-kvoten uppgér samtidigt till 794 procent, jamfort med 766 procent foregaende kvartal.

Marginalen till lagkravet om minst 100 procent &r fortsatt mycket god och dven till styrelsens limit om
minst 150 procent. Se figuren nedan for hur kapitalkrav och kapitalbas har utvecklats dver tiden:
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. (MCR)
=< 200
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Medrakningsbar
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0

SCR enl. intern limit

2 Forsakringsrisker

Forsékringsrisk bestar av en premie- och reservsittningsrisk samt katastrofrisk. Riskerna, uttryckta som
bidragen till kapitalkravet (SCR, fore diversifiering) redovisas i tabellen nedan.

Bidraget till kapitalkravet fran forsékringsrisker har 6kat under kvartalet till 73,5 mkr (Q4/25: 67,2 mkr).

Risk (mkr) Férsdkringsgren 2026-03-31 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31

. Olycksfall 18,5 19,8 22,4 25,9 23,9
Premie- och

reservrisk Skadeférsakring 34,2 24,2 291 24,9 25,5

Olycksfall 2,5 2,5 2,8 2,8 2,8

Katastrof-risk Skadeférsakring 344 344 344 344 344

Totala teckningsrisker 73,5 67,2 73,6 74,0 72,4

Skadekostnaderna for egen rékning varierar kraftigt mellan kvartalen. Stora skador &r bolagets stdrsta
risk for att paverka solvenspositionen, och skadeutfallet f6ljs upp regelbundet. Grafen nedan visar
variationen for de nio senaste kvartalen:

4 (10)



St Erik Forsakrings AB Sammanfattande riskrapport 2026 Q1
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Grafen over intraffade skadekostnader ger en visuell representation av kostnaderna for skador inom tre
olika kategorier: Income protection, Property och Liability, dver en tidsperiod som striacker sig fran Q1
2024 till Q1 2026. Stora skador &r fortsatt den enskilt storsta risken mot solvenspositionen och foljs upp
l6pande.

I helhet visar grafen en oregelbunden trend med betydande variationer fran kvartal till kvartal. Denna
volatilitet kan vara en indikator pa antingen of6rutségbarheten i de intrdffade skadorna eller justeringar
1 reserveringarna.

2.1 Slutsatser avseende forsakringsrisker

Riskhanteringsfunktionen bedémer att den oOvergripande risknivdn avseende forsdkringsrisker dr
fortsatt ldg men ddr utvecklingen bor hallas under bevakning.

3 Finansiella risker

3.1 Finansiella tillgangar

Samtliga tillgdngar &dr 1 svensk valuta varpd ingen valutarisk foreligger. Rénterisken 1
placeringstillgangarna anses 1dg med hénsyn till att samtliga &r placerade p& koncernkontot i Stockholms
stad. Motparten har extern rating AAA enligt Standard & Poor’s. Kontomedlen uppgar per utgéngen av
kvartalet till 483 mkr (Q4/2025: 416).

S:t Erik Forséakrings totala tillgangar enligt den legala bokforingen uppgér per utgangen av kvartalet 601
mkr (Q4/25: 443) och 573 mkr (Q4/25: 443) utifrdn en Solvens II-virdering. Tillgdngarna bestér till
absolut overvdgande del av placeringstillgingar, med ett bidrag fran &terforsdkrares andel av
forsakringstekniska avséttningar. Kapitalkravet (bidrag till SCR) for marknadsrisk, vilket uteslutande
bestéar av rianterisk (med hénsyn dven till rédntekéanslighet i skulder) beréknas per utgdngen av kvartalet
till 4,45 mkr (Q4/25: 2,29 mkr). Beloppet 4r fortfarande litet i forhéllande till det totala kapitalkravet
men bor f6ljas upp som en mojlig framvéxande risk ifall rintorna fortsétter att stiga.

3.2 Motpartsrisk

Motpartsrisken bestar till storsta del av risken att betalning inte erhélls fran aterforsékrare. Samtliga
aterforsdakrare uppfyller S:t Erik Forsdkringskrav pa rating om minst A-’ enligt Standard & Poor’s
(S&P) alternativt motsvarande rating frén annat institut e//er en solvenskvot som innebér motsvarande
behandling (minst 175 procent). Aterforsikrarna for 2026 &rs placering med rating ér enligt tabell nedan,
vilka alla uppfyller bolagets krav pa rating eller solvenskvot:
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Aterférsdkrare

Andel Andel Share/total-

EGENDOM U] Layer 1 Layer 2 premie (%)

Mdklades av AON

Vienna Insurance Group AG Wiener Versicherung Gruppe - Fil Sweden A+ 10 0,9%

Pohjola Insurance Ltd A+ 10 12%
Médklades av Guy Carpenter

Triglav Re A 2,5 2,4%

Sava Re A 2,5 2,4%

Arch Re Underwriting ApS on Behalf of Arch Reinsurance Europe Underwriting DAC, Dublin A+ 10 1,1%

Korean Reinsurance Company A+ 5 0,5%
Swiss Re International, filial af Swiss Re International SE AA- 20 18,5%
Hannover Riick SE AA- 20 10 17,1%
AIG Europe S.A. Filial i Sverige AA- 20 15,2%
Zurich Insurance plc - Sweden Branch AA 15 40 18,4%
Gen Re AA+ 10 1,1%
Swiss Re Europe S.A., organizac¢na zlozka Slovensko AA- 10 15 10,4
TERROR Rating  Andel Share/total-

premie (%)

Médklades av Aon Sweden AB

Markel (3000) - LEAD A+ 20 20 20%

Talbot (TAL 1183) A+ 6 ) 6%

Liberty (4472) A+ 22,5 22,5 22,5%

QBE (COF 1036) A+ 6 ) 6%

Brit (BRT 2987) A+ 12,1 12,1 12,1%

Arch (AAL 2012) / (1955) A+ 6 6 6%

KEN (3832) A+ 7.3 73 7,.3%

Aviva A+ 20 20 20%

. Andel Andel Share/total-

ANSVAR Rating Layer 1 Layer 2 prem/ie (%)

Mdklades av Aon
Sompo AA- 40 6,3%
Mdklades av Howden

Zurich A+ 100 82,3%
Hannover Re AA- 40 7,3%
Médklades av Guy Carpenter

QBE Europé SA/NV A+ 20 4%
OLYCKSFALL Rating Andel Share/.total-

premie (%)
Howden
Aviva Insurance Limited A+ 100 100,0%

Forandrade externa kreditbetyg (eller i Ovrigt fordndrad bedomning av ekonomisk formaga) ska
rapporteras till styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen har i samband med denna rapport verifierat kreditbetygen for de
aterforsiakrare som utgor bolagets storsta exponeringar. Per rapportdatum uppfyller samtliga granskade
motparter bolagets minimikrav (ldgst A- enligt S&P eller motsvarande, alternativt solvenskvot > 175
%).

Kreditbetyg kan fordndras over tid for bade storre och mindre &terforsdkrare, men inga
ratingforandringar av vésentlig betydelse i relation till bolagets riskaptit har identifierats per
rapportdatum. Ratingrérelser inom intervallet A- till AA beddoms som hanterbara inom géllande limiter
och paverkar inte aterforsakringsprogrammet vésentligt.

Bolaget bevakar kreditbetyg och solvensindikatorer 16pande, samt infér varje fOrnyelse av
aterforsakringsprogrammet. Vid nedgradering under A-, negativ outlook med risk for ytterligare
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sankning eller indikation pa forsdmrad finansiell stéllning, initieras omedelbar eskalation och
atgirdsplan.

Aterforsakringsprogram for 2026 framgar enligt tabell nedan:

Aterférsdkringsprogram Maximal risk per skada Maximal risk per ér (Stop
(mkr) (Sjdlvbehdll) loss)
Egendom 15 120
Ansvar 10 10
1,5 (Om minst 2 personer ar
Olycksfall involverade i samma skada) e.t.
Terrorism 1 1

Motpartsrisken, métt som bidraget till kapitalkravet (SCR, fore diversifiering), sammanfattas i tabellen
nedan. Typ 1 dr aterforsikring! och typ 2 #r fordringar pa andra motparter. Motpartsrisken beror av
aterforsakrarnas andel av forsékringstekniska avsdttningar, vilken rating de har, hur stor risk som
overforts till terforsékrarna samt koncentrationer till enskilda aterforsakrare.

Risk (mkr) 2026-03-31 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31

Motpartsrisk, typ 1 204 20,2 19,4 23,9 24,9

Motpartsrisk, typ 2

Total motpartsrisk 204 20,2 19,4 23,9 24,9

Under kvartalet har bidraget till kapitalkrav frdn motpartsrisker 6kat nagot, men legat relativt stabilt.

3.3 Slutsatser avseende finansiella risker

Riskhanteringsfunktionen bedémer att de overgripande finansiella riskerna dr ldga och samtliga limiter
och lagkrav dr uppfyllda.

4 Operativa risker

Utvérdering av operativa risker genomfors vid storre fordndringar i bolaget eller minst en géng per ar
genom riskworkshoppar med verksamheten. De identifierade operativa riskerna foljs upp kvartalsvis av
riskhanteringsfunktionen. Operativa risker f6ljs dven till viss del upp genom rapporterade incidenter,
vilket redovisas nedan.

Riskhanteringsfunktionen genomforde 2025-11-05 en sjidlvutvirdering med verksamheten kring
operativa risker samt klimatrisker och affarsrisker. Resultatet innebar endast smérre justeringar av
befintliga riskbedomningar. En viktig fordndring beslutades dock: klimatrisker, som tidigare bedomts
separat fran de operativa riskerna, ska framover integreras i samma metodik som 6vriga operativa risker.
Det innebér att dessa risker kommer att virderas enligt samma skala, kriterier och rapporteringsstruktur
i riskregistret, vilket stirker enhetligheten i bolagets riskhanteringsramverk. I nedanstdende avsnitt
redogdrs vdrderingen av uppfoljningen for operativa risker.

4.1 Viérderade operativa risker

Riskregistret tar upp 25 enskilda operativa risker, varav 18 dr vdrderade som “mycket liten”, 6 som
”liten” och 1 som “medelstor”. Medelstora risker accepteras undantaget for vissa typer. Riskaptiten for
operativa risker dr mattlig eller 1&g och visas i tabellen nedan:

I Aven medel p4 konto ingar rent tekniskt hér, men exponeringarna mot Stockholms Stad 4r undantagna enligt
regelverket och ger inget bidrag till kapitalkravet.
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Riskniva \Riskaptit Lag Madttlig Totalt
Mycket liten risk 13 5 18
Liten risk 1 5 )
Medelstor risk 0 1 1
Stor risk 0 0 0
Totalt 14 11 25

Bolaget har identifierat en risk som bedoms vara hogre dn vad som dr acceptabelt enligt deras
risktolerans. Denna risk, som ar klassificerad som "medel", avser risken for dataintrang pa grund av
bristande sikerhetsdtgirder, vilket kan leda till att obehoriga parter far tillgang till kénslig information.
For att hantera denna risk har bolaget anstillt en ny ansvarig for IT-funktionen, som arbetar med att
implementera kontrollprocesser for utlagda IT-verksamheter och klassificera informationen i dessa
system. Ytterligare atgarder som bolaget har vidtagit innefattar ett penetrationstest utfort av en extern
part under 2023, vilket gav bra resultat. Informationsklassificering har ocksad genomforts under 2025.
Systemet [A anvénds for egen personal, Bolaget har inte samma insyn i sékerhetsuppfoljningen
avseende [A.

Den storsta operativa risken dr virderad som “medelstor” och relaterar till att terforsdkringsavtalen till
foljd av misstag e.d. inte ticker de risker och hidndelser som ar avsett. Sannolikheten att detta leder till
forluster bedoms sma, men om det sker kan beloppen vara betydande vilket medfor att riskvardet ar
medelstor. Bolaget bedomer att detta r tillrackligt vél hanterat, nuvarande villkor dr vil inarbetade och
har granskats externt. Om foradndringar i aterforsdkringens villkor gors framdeles bor dock en ordentlig
genomgang goras.

Overgripande beddms bolagets operativa risker under genomgangen som liga och vil hanterade med
relevanta ytterligare planerade riskreducerande atgérder dar det bedomts kostnadseffektivt.

4.2 Rapporterade incidenter och hdandelser

Incident 2026-01-07 — Avvikelse i tjinst (telefonivixel for olycksfall)

En avvikelse intraffade dér telefoniviaxeln for olycksfall 1dg nere och samtal kopplades ned. Felet
anmaldes till leverantoren och bekréftades atgirdat samma dag.

e Orsak: Fel pa vixel.
o Atgirder: Atgirdad av leverantdr; tjéinsten ater i drift.

e Riskbedomning: Begrinsad konsekvens; intrdffar séllan-ibland (enligt registrerad
riskvérdering).

e Rekommendation: Folj upp att leverantdren har adekvat dvervakning och aterstidllningsrutiner
for att minimera nedtid vid liknande avbrott.

Hiandelse 2026-01-27 — Test nya liéinkar SSO (testpost)

En registrering avser uttryckligen test (“test, raderas efter”) och &r inte att betrakta som en faktisk
incident.

e  Orsak: Test.
o Atgirder/Riskbedémning/Rekommendation: Ej relevant (testpost).
Incident 2026-03-05 — Avbrott incidentrapporteringssystem
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Stadsovergripande avbrott i stadens incidentrapporteringssystem [A. Ingen &tkomst for samtliga av
stadens organisationer efter en uppdatering hos leverantdren.

e Orsak: Automatisk uppdatering av Metadata hos AFA som ledde till fel i dekryptering och
systemet lag nere i flera timmar.

o Atgirder: Felet atgirdades efter felsdkning tillsammans med SEF och Tieto.

e Riskbedomning: Begrinsad konsekvens; sannolikhet at det intréffar igen 4r 1 gang per 1-10:e
ar (enligt registrerad riskvérdering).

¢ Reckommendation: Sékerstdll tydlig rutin for eskalering och dokumentation vid
leverantdrsavbrott i stadsdvergripande system, inklusive beddmning mot DORA-kriterier.

Bolaget ska vid varje intrdffad incident genomfora en analys for att beddma om den utgdr en allvarlig
IKT-incident enligt artikel 8 i DORA-f6rordningen. Om incidenten uppfyller kriterierna for rapportering
ska den anmalas till Finansinspektionen inom de faststillda tidsramarna.

For att sidkerstilla efterlevnad av regelverket bor bolaget ha tydliga rutiner och ansvarsfordelning for
bedomning, dokumentation och rapportering av allvarliga IKT-incidenter. Analysen ska omfatta
incidentens paverkan pa verksamheten, tjdnsternas tillganglighet och potentiella foljder fér kunder och
andra intressenter.

4.3 Slutsatser avseende operativa risker

Riskhanteringsfunktionen bedomer att operativa risker hanteras med tillfredsstillande processer.
Risknivdn bedoms som fortsatt ldg.
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Bilaga 1: Atgardsnivaer
For att pa ett enkelt sidtt kunna askddliggora nir eller om atgirder rekommenderas illustreras
beddémningen enligt nedan.

Den overgripande risknivdn dr ldg: -

Verksamhetens formdga att mota sina overgripande mal paverkas inte
samt att riskerna dr inom den nivd som accepterats av styrelsens (4r inom
styrelsens riskaptit). Inga atgirder ar nddvéndiga.

Den évergripande risknivdn dr ldg: -

Verksamhetens forméga att mota sina dvergripande mal paverkas endast i
liten utstrickning samt/alternativt att riskerna avviker negativt fran den
nivd som accepterats av styrelsen (avviker fran styrelsens riskaptit och
tolerans). Atgirder bor vidtas.

Den overgripande risknivan dr medel: |:|

Verksamhetens formaga att mota sina Overgripande mal paverkas
samt/alternativt att riskerna avviker negativt frdn den niva som accepterats
av styrelsen (avviker frin styrelsens riskaptit och tolerans). Atgirder ska
vidtas.

Den overgripande risknivdn dr hog: -

Verksamhetens formaga att mota sina Overgripande mal paverkas
signifikant samt/alternativt att riskerna avviker negativt frin den niva som
accepterats av styrelsens (avviker fran styrelsens riskaptit och tolerans)
samt lagkrav understigs. Atgirder ska vidtas omedelbart.
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