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Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 508 mnkr. Totalt ar det en 6kning med 25 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 2,27%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2026-04-30 2026-03-31
Tillgéng 508 483
Borgensatagande 0 0
Totalt 508 483

Diagram 1: Utveckling 5-&rsperiod for tillgdngen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Réntan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stélining samt ramar och limiter. Finanspolicy Stockholms
Stadshus AB &r underordnad Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad som faststélldes

den 19 november 2025 av kommunfullmaktige och galler fran den 1 januari 2026. Bilaga A till Finanspolicy
for kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes den 17 december 2025 av kommunstyrelsens

ekonomiutskott och galler fran den 1 januari 2026.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2026-04-30 2026-03-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 87 669 88 338 max 110 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 83 855 83610
Duration (ar) 1,92 1,90 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 42,0% 43,0% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 10,5% 13,4% max 30%
Betalningsberedskap (mnkr) 20 803 21717 min 10 000

* Finansiell manadsrapport for april 2026 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 27 maj 2026. Extern skuldférvaltning hanteras

i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat

Diagrammet nedan visar historik samt en prognos inklusive osakerhetsintervall fér kommun-
koncernens snittrénta tre &r framat i tiden. Prognosen utgdr fran dagens skuld, nu kanda floden
och den framtida ranteutveckling som &r inprisad p& marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos* for kommunkoncernens snittranta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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* Baserat pa historiska utfall &r sannolikheten 70% att framtida rantenivaer befinner sig inom de streckade linjerna
Marginaler for kommunkoncernens bolag 4r anpassade till respektive bolag pé I6pande basis.
Nivaer galler fran den 1 januari 2026 och géller till den 30 juni 2026.

Inlaningsmarginal for bolaget uppgar till -0,20 procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om réanteprognosen intraffar kommer bolagets ranteintakt med nuvarande tillgang att bli 12,7 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgang ger motsvarande ranteintakt om 7,6 mnkr. Rantekansligheten ar darmed

-5,1 mnkr. Internbanken debiterar inte negativ ranteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Ménad Inléningsranta
maj-26 2,34
jun-26 2,36
jul-26 2,37
aug-26 2,45
sep-26 2,45
okt-26 2,48
nov-26 2,52
dec-26 2,54
jan-27 2,55
feb-27 2,60
mar-27 2,62
apr-27 2,68
maj-27 2,71
jun-27 2,72
jul-27 2,73
aug-27 2,74
sep-27 2,74
okt-27 2,74
nov-27 2,74
dec-27 2,74
jan-28 2,73
feb-28 2,73
mar-28 2,73
apr-28 2,76
maj-28 2,76
jun-28 2,77
jul-28 2,80
aug-28 2,80
sep-28 2,80
okt-28 2,81
nov-28 2,81
dec-28 2,81
jan-29 2,81
feb-29 2,83
mar-29 2,83

apr-29 2,83
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Marknadskommentarer per 2026-04-30

Sammanfattning

Fortsatt volatilitet pa finansiella marknader
utifran stor geopolitisk osakerhet.

Avvaktande centralbanker.

Lag svensk inflation.

Internationellt

onflikten i Mellanéstern har under
Kménaden fortsatt med mycket

begransad framkomlighet i
Hormuz-sundet trots vapenvila. Den
geopolitiska osakerheten skapar stora
rorelser i oljepriset, vilket i sin tur orsakar
stora rorelser i globala réntor och bérser,
eftersom pris och tillgang pa energi &r
avgorande for den globala ekonomins
utveckling. Ju langre tid stérningarna i
oljerelaterade leveranser fran Gulfstaterna
pagar, desto storre effekt pa
varldsekonomin.

Forenade Arabemiraten meddelade
officiellt att de trader ur oljekartellen
OPEC och OPEC+ den 1 maj 2026. Detta
mojliggor en storre oljeexport fran landet
da transporterna kan upptas igen.

Beskedet om vapenvila samt positiva
bolagsrapporter avseende arets forsta
kvartal som nu publicerats

bidrog till ett kraftigt uppsving pa
borserna. Sammanfattningsvis var april en
historiskt stark manad dar manga index
atertog tidigare forluster fran mars och

Bilaga |

nadde nya hogstanivaer. Varldsindex
(MSCI World) steg 9,5% samt
tillvaxtmarknader (MSCI emerging
markets) steg 14,5 %.

Dollarn har under manaden tappat 23 6re
(ungefér 2 %) mot svenska kronan efter en
stor uppgang under mars. En US dollar
kostade vid manadsskiftet 9,24 kronor.
Oljepriset ar i princip oféréandrat under
manaden (upp 2 USD/fat), men har varierat
stort under manaden mellan 90 till 118
USD/fat.

Europa

uropa, som ar betydligt mer gas och
E oljeberoende &n Sverige, har under

manaden visat en blandad
utveckling. I Norge, som dels gynnas av ett
dkande oljepris och samtidigt moter en
potentiellt hogre inflation, valde
centralbanken att hoja styrrantan till 4,25
% i borjan pa maj.

Bank of England valde i sin tur att inte
hoja styrrantan, men har drabbats av hégre
langrantor beroende pa politisk osakerhet
och inflationsoro.

Tysk industriproduktion och industriorder
inkom battre &n forvéntat i april.
Forsvarssektorn uppvisar stora
investeringsplaner i samband med
europeiska landers kommande
forsvarssatsningar.

I Ungern vann det mer EU-vanliga
oppositionspartiet, lett av Peter Magyar,
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parlamentsvalet med tva tredjedelars
majoritet och rekordhdgt valdeltagande
(80%). Segern markerade slutet for 16 ars
styre av Viktor Orban och partiet Fidesz.

Euron har under manaden tappat 11 Gre
(ungefar 1 %) av sitt varde mot kronan
under manaden till 10,83 kronor.

Sverige

kraftigt under marknadens och

Riksbankens forvantningar. KPIF,
Riksbankens malvariabel visade en
prisokning pa 0,8 %, vilket ar langt under
Riksbankens mal om 2 %.
Matmomssankningen bidrar till den lagre
inflationen. Samtidigt betonar Riksbhanken
att osékerheten i samband med
oljeprisuppgangen och dess foljdeffekter
har svaréverblickbara konsekvenser. Detta
sammantaget betyder att utsikterna for
inflationen &r osékra och Riksbanken valde
pa sitt mote tidigt i maj att Iamna réantan
oférandrad pa 1,75%.

I nflationen for april sjonk ovantat

Regeringen och bankernas chefsekonomer
har skrivit ned tillvaxttakten for svensk
ekonomi under 2026. Tillvaxttakten i
svensk ekonomi véntas nu vaxa runt 2-2,5
procent istéllet for ndrmare 3 procent 2026.
Detta ar fortfarande en god tillvaxt jamfort
med de senaste arens laga tillvaxt pa ca 1
procent per ar Arbetslosheten vantas falla i
lagre takt under aret pa grund av osakerhet
och forhoppningar om en snar uppgang for
konsumtionen har mattats nagot pa grund
av generell osékerhet.

Stockholmsbdrsen, inklusive utdelning,
avkastade under april (OMX Stockholm
Total Return Index) 5% och for helaret

3,7%.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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