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22 februari 2022

S:t Erik Livforsakring AB

Denna rapport har upprattats som ett komplement till arets revisionsberattelse. Den innehaller sammanfattande kommentarer fran
revisionen och uppfyller rapporteringskravet enligt artikel 11 punkt 2 EU-forordning nr 537/2014 och FAR:s rekommendationen for revision
av finansiella foretag RevR 100.

Min revision ar inriktad pa att faststalla om redovisningen, i allt vasentligt, ger en rattvisande bild av verksamheten for att kunna uttala
mig om de finansiella rapporterna och forvaltningen. Darutover har jag alltid en ambition att anvanda min kunskap om bolaget, dess
verksamhet och processer for att bidra med konstruktiva kommentarer och rekommendationer. Om Ni har fragor angaende innehallet i
rapporten eller om nagot helt annat som Ni tror att BDO kan hjalpa Er med, tveka inte att kontakta mig eller mina medarbetare.

Denna rapport ar endast avsedd for styrelsen och far inte refereras till helt eller delvis till tredje part, utan mitt skriftliga godkannande
forutom att den kan overlamnas till Finansinspektionen.

Med vanlig halsning

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor

BDO Malardalen AB
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SAMMANFATTNING

» Jag har i min granskning inte identifierat nagra omstandigheter som paverkat revisionsberattelsen eller som medfor
rapporteringsskyldighet till Finansinspektionen enligt RevR 100.

» Sammantaget bedomer jag:

> Att bolagets finansiella koncernrapporter for rakenskapsaret 2020 ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av finansiell
stallning, resultat och kassafloden.
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REVISIONENS INRIKTNING OCH
OMFATTNING

Syfte, metod och vasentlighet

» Syfte och metod

Vart uppdrag ar att avge en revisionsberattelse dar vi baserat pa var revision uttalar oss
om de finansiella rapporterna och forvaltningen.

var revision innefattar en kombination av olika granskningsatgarder. Valet av
granskningsatgarder och metod sker pa grundval av risknivan hos de poster som har
granskats samt karaktdren av dessa. Da var granskning utgors av en kombination av
granskningsatgarder finns det inga vasentliga resultat- och balansposter som enbart har
verifierats grundat pa system- och internkontrollgranskning.

» Vasentlighet

Fel i de finansiella rapporterna kan betraktas som véasentliga om de ar av sadan
omfattning eller typ att de, om de varit kanda for en valinformerad lasare av de
finansiella rapporterna med intressen i bolaget, hade paverkat dennes bedomning av
bolaget. Detta kan inkludera saval kvalitativa som kvantitativa fel och variera mellan
olika bolag och verksamheter.

Vasentlighetstal for revisionen 2021 har for balansrakningen uppgatt till 30 Mkr och for
resultatrakning till 7,7 Mkr.




TIDSPLAN
Utfort och planerat arbete

» Revisionens utforande

September Lopande granskning.
| september 2021 genomférde vi lopande granskningsatgarder och inledde
aven var granskning av intern kontroll Gver finansiell rapportering liksom
forvaltningsrevision. Detta rapporterades i separat rapport.
Under januari 2021 har arsbokslutet och i februari 2021 de finansiella Bokslutsrevision som innefattar detaljgranskning och
rapporterna reviderats for bolaget for rakenskapsaret som avslutades 31 Januari analxti.sk. granskning av resultat- och balar!sréikningen..samt
december 2021. uppfdljning av den interna kontrollgranskning som utfordes

i september.

» Kommunikation

Slutférande av revisionen av arsbokslut och arsredovisning.
Signering av arsredovisningen for 2021 och obligatorisk
skriftlig  kompletterande  revisionsrapport  avseende
rakenskapsaret 2021 till styrelsen.

Vi har haft [6pande kommunikation med VD i samband med granskningen. Da
det i samband med granskningen inte har identifierats nagra nya problem Februari
eller fragestallningar av sadan karaktar att vi har ansett att dessa omedelbart
maste komma till styrelsens kannedom har vi, utéver denna revisionsrapport,
inte tillhandahallit nagon skriftlig rapportering.
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REVISIONENS INRIKTNING OCH OMFATTNING
Riskbedomning och fokusomrade

» Riskbedomning och fokusomraden

Min revision utgar fran risk och vasentlighet. Baserat pa min forstaelse
av bolaget, dess verksamhet och dess organisation har jag identifierat
foljande omraden som agnas sarskild uppmarksamhet i revisionen:

Hogre

= Forsakringstekniska avsattningar (FTA) - Utgor fokusomrade till
foljd av postens vasentlighet och dess betydelse for en anvandare av
arsredovisningen. Min granskning har fokuserat pa existens och
vardering. Posten ar identifierad som ett sarskilt betydelsefullt
omrade.

= Placeringstillgangar - Utgor fokusomrade till foljd av postens
vasentlighet och dess betydelse for en anvandare av arsredovisningen.
Min granskning har fokuserat pa existens och vardering.

Risk

= Regelverk - En viktig del av bolagets verksamhet ar att ha
tillrackliga rutiner for intern kontroll, styrning och riskhantering for
att kunna fdlja gallande regelverk sa att bolaget inte rakar ut for
sanktioner.

= Finansiella rapporter - Bolaget upprattar arsredovisning enligt lag
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), RFR 2 och FFFS 2019:23
vilket ar komplexa redovisningsregelverk som kraver att upprattaren
av de finansiella rapporterna har tillrackligt med erfarenhet for att
kunna uppréatta dess bokslut och arsredovisning utefter regelverken.

Lagre

= IT - Utgor fokusomrade till foljd av IT-systemens betydelse for : >  Hogre

verksamheten. Min granskning har fokuserat pa systemstruktur och .. . . "
hantering av anvandare i systemen. Lagre Vasentlighet

= Risk for oegentligheter - Utgor ett obligatoriskt fokusomrade
enligt ISA.
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GRANSKNING AV FOKUSOMRADEN
Granskningsstrategi fokusomraden

Riskomrade

Utvardering av intern kontroll

Revisionsansats

» Vad kan ga fel? Felaktig hantering av FTA som leder till » Granskning av FTA och rimlighetsbedomning

felaktig vardering av posten » Anlitande av aktuarie som BDO samarbetar med for
o genomgang av posten
Forsakrings- Riskhantering bolaget: » Inhamtande av bolagets aktuarierapport
tekniska » Instruktioner och riktlinjer for aktuariens arbete
avsittningar (FTA) » Utlatande av extern aktuarie

» Systemstod

> Bolaget erhaller en aktuarierapport och en extern
aktuarierapport

» Vad kan ga fel? Bristande regelefterlevnad kan skada » Genomgang av placeringspolicy
marknadens fortroende for bolaget och/eller leda till » Tadel av placeringsradets dokumentation
sanktioner fran tillsynsmyndigheten. » Substansgranskning av posten

» Oversiktlig genomgéng av riskfunktionens rapporter
Placeringstillgdngar | Riskhantering bolaget:

» Styrelsen hanterar l6pande fragan om limit f6r innehaven

» Placeringspolicy

» Placeringsrad

» Riskrapporter fran riskfunktionen

» Vad kan ga fel? Bristande regelefterlevnad kan skada » Genomgang av instruktioner, arsplaner och rapport for de
marknadens fortroende for bolaget och/eller leda till interna funktionerna, riskhantering, aktuarie,
sanktioner fran tillsynsmyndigheten. regelefterlevnad och internrevision

R [ K » Genomgang av styrelseprotokoll
=SS Riskhantering bolaget: » Forfragningar till foretagsledningen och vid behov de

>

Bolaget har etablerat funktioner for risk, regelefterlevnad
och aktuarie finns pa plats. Funktionerna rapporterar till
styrelse och VD.

interna kontrollfunktionerna

IBDO



GRANSKNING AV FOKUSOMRADEN
Granskningsstrategi fokusomraden

Riskomrade

Preliminar utvardering av intern kontroll

> Vad kan gé fel? Arsredovisningen upprittas i enlighet med
lagbegrinsad IFRS, FFFS 2019:23 och ARFL, vilka &r
komplexa regelverk. Bristande kunskap hos upprattaren

Revisionsansats

Senior personal granskar arsredovisningen
Granskning av manuella bokforingsordrar
Redovisningsspecialist ar inkopplad for granskning av

Riskhantering bolaget:
» Avbrottsplan for IT

» Riktlinje for IT-infrastruktur
» IT-ansvarig med lang erfarenhet hos bolaget

Finansiella kap lgda till v%'aisentliga fel i arsredovisningen och ge en arsredovisningen
missvisande bild av bolaget.
rapporter
Riskhantering bolaget:
» Ekonomifunktion med erfarenhet upprattar
arsredovisningen.
» Vad kan ga fel? Verksamheten ar IT-beroende dar Genomgang med IT-funktionen
nyckelprocesser ar beroende av att IT-systemen fungerar.
Systemfel och/eller bristande rutiner for IT kan fa
allvarliga konsekvenser for bolaget.
IT
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RESULTATRAKNING
tkr

Premieinkomst 82 511 75516 6 995 9%

Utbetalda forsakringsersattningar -94 499 -95 332 833 -1%

Forandring i forsakringstekniska

avsattningar 86 631 -36 521 123 152 -337%
Driftkostnader -12 628 -11 255 -1374 12%

Finansiella poster 400 711 35 866 364 845 1017%
ARETS RESULTAT INNAN SKATT 462 725 -31 726 494 452 -1558%
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RESULTATRAKNING
Kortfattad resultatanalys

Omrade lakttagelse och kommentar

Premieinkomst » Premieinkomster har 6kat med 9 % jamfort med forra rakenskapsaret trots minskat bestand.
Fluktuationer mellan aren ar normalt och beror pa l6neutveckling, antalet formansberattigade,
inkomstbasbeloppets niva, samt hur héga pensionsformanerna blir. | detta fall beror det framst pa
hogre loner.

Utbetalda » Utbetalda forsakringsersattningar har minskat med 1 % jamfort med férgaende ar och beror pa att
forsakringsersattningar bestandet minskar.
Forandring i FTA » Posten ar i ar en intakt pa 86,6 mkr i jamforelse med forra arets kostnad pa 36,5 mkr. Detta beror pa

att forsakringstekniska avsattningen har minskat jamfort med forra aret till foljd av den hogre
diskonteringsrantan i ar. En ytterligare orsak till forandringen ar minskat bestand och lagre inflode av
nya kunder.

Driftkostnader » Posten har dkat med 12 % vilket delvis beror pa utredning av PWC, hogre kostnader for riskfunktion och
regelefterlevnad samt pa grund av férandring av fakturering mellan SAK och LIV.

Finansiella poster > Posten har 6kat med 364,8 mkr vilket framst beror pa héga orealiserade vinster pa aktie- och
rantebarande placeringar till foljd av stigande borskurser under 2021. Under aret har bolaget aven salt
av en del av placeringarna vilket genererat hoga realiserade vinster.
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BALANSRAKNING

tkr

Immateriella anlaggningstillgangar
Placeringstillgangar

Fordringar och interimsfordringar
SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Forsakringsteknisk avsattning
Andra avsattningar, ovriga skulder

och interimsskulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

321

2510233

634777

3 145 331

1152 906

1989 929

2 496

3 145 331

2244

2 387 501

385 450

2775195

696 832

2 076 557

1 806

2775195

-1 924

122 732

249 327

370 136

456 074

-86 629

690

370 136

-86%

5%

65%

13%

65%

-4%

38%

13%
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BALANSRAKNING

Kortfattad balansanalys

Omrade lakttagelse och kommentar

Immateriella » Posten har minskat med 86 % vilket enbart avser avskrivning.
anlaggningstillgangar

Placeringstillgangar
» Placeringstillgangarna har dkat med 5 % trots arets forsaljningar av placeringar vilket beror pa stigande
borskurser under 2021.

Fordringar och » Posten har okat vilket beror pa 6kade likvida medel pa koncernkontot till foljd av 6kat kassaflode fran
interimsfordringar arets resultat.

Eget kapital » Posten har 6kat vilket beror pa arets resultat.

Forsakringsteknisk avsattning » Posten har minskat med 4 % vilket beror pa den hogre diskonteringsrantan i ar. En ytterligare orsak till

forandringen ar minskat bestand och lagre inflode av nya kunder.

Andra avsattningar, ovriga » Skulden har okat vilket beror pa okad leverantdrsskulder till Stadens bolag.
skulder och interimsskulder

. IBDO




sutfall
)

kommend

’
-

lak

Iser o‘e




INTERN KONTROLL
Sammanfattning

» Utford granskning 2021

Min granskning har bland annat omfattat genomgang av processer for
bokslut, FTA och stodprocesser for inkop och personal samt IT-generella
kontroller rorande system som sammanhanger med dessa.

Jag har under revisionen inte identifierat nagra betydande brister i den
interna kontrollen som paverkar min riskbedomning.

» Summering av viktiga iakttagelser

| det foljande avsnittet redogors for vara iakttagelser betraffande
bolagets system for intern kontroll over den finansiella rapporteringen.
| syfte att underlatta er bedomning och prioritera era insatser har varje
iakttagelse fargkodadats i enligt med tabellen till hoger.

Gradering

Innebord

Detta ar en brist eller en kombination av brister i den
interna kontrollen som enligt revisorns professionella
bedomning ar tillrackligt viktig for att uppmarksammas
av styrelsen. Betydelsen av en brist eller en

Ereiz(:adn:: kombinatiop av brister i den interna kontrollen b?ror
. inte bara pa om en felaktighet faktiskt har uppstatt,
interna R . . -
kontrollen utan c:cksa pa san.nohkheten for a_tt en felaktlg_het kan
uppsta och felaktighetens potentiella omfattning.
Betydande brister kan darfor forekomma aven om jag
inte har identifierat nagra felaktigheter under
revisionen.
Detta ar fallet nar en kontroll utformas, infors eller
utfors pa ett satt som gor att den inte kan forhindra,
Brist i den eller upptacka och ratta, felaktigheter i de finansiella
interna rapporterna utan onodigt drojsmal, eller nar det
kontrollen saknas en kontroll som kan forhindra, eller upptacka

och ratta, felaktigheter i de finansiella rapporterna
utan onddigt dréjsmal.

Forbattrings-/
utvecklings
mojlighet

Kontroller finns och ar andamalsenligt utformade men
utformningen av kontrollen kan forbattras i sin
utformning eller med fordel ersattas av en mer
tillforlitlig kontroll. Forbattrings- och
utvecklingsmajligheter kan ocksa identifiera for
omraden dar risken for fel idag bedoms vara
begransad.

16
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IJAKTTAGELSER FRAN MIN GRANSKNING
Granskning av rutiner och intern kontroll

Ovrigt omrade lakttagelse Bedomning Bolagets kommentar

» Vi har inga vasentliga iakttagelser. Attest av bokforingsorder sker.
Bokslutsprocess Processen ar oférandrad mot féregaende ar.

» Vi har inga vasentliga iakttagelser. Processen ar oférandrad mot

Premieinkomster foregaende ar. '
Forsakringstekniska » Vi har inga vasentliga iakttagelser. Bolaget har dubbelkommando
avsattningar (FTA) pa FTA:n genom berakningen bade i systemet Kompis och '

kontrollberakning sker av bolagets aktuarie.

» Dartill lamnar bolagets aktuarie och en extern aktuarie ett
granskningsintyg arligen.

» Vi har inga vasentliga iakttagelser. Processen ar oforandrad mot
Pensionsutbetalning foregaende ar.

sprocessen '

. |IBDO




IJAKTTAGELSER FRAN MIN GRANSKNING
Granskning av rutiner och intern kontroll

Ovrigt omrade lakttagelse Bedomning Bolagets kommentar

IT » Arets granskning har innefattat en uppfoljning av behorigheter i
Agresso samt Ovriga affarssystem. Inga vasentliga iakttagelser
foreligger. Jag foreslar likt foregaende ar att bolaget infor
rutinmassig oversyn for att kontrollera behorigheter och
sakerstalla en fortsatt god IT-miljo, aven om bolaget har en liten
organisation med fa anstallda. .

Ovrigt » Vi har noterat en skillnad mellan deklarerade och bokforda
pensionsutbetalningarna pa ca 2mkr for RBS i PA-KFS. Detta har
foljts upp med KPA dar man har konstaterat att bolaget bokfort
kostnad om 2 mkr i jan 2022 hanforlig till december 2021. Darmed
ar pensionsutbetalningarna i bokféringen 2 mkr for laga vilket
leder till 2 mkr for hogt resultat. RBS &r, i innevarande ar, under
avveckling. Felet ar under var vasentlighet. Bolaget kommer
framgent att bokféra detta i december varje ar vilket innebar att
for ar 2022 kommer resultatet bli 2 mkr for lagt.

» |IBDO
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FORVALTNINGSREVISION
lakttagelser och rekommendationer

Omrade

Skatter och

lakttagelser

>

Inga identifierade brister i redovisning eller betalning av skatter och
avgifter.

Rekommendationer

» Ej avdragsgilla kostnader har inte tagit hansyn till i skatteberakningen.
For revisionen innebar detta ett potentiellt fel som ar uppenbart
betydelselost men vi rekommenderar er att satta er in i regelverket for
att detta ska bli ratt framover.

avgifter
» Inga identifierade brister i den lopande forvaltningen eller lopande » E/T
bokforingen.
» Inga identifierade 6vertradelser som foranleder atgarder for revisorn.
Lopande
forvaltning

20
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BOKSLUTSREVISION
Fokusomraden

» Hantering av identifierade risker

Baserat pa forstaelse av bolaget, dess verksamhet och dess organisation har jag identifierat foljande omraden som agnats sarskild
uppmarksamhet i revisionen:

Riskomrade Utford granskning Resultat

» Genomgang av instruktioner och riktlinjer for aktuariens » Poster bedoms i allt vasentligt vara korrekt redovisad.
arbete
Forsakrings- » Inhamtat utlatande av BDO’s extern aktuarie
tekniska » Inhamtat bolagets aktuarierapport

.. . » Tagit del av underlag for posten och stamt av mot
avsattningar (FTA) hU\g/udbok. grore

» Detaljgranskning genom stickprov och analytisk granskning » Poster bedoms i allt vasentligt vara korrekt redovisad.

> Tagit del av placeringspolicy samt protokoll fran » Andamalsenliga rutiner kring hantering av

Placeringstillgangar placeringsradets méten. placeringsportféljen bedéms uppratthallas.

» Kontrollerat att andel aktier i portfoljen foljer
placeringspolicyn

» Granskning i enlighet med FAR:s rekommendation for » Inga bristnoteringar foreligger.
revision av finansiella foretag, RevR 100, vilket bl.a.
innebar att jag har tagit del av styrelseprotokoll och

Regelverk rapporter fran de interna kontrollfunktionerna,

regelefterlevnad, riskhantering, internrevision och

aktuarie.
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BOKSLUTSREVISION

» Hantering av identifierade risker

Baserat pa forstaelse av bolaget, dess verksamhet och dess organisation har jag identifierat foljande omraden som agnats sarskild
uppmarksamhet i revisionen:

Riskomrade Utford granskning Resultat

> Bokslutsprocessen har genomgatts under den lopande » Inga vasentliga iakttagelser.
granskningen.

BOI'(.SlUt och > Manuella bokféringsorders har granskats med avseende pa
upprattande av innehall och efterlevnad av attestinstruktionen.
finansiella » Arsredovisningen har granskats av senior personal
rapporter » Genomgang av bokslutsprocessen har skett i samband med

lopande granskning.

» Genomgang med IT-funktionen har skett i samband med » Inga vasentliga iakttagelser
IT lopande granskning.
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SUMMERING AV NOTERADE AVVIKELSER

» Om identifierade fel

Jag har nedan noterat de konstaterade och bedomda felaktigheter som jag noterat i samband revisionen och som jag har bedomt vara storre an vad
som kan anses vara uppenbart betydelselosa. Min grundinstallning ar att alla felaktigheter bor atgardas. Om rattelse ar forenat med betydande
praktiska svarigheter har jag emellertid bedomt att de icke-rattade felaktigheter som kvarstar inte, enskilda eller tillsammans, &r av sadan
betydelse att de kan paverka en anvandare av arsredovisningen och dessa kommer darfor inte heller att paverka mina uttalanden i
revisionsberattelsen.

Beskrivning Typ av fel Resultateffekt Status

Pensionsutbetalning for RBS i PA-KFS har -2 mkr Ej rattad
kostnadsforts i fel rakenskapsar

Summa rattade och icke-rattade fel -2 mkr

Summa icke-rattade fel -2 mkr

\ IBDO




OVRIGT

Per dagens datum utestar foljande

» Arsrapporter och Q4-rapport fran funktioner for internrevision, risk och regelefterlevnad

» Att granska arsredovisning

IBDO




Ovrig rapportering enligt EU forordning 537/2014

artikel 11.2 och ISA

> Mitt ansvar enligt allmant accepterade revisionsstandarder
Jag hanvisar till mitt uppdragsbrev for revisionen.
» Revisionens omfattning

Revisionen har omfattat granskning av intern kontroll, rakenskaper och
forvaltning vilken utforts l6pande under aret. Revision av arsbokslut och
arsredovisning har huvudsakligen skett under januari och februari manad 2021.

» Betydande svarigheter i revisionen eller meningsskiljaktigheter

Ekonomiavdelningen var forberedd pa vart besdk och arbetet har fortlopt
planenligt Foéretagsledningen har inte hindrat eller forsvarat vart arbete i nagot
avseende. Inga meningsskiljaktigheter har forekommit.

» Viktiga fragor som har diskuterats med foretagsledningen

Inga betydande fragor har varit féremal for diskussion med foretagsledningen.
Hanteringen och resultatet av min granskning av identifierade risker har
beskrivits under avsnittet ”Fokusomraden”.

» Foretagsledningens uppskattningar och bedomningar

Vasentliga uppskattningar och bedomningar som har gjorts av foretagsledningen
i samband med upprattande av de finansiella rapporterna bestar av:

Forsakringstekniska avsattningar - Dessa avsattningar kontrolleras mot
aktuariebedomning.

Jag ar ansvarig for att bedoma rimligheten i de redovisningsmassiga
uppskattningar som gjorts av foretagsledningen for de finansiella rapporterna
som helhet.

» Brister i den interna kontrollen

Inga vasentliga brister i den interna kontrollen har identifierats. Jag hanvisar
till mina iakttagelser hogre upp i denna rapport.

» Varderingsmetoder
Inga nya eller andrade redovisningsregler som paverkar bolaget har identifierats.

IFRS 17 trader i kraft forst 2023, bolagets tillampning av IFRS 9 kommer att ske
2022.

» Narstaende

Jag har erhallit information om bolagets narstaende parter samt uppgifter om
transaktioner med dessa.

» Bedomning av forutsattningar for fortsatt drift

Jag har inte upplysts om eller identifierat nagra handelser eller forhallanden som
kan kasta betydande osdkerhet over bolagets formaga att fortsatta
verksamheten och som utgor en vasentlig osakerhetsfaktor.

» Dokumentation och forklaringar

Jag har erhallit samtliga dokument och forklaringar som har efterfragats under
revisionen och det finns vid datumet fér denna rapport inga utestaende fragor.

» Lagar och andra forfattningar

Jag har inte noterat nagra betydande faktiska eller misstankta overtradelser av
lagar och andra forfattningar savitt de bedoms vara relevanta for styrelsens
mojligheter att utfora sina uppgifter.

» Oegentligheter

Jag har inte noterat nagra oegentligheter

. IBDO



Ovrig rapportering enligt EU forordning 537/2014

artikel 11.2 och ISA

» Skriftliga uttalanden

Jag har begart och erhallit sarskilt uttalande fran foretagsledningen
(verkstéllande direktor) i bolaget. Jag har ocksa begart och erhallit aterkoppling
fran internjurist om pagaende rattstvister i bolaget.

» Vasentlighetsnivaer i revisionen

Vid arets revision har vasentlighetstalet 27,2 mkr anvants for balansrakningens
poster och 7,6 mkr for resultatrakningens poster. Resultatrakningens
vasentlighetstal har andrats fran 8,6 till 7,6 jamfért med min ursprungliga
planering som gjordes under hosten 2020

» Viktiga ej justerade avvikelser
Det finns inga ojusterade poster.
» Kommunikation med ledning och styrelse under aret

Jag har l6pande under aret haft en dialog med foretagsledningen.
Avrapportering av revisionen till styrelsen sker genom denna rapport.

» Oberoende

Inga fragor relaterade till oberoende har identifierats. Skriftlig
oberoendeforklaring har avgivits vid tidigare tillfalle.

» Andra fragor

Inga finns att rapportera.
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