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1. Sammanfattning

Syftet med inriktningsbeslutet ar att férmedia riktlinjer och niva och utformning for taxan for
vatten- och avloppstjanster i Stockholm och Huddinge. Forutsattningarna for taxa och avgifter
inom omradet regleras i lagen (2006:412) om allmanna vattentjanster (LAV) och styrs dven av
myndighets- och agarkrav.

VA-bolagets ekonomiska utveckling paverkas av 6kade krav, bland annat skarpta
reningskrav for dricksvatten och avloppsvatten, komplexa markforhallanden i tillkommande
exploateringar samt 6kade krav pa dagvattenhantering. Den enskild storsta faktorn som
paverkar den framtida taxeutvecklingen ar de kapitalkostnader som féljs av bolagets stora
investeringsbehov.

Skatteregler for foretagssektorn, som galler sedan 1 januari 2019, paverkar i 6kande grad
bolaget till foljd av begransning av avdragsméjligheter. | flerarsplanen har bolaget tagit hojd
for att ranteavdragsbegransningarna kvarstar och budgeterat for en skattekostnad mellan 150
och drygt 200 mnkr &rligen. Aven nedlaggning och férberedelse for rivning av Bromma
reningsverk kommer att borja belasta VA-kollektivets resultatrakning de kommande aren.
Ovriga driftkostnader hélls p& en 18g niva och 6kar méttligt med 1,1 procent per ar.

De relativt sett hoga investeringsbehovet ar ocksa en foljd av en anlaggnings om i allt hogre
grad uppnatt sin tekniska livslangd, 6kade externa krav pa bolagets verksamhet samt
investeringar i samband med exploateringsprojekt.

En avtagande befolkningsokning i kombination med en nedatgdende trend avseende
vattenforbrukning per invanare innebaér att vattenforbrukningen sjunker. Pa lang sikt kan det
innebara att bolaget slipper vissa investeringsutgifter. Pa kort sikt innebar det dock lagre
intakter som inte vags upp mot lagre driftkostnader, da huvuddelen av bolagets kostnader &ar
fasta och inte volymberoende.

For att mota bedomd kostnadsutveckling sa foreslas att 2027 ars brukningsavgifter hojas
med +12% Prishojningen foreslas implementeras i form av en enhetlig procentuell hgjning,
vilket innebér att den procentuella héjningen blir lika stor for samtliga delavgifter. H6jningen
har darmed en neutral hojningseffekt oavsett forbrukningsmoénster, boendeform eller val av
tjanster. Fordelningen mellan fasta och rorliga avgifter ligger nu i nivd med andra svenska
storstader och medfoér en mer robust finansiering av VA-kollektivets verksamhet som annars
blir allt svarare att balansera till foljd av finansiella osakerheter sdsom ranta, skatt och
osakerhet kring tillkommande krav.

Applicerat pa de standardiserade typhusen sa blir hojningen;
Typhus A (villa/smahus); +83 kr per manad (+12 %, jmf 2026)
Typhus B (flerfamiljfastighet med 15 Igh);  +48 kr per manad och Igh  (+12 %, jmf 2026)

Foéreslaget for anlaggningsavgifterna ar ett genomsnittlig héjning 2027 med cirka +32 %
(beraknat pa en antagen mix av olika fastigheter). P& samma sétt som under de 2 senaste
aren fokuseras hojningen péa bostadsenhetsavgiften vilket resulterar i att hjningen, uttryckt i
procent, blir klart storre for flerbostadshus med manga lagenheter och lokaler med stora ytor
medan paverkan blir mer begransad for enskilda villor och radhus. Parallellt gérs en éversyn
av kostnadsutveckling for nyanslutning av fastigheter samt dess konsekvenser rérande
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tackningsgrad, stadsplanering/bostadsbyggande, finansiering mm. Resultatet av denna
6versyn kommer att paverka utformningen av 2028 ars anlaggningsavgifter.

Uppdaterad VA-taxa 2027 bérjar géalla fran den 1 januari 2027, enligt fljande grova tidplan:

11 jun Inriktningsbeslut (styrelsen for Stockholm Vatten AB)

jul/aug Inarbetning av feedback fran styrelse/ledning infor genomférandebeslut
sep Genomfdrandebeslut (styrelsen for Stockholm Vatten AB)

nov-dec Beslut i Kommunfullméktige for Stockholm resp. Huddinge

2. Generell information

Uppdraget

Stockholm Vatten AB &r huvudman fér den allménna va-anlaggningen i Stockholms och
Huddinges kommuner och ansvarar for att sékerstélla dricksvattenproduktion,
dricksvattenleverans, avloppsmottagning och avloppsrening inom specificerade
verksamhetsomraden. Verksamheten regleras av lagen (2006:412) om allmanna
vattentjanster (LAV). Finansieringen av uppkomna kostnader sker helt och hallet via de
avgifter som framgar av VA-taxan, utan tillskott av skattemedel. Taxa och avgifter maste vara
forenliga med de regler och principer som framgar av LAV, tex principen om nédvandiga
kostnader. Verksamheten efterstravar arliga nollresultat men om 6ver- eller underskott
uppstar ar ambitionen att balansera dessa inom en 3 ars-period.

Delade resurser

Delar av de VA-anlaggningar som Stockholm Vatten AB anvander i rollen som huvudman for
VA i eget verksamhetsomrade anvands ocksa for att erbjuda vatten- och avloppstjanster till ett
antal grannkommuner. Dérmed finansieras dessa gemensamma resurser dels via VA-taxa (i
eget verksamhetsomrade) och dels via avtalade priser for vatten och avlopp relativt
grannkommunerna. Avgifterna i VA-taxan baseras pa den andel av kostnaderna som relaterar
till rollen som huvudman inom det egna verksamhetsomradet.

Flerarsplan och LAV

Det finansiella underlaget som utgdr kostnads- och kapitalbasen for VA-avgifterna 2027
hamtas fran Stockholm Vatten AB:s Flerarsplan for perioden 2027-2029. | denna plan
beskrivs VA-anlaggningarnas status och utveckling respektive ambitioner och strategiska
vagval fran ett flertal olika perspektiv. For detaljer kring gjorda antaganden, ambitioner,
anlaggningar, kapacitet, miljokrav, volymer, kostnader, investeringar, ranta, kapital, skulder,
skatter, resultat mm hanvisas till Flerarsplanen och dess bilagor (26SVOA453). Uttver det
grundlaggande regelverket som lagen om allménna vattentjanster (LAV) utgor sa paverkas
VA-taxan ocksa av interna riktlinjer; redovisa ett positivt resultat 2027 for att fortsatta
balansera tidigare ars underskott, strava efter jamna avgiftshéjningar under perioden och
sakerstalla att externa afféarer inte innebar finansiell risk for VA-kollektivet.

Brukningsavgifter

Brukningsavgifterna &r periodiska avgifter for tjanster som dricksvatten, spillvatten och
dagvatten som avser tacka arliga drift- och kapitalkostnader for den allmanna VA-
anlaggningen som betjanar fastigheter inom eget verksamhetsomrade. Brukningsavgifterna
galler for samtliga anslutna fastigheter och utgar fran fastigheternas utformning och
anvandande. Brukningsavgifterna utgor den absoluta majoriteten (cirka 95%) av Stockholm
Vatten AB:s arliga taxebaserade intakter samt utgor cirka 70% av de totala rorelseintakterna
och ar darmed den avgift vars hojning far storst paverkan pa bolagets totala intakter.
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Anlaggningsavgifter

Anlaggningsavgifterna ar engangsavgifter som helt eller delvis avser att tacka de samlade
utgifter som uppstar for att ansluta nya fastigheter/omraden till den allménna VA-
anlaggningen. Anlaggningsavgifternas nivaer styrs utifrdn en bedémd tackningsgrad, dvs i
vilken man avgifterna tacker motsvarande utgifter for en mix av representativa pagaende och
framtida projekt rérande fastigheter som skall anslutas till Stockholm Vatten AB:s VA-
anlaggning. Bade inkomster och utgifter periodiseras 6ver den anslutna anlaggningens tankta
livslangd och resultatférs darmed i takt med anlaggningens nyttjande. Periodiseringen gor att
anlaggningsavgifternas paverkan pa de arliga taxeintakterna ar betydligt lagre an jamfort med
brukningsavgifternas paverkan.

3. Kostnadsutveckling pa langre sikt (kommande 10 ar)

Extrapolering av flerarsplanen

Utgdende fran Flerarsplan 2027-2029 s& har antaganden for kostnader och kapitalutveckling
‘extrapolerats’ fram till 2036 for att utvardera potentiell paverkan pa VA-avgifterna de
kommande 10 aren. Denna simulering &r ingen formell prognos utan ett scenario (mgjligt utfall
givet satta antaganden) som ger vagledning kring en fullt méjlig kostnads- och taxeutveckling.
Simuleringen representerar dock en utveckling utan nagra storre strukturella forandringar av
uppdrag, roll, ambition eller kravbild.

Efterfragan vs kapacitet

Kombinationen av stigande antal anvandare och sjunkande férbrukning per anvéandare
resulterar i en nagorlunda stabil total efterfragan (total volym) pa dricksvatten de kommande
aren. Trots detta stiger kostnaderna ar for ar (se nedan). Det &r alltsa inte en 6kad efterfragan
som driver kostnaderna utan den kontinuerliga 6kningen av bundet kapital som kravs for att
uppratthalla den samhallsfunktion som féljer med uppdraget, att mota allt hogre krav pa
kvalitet, miljo och sakerhet och detta utan att risknivan hgjs.

Kostnadsmixen forandras

Under de kommande 10 &ren bedoms kapitalkostnaderna bli den kostnadspost som har storst
paverkan pa brukningsavgifternas utveckling. Detta &r en effekt av 6kningen av bundet kapital
i anlaggningstillgangar, att investeringarna ar lanefinansierade och att den genomsnittliga
rantenivan antas plana ut pa strax 6ver 3 %. Kapitalkostnaderna stiger darfor klart mer an
driftkostnaderna. Fran att ha varit en tredjedel av de totala kostnaderna sa sent som
2023/2024 s& okar kapitalkostnadernas andel till cirka tva tredjedelar av kostnaderna ar 2035.
Detta for ocksd med sig att andelen fasta och volymoberoende kostnader 6kar.

Dubbling av kostnader medfér dubbling av avgifter

En konsekvens av kapitalkostnadernas snabba 6kning &r att de totala kostnaderna for
Stockholm Vatten AB beddms dubblas under 10-arsperioden (trots i princip oférandrade
dricksvattenvolymer). Detta resulterar i sin tur att &ven de genomsnittliga brukningsavgifterna
kommer att behdva dubblas. Kostnadstkningstakten kommer darfér att dverstiga den
underliggande inflationen pa t ex varor, tjanster, material, personal (drivet av den 6kande
andelen kapitalkostnader). Aven om avgiftsdubblingen sker fran en relativt 1ag nationell niva
sa kommer okningen krava val genomarbetad argumentation for att accepteras av bade
ledning, politiker och allmanhet.

Den ekonomiska styrningen forandras
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En konsekvens av denna utveckling ar att mer fokus behéver laggas pa kapitalhanteringen.
Den finansiella exponeringen dkar och med det 6kar VA-avgifternas kanslighet fér
ranteférandringar och hur anlaggningstillgangarna kostnadsfors (aktiveringar, periodiseringar,
avskrivningar). Med 6kande kapitalintensitet och 6kande andel fasta kostnader sa behover
verksamheten mota 6kade krav pa hogre ekonomisk utnyttjandegrad, kostnads- och
kapitaleffektivitet, livslangdsoptimering utan att riskerna 6kas. Just riskaspekten &r viktig att
notera da verksamhetens kostnader och arliga resultat blir mer kansliga for "yttre handelser”
(anvandande, ranta) samtidigt som intékterna blir allt mer volymberoende. Om inte dessa
"yttre” forandringar kan forutses i prognoser sa kommer de kommande finansiella resultaten
troligen att variera allt mer ar for ar. Framtidens VA-taxor kommer darfor att behoéva styras
utifran resultatbalanseringar éver flera ar mer an att varje enskilt ar skall na nollresultat.

4. Kostnadsutveckling i nartid (2027-2029)

Kostnads- och kapitalutvecklingen som redovisas i flerarsplanen 2027-2029, samt
underliggande kvantitativa antaganden och operationella ambitioner, ar helt styrande for att
utvardera och satta nivan pa genomsnittliga brukningsavgifter for 2027.

Efterfragan

Antagandet idag ar att den totala debiterade volymen dricksvatten i princip kommer att vara
oférandrad de kommande 3 aren. Antalet anvandare 6kar nagot men anvandandet per
anvandare sjunker gradvis. Det sjunkande anvandandet per anvéandare ar en tydlig langsiktig
trend som behdver analyseras/bevakas for att forsta paverkan pa framtida avgifter. Det visade
sig t ex efter 2025 ars utmaningar rérande vattenproduktionen (pga varm vaderlek i aug
2025). Omedelbart efter uppmaningen att hushalla med vattnet sjonk forbrukningen tydligt
men aven flera manader efterat lag forbrukningen kvar lagre an fére uppmaningen att
hushélla med vattnet. Aven om en plétslig och inte prognostiserad forbrukningsférandring i
kundledet kan sla hart mot ett enskilt ars intakter sa begransas risken huvudsakligen till det
innevarande aret. Detta dd kommande ars taxenivaer séatts sa att de kompenserar for det
foregdende arets intaktsbortfall (t ex via resultatbalansering), vilket medfor att vattenbesparing
medfor ett 6kat behov av taxehdjningar Gver tid, en effekt som blir mer pataglig ju storre rorlig
andel brukningsavgiften bestar av.

Kostnadsmix

Under perioden 2027-2029 sa bestar Stockholm Vatten AB:s kostnadsmassa besta av
cirka 50 % driftkostnader, cirka 46 % av kapitalkostnader och cirka 4 % av skattekostnader.
De tre storsta kostnadsposterna (ranta, avskrivning, personal) star for tva tredjedelar av
kostnadsmassan och den absoluta majoriteten av kostnaderna kan betraktas som fasta och
darmed volymoberoende.

Driftkostnaderna bestar av personalkostnader (cirka 19 %), entreprenadkostnader (cirka 8%),
Ovriga externa kostnader samt energikostnader (cirka 4 % vardera), varor/material/kemikalier,
fastighets-/lokalkostnader samt konsultarvoden (cirka 3 % vardera) samt resterande cirka 4%
pa IT-, skadestands-, forvaltningskostnader samt inhyrd personal. Kapitalkostnaderna bestar

av cirka 24 % rantekostnader och cirka 22 % avskrivningar.

Driftkostnader

Efter en kraftig inbromsning av driftkostnaderna 2025 och viss 6kning under 2026 (enligt
budget) sa antas dessa sedan bromsas upp igen 2027 och darefter plana ut. Det sker
visserligen en 6kning av kostnaderna for egen personal men denna "kompenseras” av en
motsvarande sankning av entreprenadkostnaderna (med hansyn till éverforing av



sy

-

STOCKHOLM
VATTEN
OCH AVFALL

avloppsvolymer frAn SYVAB till egen regi). Ovriga driftkostnadsposter ékar bara marginellt
2027-2029.

Anlaggningsmassa

Anlaggningsmassan (aktiverade anlaggningstillgangar och pagaende projekt) okar stadigt
under perioden och eftersom tillgangarna huvudsakligen ar lanefinansierade sa kommer
skulderna att 6ka i stadig takt. Den snabbt 6kande anlaggningsmassan (>55 mdkr ar 2029)
innebar ocksa att den fasta andelen av Stockholm Vatten AB:s totala kostnader okar.

Ranteutveckling

Den nu antagna ranteutvecklingen innebar en genomsnittlig ranta som stiger fran cirka 2,9 %
(budget 2026) till cirka 3,30 % under 2029. Detta &r en aningen hogre ranta an vad som
forutspaddes i féregaende flerarsplan och avspeglar den finanspolitiska osakerhet som rader
drivet av globala inflationsdrivande handelser.

Kapitalkostnaderna styr

Kapitalkostnader representerar éver 90 % av Stockholm Vatten AB:s antagna kostnadsokning
under de tre aren 2027-2029 (rantekostnaderna okar cirka 600 mnkr, avskrivningarna ékar
cirka 500 mnkr medan driftkostnadsékningen understiger 100 mnkr). Under 2029 ar enbart
kapitalkostnaderna lika stora som de totala kostnaderna 2022 (drift- och kapitalkostnader).

Resultatrakningar 2025-2029 (utfall 2025, budget 2026 och flerarsplan 2027-2029)
Tabell 1. Sammanstéllning av faktiska och planerade resultatrékningar for Stockholm Vatten AB for perioden 2025-
2029.

Genomsnittlig héjning av Genomsnittliga Brukningsavgifter (VSD) 12% 12% 12% 10% 10%
Flerarsplan 2027-2029 _ 2027 2028 2029
(mnkr) PLAN PLAN PLAN
Taxebaserade Intédkter 2 645 2956 3284 3591 3930
Ovriga intdkter 821 887 874 963 1011
Summa externa intdkter 3 466 3843 4 159 4 554 4941
Aktiverat arbete 154 168 176 178 171
Ovriga Rorelseintikter (fd K-int) 79 106 113 117 120
Varor/Material/Kemikalier -102 -111 -123 -128 -125
Entreprenadkostnader -429 -494 -463 -380 -399
Fastighets- och lokalkostnader -123 -119 -124 -125 -123
IT-kostnader -102 -103 -109 -112 -114
Energikostnader -190 -196 -201 -209 -208
Skadestandskostnader 8 -15 -15 -15 -15
Forvaltningskostnader -14 -13 -15 -15 -15
Konsultarvoden -131 -149 -146 -147 -146
Inhyrd personal -44 -56 -67 -62 -58
Personalkostnader -713 -814 -881 -924 -957
Ovriga externa kostnader -270 -256 -251 -252 -244
1590 1790
Avskrivningar -708 -802 -905 -969 -1285
Finansnetto -587 -828 -948 -1139 -1420
Summa Kapitalkostnader -1853 -2108 -2 706
Summa Totala Kostnader -4 246 -4 475 -5108
295 160
Skatt (VA) -154 -104 -180 -211 -149
141 56
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Not; Tidigare redovisades koncerninterna kostnader och intakter som en nettokostnadsférandring i resultatrakning. Numera redovisas koncerninterna intakter
under dvriga rérelseintékter och koncerninterna kostnader under kostnader. Detta har ingen direkt paverkan pa de &rligt redovisade resultaten men péverkar
de finansiella nyckeltal som bygger pa eller relaterar till vardet av totala intékter respektive totala kostnader.

Det ar viktigt att notera att brukningsavgifterna plus de periodiserade anlaggningsavgifterna
utgor cirka 75 % av Stockholm Vatten AB:s totala rorelseintakter och att det ar denna
intaktsandel som paverkas av de foreslagna avgiftshojningarna. Ovriga intakter utvecklas
enligt avtalade priser vilket gor att dessa kan utvecklas annorlunda &n de taxebaserade (helt
beroende pa avtalens utformning).

Skattebelastning 2027-2029

Pa grund av begransningar i nuvarande ranteavdragsratt for ranteutgifter relaterat till VA-
verksamhet i bolagsform (AB) behover Stockholm Vatten AB bara skattekostnader pa en bra
bit 6ver 500 mnkr under de 3 aren 2027-2029. Detta ar en ny kostnadspost som méste
finansieras av en hojning av genomsnittliga brukningsavgifter med cirka 3-5 % (varierar med
resultat/ar). Arbete med att forsoka f& undantag frén nuvarande avdragsbegransning pagar.
Skulle ett sddant undantag etableras s& kommer de genomsnittliga avgifternas att korrigeras
ner.

Resultatbalansering 2027-2029

Efter perioden 2021 till 2024 gjorde Stockholm Vatten AB stora underskott (>500 mnkr) och
med borjan 2025 pabdrjades underskottsbalansering, dvs avgifterna satts for att generera
tillréckliga overskott for att balansera historiska underskott. Under 2025 genererades ett stérre
overskott (141 mnkr efter skatt) och under 2026 och 2027 genereras mindre dverskott (56
mnkr resp. 22 mnkr, efter skatt). Ytterligare 6verskott behéver genereras 2028 innan de
historiska underskotten ar balanserade.

Kostnadsokning ar 2027 jamfort med 2026

Figur 1. Ett s.k. vattenfallsdiagram som visar vilka poster som férandras mellan aren 2026 till 2027 (dvs diagrammet
beskriver férandringen av intakter, kostnader och resultat mellan de tva aren).
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Arlig férandring av Intdkter och Kostnader - 2027 i relation till 2026*
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Resultat efter Kapitalposter & Skatt

Ovanstaende figur 1 visar pa vilka kostnadsposter som forandras och hur mycket mellan 2026
(budget) och 2027 (flerarsplan). | grafen framgar att det ar fyra poster som star for

kostnadstkningar 2027, namligen "egen personal”, "avskrivningar”, "rantekostnader” och
"skatt”.

De totala kostnaderna 2027 (drift och kapital, exkl. skatt) 6kar i flerarsplanen med 7-8 % jmf
budget 2026 (och kommer 2027 att ligga cirka 25 % Over 2025 ars totala kostnader).

5. Kénslighetsanalyser 2027

Generellt

Summan av ett antal skeenden gor att kansligheten for férandringar 6kar och darmed 6kar
svarigheten att traffa ratt med langre ekonomiska prognoser. Stockholm Vatten AB behéver
darfor starka formagan att kontinuerligt utvardera omvarld, efterfrdgan och forandringar i
kund- och tjanste-mix (utdver all grundldggande kostnadsstyrning som utgér den
huvudsakliga grunden fér bolagsstyrningen). Syftet ar att bedéma de ekonomiska
konsekvenserna av dessa forandringar och vilken effekt detta har pa framtida VA-avgifter
samt intékter/resultat.

Avgiftshdjning

De taxebaserade intakterna for Stockholm Vatten AB uppgar 2027 till cirka 3,3 miljarder
kronor, varav drygt 3,1 miljarder kronor avser brukningsintékter. Varje procentenhets
forandring av de genomsnittliga brukningsavgifterna motsvarar darfér drygt +/- 30 miljoner
kronor arlig intakt.

Kostnadsférandring
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Driftkostnaderna 2027 uppgar till cirka 2,4 miljarder kronor. En forandring av dessa med +/-
100 miljoner kronor skulle ha en 3 procentig paverkan pa de genomsnittliga
brukningsavgifterna (om kostnadsforandringen finansieras i sin helhet med taxebaserade
avgifter och inga avtalade priser/externa afférer).

Volymfdorandring

En dricksvattenvolymforandring i eget verksamhetsomrade slar inte 1:1 pa de taxebaserade
intdkterna eftersom ungeféar halva andelen av brukningsintékterna idag ar fasta och darmed
oberoende av forbrukning. En férandring av forbrukningen med t ex 2 procentenheter far
istallet cirka 1 procentenhets effekt pa intakterna, vilket under 2027 motsvarar cirka 30 mnkr
pa arsbasis. En volymférandring av avloppsvolymerna har dock i princip ingen paverkan pa
de taxebaserade intakterna da vatten och avlopp i huvudsak séljs som en kombinerad tjanst
och som da debiteras baserat pa den levererade volymen dricksvatten.

Anvandande vs Anvéandare

Eftersom antalet redan anslutna VA-anvandare ar s& mycket storre an det arliga tillskottet av
nya VA-anvandare sa far en liten forbrukningsforandring hos de redan anslutna VA-
anvandarna en storre effekt pa den totala efterfrdgan pa vatten an sjalva befolkningstillvéaxten.
Exempel; en forandrad vattenforbrukning pa 1 liter per existerande anvandare och dag
motsvarar ungefar samma totala efterfrdgan som genereras av en gradvis 6kning av antalet
anvandare med 10 000 personer under ett ar.

Ranteforéandring

Baserat pa nu liggande antaganden om réanteniva och en resultatpaverkande skuld pa cirka
30 miljarder kronor s motsvarar en ranteférandring pa 50 punkter (0,5 procentenheter) pa
helarsbasis cirka 150 miljoner kronor i arliga rantekostnader. Detta motsvarar cirka 5
procentenheters férandring av de genomsnittliga brukningsavgifterna. Réntekansligheten okar
givetvis med 6kande laneskuld och nar skulden nar 50 miljarder kronor sa motsvarar 50
punkters ranteférandring (pa helarsbasis) cirka 250 miljoner i arliga kapitalkostnader.

Skattebelastning

Om ett fullt undantag kan nas for ranteavdragsbegransningen sa kan det potentiellt resultera i
en engangssankning av de genomsnittliga brukningsavgifterna pa mellan 3-5 % (varierar och
Okar over tid). En mindre andel av skatterna béars av de icke-taxebaserade tjansterna som
erbjuds grannkommunerna for vatten och avlopp (s.k. externa tjanster).

Investeringsforandring

Storre investeringar upparbetas oftast under nagra ar innan de aktiveras och kostnadsfors i
form av avskrivningar. Rantekostnaderna (om investeringen ar lanefinansierad) borjar dock
paverka direkt redan forsta aret.

Sé& aven om en investering far full paverkan pa kapitalkostnaderna (och VA-taxorna) forst flera
ar efter beslut s& ar det vardefullt att forsta hur investeringsbeloppet paverkar framtida VA-
taxor. Exempel; En investering pa 1,0 miljard kronor (beslutas 2026, som skall
avgiftsfinansieras, arbetas upp under 3 ar, aktiveras och kostnadsférs 2029, har 50 ars rak
avskrivning och lanefinansieras till en ranta pa 3,0 %) resulterar i en arlig kapitalkostnad for ar
2029 och framat p& cirka 50 mnkr (exkl. driftkostnader). For att tacka den kapitalkostnaden
behéver den genomsnittliga brukningsavgiften hojas cirka 1,3 % under 2029.

Om investeringen avser en delad anlaggning (mellan eget verksamhetsomrade och
grannkommuner) sa blir taxehojningseffekten lagre (da del av investeringens kostnader
finansieras av grannkommunerna via avtalade priser).



STOCKHOLM
{7l VATTEN
' OCH AVFALL 10 (17)

6. Kund- och tjanste-mix samt faktisk forbrukning

Normalt sett forandras Stockholm Vatten AB:s kund- och tjanste-mix mycket sakta 6ver tid
pga den starka kopplingen mellan erbjudna tjanster och fysiska fastigheter. De erbjudna
huvudtjansterna (vatten, spillvatten, dagvatten) férandras inte heller mycket éver tid aven om
sjalva forbrukningen per kund kan variera 6ver tid. Det ar dock viktigt att bade den anslutna
kund- och tjanstemixens faktiska status ar rattvisande nér differentierad prissattning
appliceras (for att kunna berékna genomsnittliga effekter av avgiftsforandringar, t ex andel
volymberoende intékter av totala taxabaserade intakter).

Forbrukningen av dricksvatten &r en kritisk parameter for att bedéma framtida taxebaserade
intakter (speciellt den rorliga andelen). Nar den rorliga andelen av intakterna nu 6kats sa ckar
ockséa behovet att mata faktisk forbrukning i realtid (uppkopplade méatare) fér att snabbare se
forbrukningsforandringar. | avvaktan pa att uppkopplade vattenmatare infors sa far
uppskattningar av majliga forbrukningsforandringar baseras pa annan tillganglig information.

Det finns saledes en osékerhet i hur de faktiska forbrukningen har utvecklats och bolaget kan
darmed ha en skuld eller fordran till bolagets kunder.

7. Struktur pa VA-taxan

Ingen genomgripande strukturell forandring av de ingadende delavgifterna (bruknings- eller
anlaggningsavgifter) planeras infor 2027. Det innebéar att avgiftsstrukturen ar samma som for
2026.

8. Forslag pa hojning av VA Taxa 2027
8.1. Brukningsavgifter VA

Baserat pa den beskrivna kostnadsutvecklingen i flerarsplanen fér 2027 sa behover de
taxebaserade brukningsavgifterna 6ka med cirka +12 % under 2027 (antaget oféréandrad
mix av tjanster och kunder). Motsvarande hojningar efterféliande ar bedoms bli lite lagre
(+10 % per ar under 2028 resp. 2029) och den totala avgiftshojningen under de kommande 3
aren blir da cirka 35 %.

Hojningen foreslas implementeras som en s.k. enhetlig procentuell héjning med +12 % pa
samtliga ingdende delavgifter. For enskilda kunder sa kommer effekten av den raka héjningen
att bli samma procentuella hdjning oavsett férbrukningsmonster resp. boendeform.

For typhus A (villa/radhus) innebar forslaget en héjning med cirka 83 kronor per manad ink.
moms (arsavgiften stiger fran cirka 8 270 kronor till cirka 9 260 kronor) och for en
genomsnittlig lagenhet i Typhus B (flerfamiljshus) innebér det aven har en héjning med cirka
48 kronor per manad inkl. moms (arsavgiften per lagenhet i fastigheten stiger fran cirka 4 740
kr till cirka 5 310 kr).
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Tabell 2B. Redovisning av effekten av en rak héjning av brukningsavgifterna 2027 och applicerat pa standardiserade
Typhus A (enfamiljshus) och Typhus B (flerfamiljshus). Priser redovisas bade exkl. och inkl. moms.

Taxa 2027 - Brukningsavgifter

Brukningsavgifter inkl moms Taxa => Taxa =>
Stockholm Vatten AB (med momssats 2026 héjning 2027 héjning
Stockholm & Huddinge 25% em im 2026 em im 2027

Typhus A - Villa (1 bostadsenhet) |

Total Arskostnad 6615kr | 8269kr = 9% 7409 kr 9261 kr 12%
=>manadskostnad 551 kr 689k Sdkr 617 kr 772kr  83kr
Typhus B - Flerfamiljhus (15 ligenheter/bostadsenheter)

Total Arskostnad (per fastighet) s6863kr] 71079kr” 15% 63 687 kr 79608kr  12%
Total Arskostnad (per ligenhet/bostadsenhet, 15 st) 3791kr| 4739kr” 15% 4246 kr 5307kr  12%
=>manadskostnad (per lagenhet/bostadsenhet, 15 st) 316 kr 39 kr  52kr 354 kr 442kr 48kr

Andelen rorliga (volymberoende) intakter av totala intékter férandras ej med detta férslag
2027 utan ligger kvar pa nu liggande andel. Darmed 6kar inte risken for negativ intakts- och
resultat-paverkan av plotsliga och icke-prognostiserade forbrukningsforandringar. Den rérliga
andelen av bade en genomsnittlig anvandarens arskostnad och av Stockholm Vatten ABs
taxebaserade intakter har dock 6kat med 8-10 procentenheter sedan 2024. Detta drivet av att
avgiftshojningen for aren 2025 resp. 2026 var differentierad (dvs huvuddelen av hojningen
lades pa den rorliga avgiften). Efter foreslagen hojning 2027 s& kommer de genomsnittliga
brukningsavgifterna i princip att ha dubblats sedan 2022 (villa/smahus upp med en faktor 1,9
ganger, flerfamiljshus upp med 2,2 ganger).

8.2. Sarskilda abonnemang, serviceataganden och industriavloppstaxa

Avgifter sdsom sarskilda abonnemang, serviceataganden, dagvatten allman platsmark och
industriavioppstaxa, hojs ocksé dessa med +12 %.

8.3. Anlaggningsavgifter VA

De nuvarande anlaggningsavgifterna tacker idag inte de faktiska kostnaderna for projektering,
byggnation och anslutning av nya fastigheter till den allmanna VA-anlaggningen i merparten
av Stockholm Vatten AB:s exploaterings- och omvandlingsprojekt.

For anlaggningsavgifterna foreslas en genomsnittlig och fastighetsviktad héjning om +32 % till
2027. Forslaget baseras pa att bostadsenhetsavgiften hojs med +45 % och Gvriga parametrar
ar oforandradade fran 2026 ars niva. Nar detta appliceras pa en genomsnittlig villa (typhus A)
resulterar det i en hoéjning med cirka +8 %, och for ett flerfamiljshus (typhus B) motsvarar det
en hojning med cirka +34 %. Stockholm Vatten AB har en hog andel flerfamiljsfastigheter i
den mix av fastigheter/omraden som ar tankt att anslutas under de kommande aren.

Tabell 3. Redovisning av de huvudsakliga delavgifterna som ingar i anlaggningsavgifterna och deras foreslagna

utveckling 2027 (jmf med 2026). Resulterar i kostnad for att ansluta de standardiserade Typhus A (enfamiljshus) och
Typhus B (flerfamiljshus) till den allmanna VA-anlaggningen. Priser redovisas bade exkl. och inkl. moms.
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Existerande Forslag
Anl&ggningsavgifter inkl moms Taxa => Taxa =>
Stockholm Vatten AB med momssa 2026 héjning 2027 hojning
Stockholm & Huddinge 25% em im % em im %
Senisawift (kr) 84 588 kr 105735k 10% 84 588 kr 105735kr 0%
Forbindelsepunksawgift (kr) 97 277 kr 121596 kr  10% 97 277 kr 12159 kr 0%
Bostadsenhetsawift - fd I&genhetsawgift (kr) 56 152 kr 70190 kr  45% 81 420 kr 101776 ke 45%
Tomtyteawgift (kr/m2) 98,80 kr 12350 kr ~ 10% 98,80 kr 12350 kr 0%
Avgifterna applicerade pé Typhus
Anlaggningsavgift for Typhus A (Villa, 1/800) 317 057 kr 396 321 krr 15% 342 325 kr 427907 kr ’ 8%
Anlaggningsavgift for Typhus B (FF, 15/800) 1103185kr 1378981k 35% 1482211kr 1852764k 34%
=> kostnad per l&genhet (bostadsenhet) Typhus B 73 546 kr 91 932 kr 98 814 kr 123 518 kr

Aven med ovan féreslagen hojning s& kommer tackningsgraden understiga 100 % sett till
projektportfdljen, se figur 2. Detta underskott tacks i forsta hand genom brukningsavgifter.

Pa langre sikt finns en risk att kraftigt 6kande kostnader, kopplade till nyanslutning av
fastigheter till det allmanna VA-systemet, paverkar bade investeringsviljan och
exploateringstakten i Stockholm/Huddinge. Mot denna bakgrund arbetar Stockholm Vatten AB
aktivt med att begrénsa investeringsutgifterna i exploateringsprojekten.

Figur 2. Sammanstalining av tackningsgrad for 11 projekt, som under 1a halvan 2024 lades fram for beslut i SVOSs
Investeringsrad och d& utgjorde beslutsgrund fér Anlaggningsavgifter 2025. Staplarna visar pa resp. ars utveckling av
tackningsgraden (fran ursprunglig TG &r 2024 till uppskattad &r -2027) med applicerade avgiftshéjningar.

Tackningsgrad pa 11 projekt for ar 2024, 2025, 2026
resp. 2027

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Arstafiltet Etapp 2 och 3 (2200 Igh)
Varby Udde (2000 Igh)

Vidja huvudprojekt (625 Igh)

N Djurgardsstaden (Hproj, 6100 Igh))
Marievik (1000 Igh)

Klubbacken (150 Igh)

Parkstraket (90 Igh)

Stordngen (Huddinge, 4500 Igh)
Bromstensstaden (620 Igh)

Centrala Bromma - Riksby (1250 Igh)
Arstafaltet Etapp 1 (1000 Igh)

Viktat genomsnitt (11 projekt)

mTG24 mTG25 mTG26 mTG27

8.4. Dokumentation och implementering pa detaljniva (samtliga avgifter)

Den exakta implementeringen for de ingaende delavgifterna (absoluta nivaer per tjanst)
kommer presenteras i en bilaga till Forslaget till Genomférandebeslut (september 2026). 9.

12 (17)
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9. Jamforelser - regionalt och nationellt (nivaer for ar 2026)
9.1 Standardiserade typhus

For att mojliggora nationella jamforelser VA-avgifter anvander branschen fordefinierade och
standardiserade s.k. typhus. Typhus A &r en villa/smahus med en bostadsenhet, en
vattenforbrukning pa 150 m3/ar och med 800 m2 tomtyta. Typhus B ett flerfamiljshus med 15
bostadsenheter (Iagenheter), med en vattenférbrukning 2 000 m3/ar och med 800 m2 tomtyta.
Bada typhusen uppbar de 3 tjansterna vatten (V), spillvatten (S) och dagvatten (D).

9.2. Brukningsavgifter 2026 i Stockholm/Huddinge

Brukningsavgifterna i Stockholm och Huddinge ligger idag forhallandevis lagt i jamforelse den
absoluta huvuddelen av Sveriges dvriga kommuner. Som exempel kan ndmnas att under
2026 ar det bara ar 10-15 kommuner i Sverige (av 290) som har lagre genomsnittliga
arsavgifter an vad som utgar i Stockholm/Huddinge. Stockholm Vatten AB drar nytta av de
ekonomiska stordriftsférdelar som det innebér att ha stora anlaggningar samt manga
anvandare pa begransad yta (aven om ytan ar komplex och kostsam).

Figur 3. Jamférelse mellan Brukningsavgifter (arsavgift, Typhus A) fér samtliga kommuner i Sverige. Varden hamtade
Svenskt Vattens VASS-statistik och avser taxor innevarande ar 2026 (dvs fore féreslagen hojning 2027). Avsikten
med grafen &r att redovisa att avgiftsnivan for Stockholm/Huddinge ligger i den lagre delen av den nationella
avgiftskurvan, inte att vardet for varje enskild kommun skall kunna utlasas.

27000

rsavgit Brukningsavgifter 2026 - Arsavgift - Typhus A

Kronor
(ink! moms) Stockholm/Huddinge (mérkbla stapel) relativt samtliga kommuner i Sverige

Figur 4. Jamforelse mellan Brukningsavgifter (&rsavgift, Typhus B) for samtliga kommuner i Sverige. Varden hamtade
Svenskt Vattens VASS-statistik och avser taxor innevarande ar 2026 (dvs fore foreslagen hojning 2027).
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Arsavgift Brukningsavgifter 2026 - Arsavgift per Lgh - Typhus B
(mi‘r?ﬁﬁz;s) Stockholm/Huddinge (mérkbla stapel) relativt samtliga kommuner i Sverige
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Jamfor man brukningsavgifterna 2026 med ett selektivt urval av kommuner i Stockholms
narhet samt andra storstadskommuner (se figur 3 och 4) sa framkommer det att &ven
nivaerna i regionen uppvisar stora skillnader mellan olika kommuner (skiljer en faktor 3 mellan
lagsta och hogsta) medan nivaerna mellan storstadskommunerna ar mer samlade.

Figur 5. Jamforelse mellan Brukningsavgifter rérande arsavgift 2026 for Typhus A och for ett utvalt antal kommuner (i
naromradet resp. nationellt). Grafen inkluderar dven uppdelning i fast vs rorlig andel av arsavgiften.

Arsavgift Arsavgift 2026 - Typhus A (villa) o Fast del
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Figur 6. Jamférelse mellan Brukningsavgifter rérande &rsavgift 2026 for Typhus A och for ett utvalt antal kommuner (i
naromradet resp. nationellt). Grafen inkluderar dven uppdelning i fast vs rérlig andel av arsavgiften.
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Viktigt att notera i Figur 3 och 4 &r den rorliga procentandelen av typhusens arsavgift. |
Stockholm/Huddinge har nu andelen kommit upp till 6vriga storstaders nivaer bade for typhus
A och for typhus B. Detta efter att implementerat 2 ars differentierade hojningar av
brukningsavgifterna (all héjning pa den rorliga delavgiften). Fran ett regionalt perspektiv sa
ligger Stockholms/Huddinges andel fortfarande 10-30 procentenheter lagre an det
specificerade urvalet av kommuner.

9.3. Anlaggningsavgifter 2026 i Stockholm/Huddinge

Anlaggningsavgifterna i Stockholm/Huddinge ligger hogt i férhallande till genomsnittet av
Sveriges kommuner. Det ar endast 10-tal kommuner i Sverige (av 290) som har hdgre
genomsnittliga anlaggningsavgifter an Stockholm/Huddinge.

Figur 7. Jamforelse mellan total anlaggningsavgift for typhus A (villa/smahus) for samtliga Sveriges kommuner och
rérande 2026 ars taxeniva. Kalla; VASS (Svenskt Vattens statistik), avgifterna redovisa inkl. moms. Avsikten med
graferna ar att redovisa att avgiftsnivan for Stockholm/Huddinge ligger i det hogre delen av den nationella
avgiftskurvan, inte att vardet fér varje enskild kommun skall kunna utlasas.
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Figur 8. Jamfdrelse mellan total anlaggningsavgift for typhus B (flerfamiljsfastighet med 15 lagenheter) fér samtliga

Sveriges kommuner och for 2026 ars taxeniva. Kéalla; VASS (Svenskt Vattens statistik), avgifterna redovisa inkl.

moms.
Avgift Kronor Anldggningsavgifter 2026 - Typhus B (flerfamiljshus, 15 Igh)

{inkl moms) - i i
s e Stockholm/Huddinge (markbla stapel) relativt samtliga kommuner i Sverige

Det bor noteras att anlaggningsavgifterna i Stockholmsomradet idag ar hoga i absoluta termer
relativt till andra kommuner i Sverige men ocksa att betalningsférmagan,
fastighetsvéarderingen och taxeringsvarden for mark/fastigheter ar avsevart hogre i
Stockholmsomradet &n i évriga Sverige. | relation till taxerings- och marknadsvarden
uppfattas anlaggningsavgiften i Stockholmsomradet och andra storre stader inte som sarskilt
hog, se figur 7 samt figur 8. For en genomsnittlig fastighet i Stockholmsomradet 6kar
dessutom marknadsvérdet nar den ar ansluten till det allmanna VA-natet jamfért med om den
skulle vara kopplad till en enskild VA-anlaggning.

Jamfor man anlaggningsavgifterna fran 2026 med ett urval av regionala kommuner samt
nagra storre kommuner i Sverige sa ar bilden inte dramatiskt avvikande. Kommuner med mer
komplexa markforhallanden, hog exploateringstakt eller stora investeringsbehov tenderar att
ha ett behov av hogre avgiftsnivaer. Stockholm Vatten AB:s nivaer ligger i narheten av andra
kommuner med liknande férutsattningar och utmaningar, samtidigt som det finns ett fortsatt
behov av att noggrant folja kostnadsutvecklingen och arbeta aktivt for hog
kostnadseffektivitet.

Figur 9. Jamforelse av Anlaggningsavgifter 2026 for Typhus A med nagra utvalda kommuner i regionen samt nagra
storre kommuner i Sverige. Varden fran Svenskt Vattens VASS-statistik och avser varden inkl. moms.
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Figur 109. Jamférelse av Anlaggningsavgifter 2026 for Typhus B med nagra utvalda kommuner i regionen samt nagra
storre kommuner i Sverige. Varden fran Svenskt Vattens VASS-statistik och avser varden inkl. moms.
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