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Arsbokslut

Till VD, foretagsledningen, styrelsen och lekmannarevisorer.

Vi har i denna rapport sammanfattat vara vasentliga iakttagelser fran var revision av Stockholm Vatten
och Avfall AB pa bolags- och koncernniva.

Var revision ar anpassad till koncernens verksamhet och ar priméart utformad for att vi ska kunna avge en
revisionsberattelse avseende respektive foretags arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Denna rapport ar primart avsedd for information till koncernrevisionsteamet, lekmannarevisorerna samt
for VD, foretagsledningen och styrelsen.

Vi ser fram emot att traffa er for att diskutera innehallet.

Med vanlig halsning

Ernst & Young AB
Jenny Goéthberg Jeff Erici
Huvudansvarig revisor Granskningsledare

:
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Sammanfattning

Genomfort arbete

Granskning av arsbokslutet

Vi har genomfort var granskning i enlighet med var revisionsplan for
rakenskapsar 2023. Revisionen omfattar granskning av bolagens och
koncernens resultat- och balansrékning, styrelsens och VDs forvaltning
samt hallbarhetsrapport.

Féljande aktiviteter kvarstar:
Inhamta uttalande fran foretagsledningen
Granska kassaflodeanalys
Slutférande av inbetalningsgranskning
Granska utkast och slutlig version av arsredovisning
Granska slutlig version av hallbarhetsrapport
Fdlja upp vasentliga handelser efter balansdagen
Granska transparensredovisning
Avge revisionsberattelse

Slutsats

Preliminar slutsats

Vi har i var revision till dags datum inte noterat vasentliga avvikelser. Under
forutsattning att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller
nagra vasentliga fel och om inget ytterligare som kan paverka vart uttalande
kommer till var kdnnedom vid slutférandet av revisionen ar var bedémning
att vi kommer att kunna lamna omodifierade (rena) revisionsberattelser.

Tidplan Dokumentation Justeringar Arsredovisning Hallbarhetsrapport
Sammanfattande
beddmning av - -
arsbokslutet
L Omedelbara atgarder behover vidtas for att forbattra processen

Processen kan forbattras

Bedoms tillfredsstéllande
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01  Riskbeddmning och fokusomraden

02  Arsbokslutsgranskning
03  Uppfdljning av tidigare lamnade rekommendationer
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Revisionsrisker och fokusomraden

Riskbedbtmning

Vi har uppdaterat var forstaelse for vasentliga risker och fokusomraden och var bedémning av risker och fokusomraden ar i allt vasentligt oférandrad.

Hogre
Véasentliga risker
Inga sadana identifierade.

e\ . Andra vasentliga revisionsomraden
\
\
\

1. Bokslutsprocessen, inkl. konsolidering och
\ finansiell rapportering
. Intaktsprocessen
. Projektprocessen
. Inképsprocessen
. Léneprocessen
. Tvister
. IT-sékerhet
. Uppskjuten skattefordran

Vasentlighet
O~NOOUT A~ WN

H . Andra fokusomraden inom revisionen

9. Skatter och moms

10. Foértroendekénsliga kostnader
Lagre Sannolikhet av intraffande Hogre

v

Confidential — All Rights Reserved Year end report —-



Kommentarer kring vasentliga fokusomraden och bedémningsposter

Omrade Kommentar
SFA Bolaget har genomfort en genomlysning av SFA-projektet med avseende pa projektekonomi och tidplan. Denna har pavisat en dkad
Sthim Vatten utgiftsbild och att projektets slutforande ligger ytterligare ett par ar framat i tiden jamfort med tidigare prognosen som indikerade

2029 som slutdatum. En genomlysning av projektets ekonomiska styrning, uppdaterade kalkyl och tidplan har vidare skett av extern
konsult pa bestéllning av Stadshus AB.

Kostnadsprognosen for SFA-projektet har 6kat och i december 2023 fattade styrelsen ett reviderat genomférandebeslut om 19,5
miljarder. Styrelsen begarde vidare att Stockholm Stadshus AB for egen del skulle godkanna férslaget samt i sin tur dverlamna
arendet till Kommunfullmaktige for beslut (vilket skett vid Stockholm Stadshus AB:s styrelseméte den 19 december).
Kommunfullméktige férvantas behandla arendet vid mote i februari 2024.

Det har patalats fran styrelsens sida att en 6kad information om den ekonomiska utvecklingen av projektet ska ske framgent, som en
stdende punkt pa styrelsemdtena. Vi noterar att SFA-projektet inte har behandlats pa styrelsemotena under 2023, och att den s.k.
referensgruppen haft ett protokollfért méte (i januari 2023).

Vi har genomfort intervju med projektansvarig och med personer i ledningsfunktion, stickprovsgranskat upparbetade kostnader,
granskat protokoll samt tillhérande styrdokument, och tagit del av den rapport som extern konsult sammanstallt. Vi ser positivt pa
att projektets ekonomiska redovisning under 2024 ska utgéra en stdende punkt pa styrelsemotena, att formatet for den efterfragade
ekonomiska uppféljningen har konkretiserats samt att en tidsplan satts for ekonomisk avrapportering.

Vi kommer att fortsatta folja SFA-projektet under kommande revisionsar.

Uppskjuten Inom &rsbokslutet redovisar bolaget en uppskjuten skattefordran om 196,8 Mkr (148,4 Mkr) avseende underskottsavdrag inom
skattefordran naringsverksamheten. Vi har granskat bolagets underlag samt genomfort en egen berékning av méjligheten att nyttja underskottet
Sthim Vatten och bedémer posten korrekt varderad inom arsbokslutet da den bedéms vara mojlig att nyttja inom en tredrsperiod.

Vi vill belysa vikten av att arligen sakerstalla varderingen av posten, givet hur verksamheten utvecklas samt paverkan avseende
rantekostnaderna d& dessa har stor paverkan pa atervinningsbarheten givet de skattemassiga ranteavdragsbegransningarna.

Inkomstskatt Under aret har SVOA erhallit ett positivt utfall i mal avseende Skatteverkets omprovningsbeslut avseende inkomstdeklarationen

SVOA 2021 och erhallit en utbetalning fran Skatteverket om 13 Mkr. Vi noterar att domen har éverklagats till Kammarratten av
Skatteverket, och att SVOA har forfattat ett svar pa denna 6verklagan. Inom granskningen har vi tagit del av upprattad
dokumentation samt stamt av med skattespecialister. Vi gor mot bakgrund av denna genomgang inte en annan bedémning an
bolaget, dvs. vi bedémer inte den foreliggande redovisningen av beloppet som skatteintakt som felaktigt.
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Kommentarer kring vasentliga fokusomraden och bedémningsposter

Omrade Kommentar
Avséttning Avsattning for skadestand inom arsbokslutet uppgar till 136,9 Mkr (156,8 Mkr), den storsta delposten avser kostnader for skyfallen
Sthim Vatten frdn 2021 som uppgar till 79,1 Mkr (100,6 Mkr). Vi noterar att den minskade avsattningen ar en foljd av att 240 fall har avvisats ratt

till ersattning och att bolaget gér bedomningen att ca 50% av antal inkomna fall kommer medfora att ersattning maste utges. Detta
baseras pa uppgifter fran tidigare liknande skadestandsfall.

Inom ramen for var revision har vi upprattat en egen berakning 6ver uppskattad kostnad baserad pa en normalfordelningskurva 6ver
mojliga utfall, Var berakning uppskattar kostnaderna for skadestand kopplat till skyfall till 76,9 Mkr vilket ligger i linje med bolagets
avsattning inom arsbokslutet.

Avskrivningstider SVOA har inlett ett arbete med att forfina sitt anlaggningsregister och avskrivningstiderna for olika komponenter inom
anlaggningsregistret. | samband med projektet har PwC konsulterats och fokus under aret har varit en 6versyn av komponenterna
inom anlaggningsgrupperna ledningsnat, teknik och avfall.

Vid granskningen och kontrollberakningen av avskrivningstider for komponenter har vi ej identifierat ndgra vasentliga avvikelser och
ser positivt pa att bolaget arbetar med att fa ett sa rattvisande och verksamhetsanpassat anlaggningsregister som maijligt.
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Arsbokslutsgranskning

Analys av resultat- och balansrakning ' :




Resultatrakning

Omréade

Intakter

Driftskostnader

Av- och nedskrivningar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Arets resultat innan skatt

2023-12-31

3603

-2765

-567

268

-393

-123

2022-12-31

3 064

-2482

-529

52

-136

Skillnad mkr

539

-283

215

-256

Skillnad %

18%

11%

%

410%

-188%

-45%
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Resultatrakning

Omrade lakttagelser och kommentarer

Intakterna har okat jamfort mot foregdende ar med 539 Mkr. Merparten av denna 6kning (417 Mkr) ar hanforlig till de
taxebaserade intékterna vilket motsvarar en 6kning om cirka 17 procent. Okningen &r en foljd av taxehojningarna som
tradde i kraft per december 2022 och innebar en taxeh6jning med 25 % fér Stockholm Vatten respektive 18 % for
Stockholm Avfall.

Intakter Vid jamforelse med budget ar utfallet 6 Mkr hogre vilket ar fordelat pa taxebaserade intakter -47 Mkr, Ovriga intakter 69
Mkr och aktiverat arbete -16 Mkr. Minskningen av taxebaserade intékter forklaras framst av &ndrat konsumtionsmaonster
hos invanarna dar en lagre konsumtion an forvantat framgatt. Ovriga intakter forklaras framst av vidarefakturerade
intakter till Biokraft samt 6kade intékter kopplat till grannkommuner. Aktiverat arbete ar lagre &n budget och forklaras av
farre nedlagda timmar pa investeringsprojekt &n budgeterat.

Driftkostnader har 6kat med 11 % (283 Mkr) jamfort med foregaende ar samt ar 41 Mkr hogre an budget.

Storre forklaringsposter ar rér entreprenad- och materielkostnader inom VA om 43 Mkr som framst forklaras av

Ledningsnat. Vidarefakturering Biokraft ar en resultatneutral post som inte ar budgeterad for om 33 Mkr (jAmfor ovan

Driftskostnader under Intdkter).
Personalkostnaderna har okat fran 590 till 665 Mkr, en 6kning om 75 Mkr (13%). Utfall understiger budget med -16 MKkr.
Okningen forklaras framst av att medelantal heltidsanstallda har 6kat fran 720 till 743 personer samt att en genomsnittlig
I6nerevision har skett om cirka 4 %.
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Resultatrakning

Omrade lakttagelser och kommentarer

Avskrivningar har 6kat med 38 Mkr (7%) mot foregaende ar vilket &r en minskning mot budget med 66 Mkr. Minskningen
mot budget ar till stor del en f6ljd av justerad avskrivningstid pa huvudvattenledningar och immateriella tillgdngar vilken
tradde i kraft per 22-12-31, men var inte inkluderad i budget fér 2023 och ger en effekt om 31 Mkr.

Av- och nedskrivningar Aktiverade anlaggningstillgdngar har under aret 6kat med 6ver 4 miljarder vilket ger 6kade avskrivningar.

Bolaget genomforde en storre manuell aktivering av anlaggningstillgang om cirka 2,9 miljarder dar en ackumulerade
avskrivningar (hanforliga till efterslapningar i aktiveringsprocessen) uppgick till 52 Mkr.

Det negativa resultatet fran finansiella poster har 6kat till 393 Mkr (136 Mkr), 16 Mkr 6ver budget. Okningen avser framst
Resultat fran finansiella poster Okade rantor. Budgeterad rantesats uppgick till 2 %; faktiskt utfall landade pa 2,2 % vilket ger en effekt mot budget om 38
Mkr. Okningen mot budget ar n&got lagre till féljd av en nagot lagre genomsnittskuld 4n budgeterat.
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Balansrakning

Omrade 2023-12-31 2022-12-31 an"ji:f‘”d"”g Forandring %

Immateriella anlaggningstillgangar 65 81 17 -21%
Materiella anlaggningstillgdngar 30189 26 257 3932 15%
Finansiella anlaggningstillgangar 212 151 15 -10%
Omsattningstillgangar 1071 1 000 71 7%
Summa tillgangar 31537 27 490 3971 14%
Eget kapital 491 621 130 -21%
Avsattningar 79 18 15 -83%
Langfristiga skulder 11 11 0 -1%
Kortfristiga skulder 30 957 26 840 4117 15%
Summa skulder och eget kapital 31537 27 490 3971 14%
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Balansrakning

Omrade lakttagelser och kommentarer

Immateriella anlaggningstillgangar Immateriella anlaggningstillgangar har minskat med 17 Mkr mot féregaende ar vilket forklaras av arets avskrivningar.

Materiella anlaggningstillgdngar uppgar till 30 189 Mkr, vilket &r en 6kning om 3 932 Mkr jamfort med féregdende &r och

Materiellaanlaggningstiligangar huvudsakligen forklaras av arets investeringar om 4 524 Mkr och arets avskrivningar om -544 Mkr.

Av koncernens materiella anlaggningstillgangar utgors 12 429 av pagaende projekt, vilket ar en 6kning om 349 Mkr jamfort
med foregaende ar (12 080 Mkr). Denna forklaras av nyinvesteringar om 4 524 Mkr och aktiveringar om -4 176 Mkr.

» Storre investeringar har under aret skett i Stockholms Framtida Avloppsrening (SFA) om 2 152 Mkr, Hogdalen Sorterings-
och matavfallsanlaggning (HSMA) 419 mkr, Nya Ostbergatunnel 164 Mkr, Nya stallverk inkl. byggnader Lové 135 Mkr och
Trekantensreservoar, 85 Mkr. Dessa utgor ca 65 procent av den totala investeringsvolymen for 2023.

- Pagdende projekt

« Storre aktiveringar under aret ar projekt relaterade till SFA (1 818 Mkr), Kurvan 2 & 5 (226 Mkr).

Bolagets omsattningstillgdngar uppgar till 1 071 Mkr (1 000 Mkr) och bestar huvudsakligen av interimsfordringar om 601 Mkr
(589 Mkr), kundfordringar om 185 Mkr (167 Mkr), momsfordran om 158 Mkr (126 Mkr), Varulager om 51 Mkr (47 Mkr) samt
6vriga fordringar om 77 Mkr (74 Mkr). Den d6kade omslutningen forklaras framst av den hojda taxan vilket 6kat utestaende
fordringar samt de upplupna intékterna.

Omsattningstillgangar

Eget kapital uppgar till 491 Mkr (621 Mkr) och férandringen forklaras av arets negativa resultat om -127 Mkr samt en

Eget kapital utdelning om 3 Mkr.
Kortfristiga skulder uppgar till 30 957 mkr (26 840 mkr) vilket ar en 6kning jamfort med arsbokslutet med 4 117 Mkr. Posten
Kortfristiga skulder bestar huvudsakligen av koncerninterna skulder till Staden vilka 6kat for att finansiera investeringarna.
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Redovisnings- och revisionsfragor

Omrade lakttagelse och kommentar Bolagets kommentar

Tvister SVOA &r involveradi tvister likt tidigare ar. For merparten av tvisterna ar Inga kommentarer
beddmningen att de av olika anledningar inte kommer att medféra
vasentliga kostnader fér koncernen.
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Summering av noterade avvikelser

Nedan beskrivs vasentliga avvikelser som vi noterat under var arsbokslutsgranskning samt dess
paverkan pa det redovisade resultatet.

Avvikelse/effekt Korrigering Okar (minskar) redovisat resultat

(MSEK)

Faststallda avvikelser 0
Faststallda ej korrigerade avvikelser 0
BedOdmda ej korrigerade avvikelser 0
Avskrivningar hanforliga till tidigare ar inom aktiverade projekt. Berakningen av dessa

avskrivningstider baseras pa genomsnittlig avskrivningstakt.

Summa ej korrigerade avvikelser fore skatteeffekt 0
Skatteeffekt 0
Summa ej korrigerade avvikelser efter skatteeffekt 0

Under revisionens gang samlar vi de avvikelser i belopp, klassificeringar, uppstéllning och upplysningar av transaktioner som redovisas av Bolagets Namn samt de belopp,
klassificeringar eller uppstalining och upplysningar som vi tycker eller krévs ska redovisas under géllande lagar och regler.
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Uppfoljning av tidigare lamnade rekommendationer/iakttagelser

Vi har som ett led i revisionen identifierat och kommenterat omraden dar vi bedomer att forbattringar kan genomforas

i syfte att forbattra den interna kontrollmiljén. Omfattningen av var granskning av den interna kontrollmiljon varierar och vara noteringar
tacker inte in alla eventuella svagheter i rutiner och intern kontroll. Vara vasentligaste iakttagelser framgar nedan tillsammans med
rekommenderade atgarder och status.

Omrade lakttagelse Rekommendation Beddmning Bolagets kommentarer
IT-system Inom var utdkade granskning av IT- Virekommenderar att de Programforandringar av Agda
systemen i enlighet med ISA 315 har vi noteringar som lyfts under och Artvise sker av hos vara
noterat féljande: lakttagelse hanteras. applikationsleverantorer Visma
Det saknas fullstéandiga skriftliga Uppfdljning sker vid och Artvise.
rutiner for hur programférandringar delarsgranskning 2024. Vi kommer be Visma och
ska genomfdras inom systemen Artvise att skicka 6ver skriftliga
Artvise och Agda. For att starka den rutiner for hur de genomfor
interna kontrollen bor programfoérandringar pa de
rutinbeskrivningar avseende applikationer vi tillampar.

programférandringar aterfinnas for
respektive programvara.

Rutin for systematisk genomgang av
anvandare har inte implementerats
fullt ut eller dokumenterats.

= Innebar att vi anser att den interna kontrollen fungerar tillfredsstéllande
= Innebéar att vi anser att den interna kontrollen till vissa delar bor forbattras
® = Innebar att omedelbar atgard behover genomforas for att forbattra den interna kontrollen
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Uppfoljning av tidigare lamnade rekommendationer/iakttagelser

Omrade lakttagelse Rekommendation Bedomning  Bolagets kommentarer

Granskning av Under 2020 diskuterades det att det For att lattare kunna motivera Arbetet ar initierat och planen

bolagets forséakrade fanns ett behov av en varfor bolaget bedomer att ar att ta fram en

tillo&naar forsakringsstrategi. Ett arbete har anlaggningstillgangarna ar forsakringsstrategi 2024
gang under 2023 initierat och pagar. tillrackligt forsakrade sé

rekommenderas att en
forsékringsstrategi tas fram.

Rekommendation ovan kvarstar

= Innebar att vi anser att den interna kontrollen fungerar tillfredsstéllande
= Innebéar att vi anser att den interna kontrollen till vissa delar bor forbattras
® = Innebar att omedelbar atgard behover genomforas for att forbattra den interna kontrollen

Confidential — All Rights Reserved Year end report —-



EY | Assurance | Tax | Transactions | Advisory

About EY

EY is a global leader in assurance, tax, transaction and advisory services. The insights and
quality services we deliver help build trust and confidence in the capital markets and in
economies the world over. We develop outstanding leaders who team to deliver on our
promises to all of our stakeholders. In so doing, we play a critical role in building a better
working world for our people, for our clients and for our communities.

EY refers to the global organization, and may refer to one or more, of the member firms of
Ernst & Young Global Limited, each of which is a separate legal entity. Ernst & Young Global
Limited, a UK company limited by guarantee, does not provide services to clients.
Information about how EY collects and uses personal data and a description of the rights
individuals have under data protection legislation are available via ey.com/privacy. For
more information about our organization, please visit ey.com.

@2024 Ernst & Young AB
All Rights Reserved.

ey.com/se
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