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Bakgrund

Finansavdelningen pa stadsledningskontoret i Stockholms stad har uppdraget att fungera som
kommunkoncernens gemensamma finansfunktion. Syftet ar att garantera stadens framtida
finansiering till basta majliga villkor.

Bolagets finansiering ligger pa checkrakningskrediten. Rantan for laneportfoljen satts utifran
den faktiska kostnaden for kommunkoncernens skuld. | praktiken innebar det att bolagets
skuldportfélj blir en kopia av kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Rapporten per 30 september 2024 redovisar att bolagets laneskuld uppgar till 29 568 mnkr,
vilket ar en 6kning med 590 mnkr jamfort med foregaende manad, 92,4 % av ramen ar
utnyttjad. Bolaget begarde i samband med budgetarendet den 18 januari att limiten skulle
utdkas till 32 000 mnkr for 2024. Hela skulden ar placerad pa checkkrediten i enlighet med
policyn. Réntan fér september manad var 2,87 procent.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Diagram 3 i rapportbilagan visar réanteprognosen for rullande 12 manader och
osadkerhetsintervallet, medan tabell 3 i rapporten visar stadens kalkylerade ranteprognos.
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Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (§4.2).

Bolagets skuld

Internt 1&n uppgick vid slutet av manaden till 29 568 mnkr. Totalt ar det en 6kning med 590 mnkr
sedan forra manaden, 92,4% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 2,87%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2024-09-30 2024-08-31 Limit Utnyttjat
Internt l&n 29 568 28 978 32 000,0 92,4%
Borgensatagande 3 3
Totalt 29571 28 981

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Réntan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter. Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 27 november 2023 av kommunfullméktige och

géller fran den 1 januari 2024. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
faststalldes den 17 januari 2024 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och galler fran och med beslutsdatum.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2024-09-30 2024-08-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 80 719 79 069 max 90 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 75 685 75921
Duration (ar) 1,98 2,06 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 41,8% 42,0% max 75%
Kapitalférfall inom 1 ar 17,9% 18,3% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 22021 20 135 min 8 000

* Finansiell manadsrapport for september 2024 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 30 oktober 2024. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportf6lj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar historik samt en prognos inklusive osékerhetsintervall fér kommun-
koncernens snittrénta tre &r framat i tiden. Prognosen utgdr fran dagens skuld, nu kanda floden
och den framtida ranteutveckling som &r inprisad p& marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos* for kommunkoncernens snittranta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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* Baserat pa historiska utfall &r sannolikheten 70% att framtida rantenivaer befinner sig inom de streckade linjerna
Marginaler for kommunkoncernens bolag 4r anpassade till respektive bolag pé I6pande basis.
Nivaer uppdaterades den 1 juli 2024 och galler till den 31 december 2024.

Marginal- och omkostnadsersattning for bolaget uppgar till 0,27 procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om ranteprognosen intréaffar kommer bolagets rantekostnad med nuvarande skuld att bli 752,7 mnkr, berdknat ink
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 1048,4 mnkr. Réantekansligheten ar darmed
295,7 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Ménad Utlaningsranta
okt-24 2,83
nov-24 2,82
dec-24 2,72
jan-25 2,65
feb-25 2,56
mar-25 2,48
apr-25 2,44
maj-25 2,40
jun-25 2,37
jul-25 2,44
aug-25 2,42
sep-25 2,41
okt-25 2,40
nov-25 2,39
dec-25 2,39
jan-26 2,39
feb-26 2,42
mar-26 2,46
apr-26 2,50
maj-26 2,53
jun-26 2,58
jul-26 2,59
aug-26 2,62
sep-26 2,62
okt-26 2,63
nov-26 2,64
dec-26 2,64
jan-27 2,64
feb-27 2,66
mar-27 2,66
apr-27 2,68
maj-27 2,69
jun-27 2,69
jul-27 2,69
aug-27 2,69

sep-27 2,70
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Marknadskommentarer per 2024-09-30

Sammanfattning

Den amerikanska centralbanken (FED)
sankte styrrdntan och skiftar fokus mot att
stotta arbetsmarknaden.

Den amerikanska arbetsmarknaden visade
styrka i september vilket fick
finansmarknadernas aktorer att sinka
forvantningarna om storre framtida
rantesdnkningar fran FED.

Den europeiska centralbanken sédnkte
rintan i september och mycket tyder pé att
ytterligare en sédnkning ligger 1 korten for
oktobermotet.

Riksbanken sénkte styrrdntan i september
och moétesprotokollet indikerar att fler
sankningar kan komma innan arsskiftet.

Konjunkturinstitutets konjunkturprognos
slédpptes 1 september och visar pa en mer
langdragen svensk 1dgkonjunktur &n vad
tidigare prognoser indikerat.

Internationellt

‘ J id sitt méte i september valde den
amerikanska centralbanken (FED)
att sinka styrrantan med en halv
procentenhet till intervallet 4,75 % - 5 %. 1
det pressmeddelande som medfoljde
rantebeskedet framhdll FED att de nu har
storre fortroende for att inflationstakten &r
pa viag ned mot 2-procentsmaélet och véntar
sig nu tvé sdnkningar fram till arsskiftet
om totalt 0,5 procentenheter samt 1
procentenhets sdnkning under 2025.
Samtidigt vidholl man att framtida beslut

Bilaga |

rorande penningpolitiken fortsatt kommer
att vara beroende av inkommande data.

De flesta analytiker tolkade FED-beskedet
som att centralbanken nu har skiftat sitt
fokus ifran att forsoka stévja inflationen till
att ge stod at arbetsmarknaden. FED har
tvd mél att beakta; hélla inflationen pé tva
procent over tid samt att maximera
sysselsdttningen. Efter att ha bromsat in
mer dn véntat 1 augusti visade den
amerikanska arbetsmarknaden ater styrka
under september. Arbetsldsheten foll till
4,1 procent (4,2 1 augusti) trots ofordndrat
arbetskraftsdeltagande och antalet
nyskapade jobb utanfor jordbrukssektorn,
en viktig indikator for den amerikanska
arbetsmarknaden, Oversteg
forvantningarna. 254 000 jobb skapades
under manaden, vilket var klart dver
analytikernas genomsnittsprognos pa

140 000. Stark arbetsmarknadsdata gav
ocksa upphov till stigande rantor da en
ytterligare sankning med 0,5
procentenheter fran FED nu verkar allt mer
osannolik. Aven bérserna steg pa den
starka dataskdrden och det breda
amerikanska borsindexet S&P 500
avslutade ménaden med en uppgang om 2
procent.

Europa

en europeiska centralbanken, ECB
D valde att sénka sin styrrdnta med

0,25 procentenheter vid sitt méte 1
borjan av september och nu riktas
blickarna mot centralbankens oktobermdte.

Den europeiska inflationstakten noterades
till 1,8 procent i september, vilket var en
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nedgéng jamfort med manaden innan (2,2
procent) och ldgre &n forvintningarna pé
1,9 procent. Ett uttalande fran ECB-
raddsledamot Martins Kazaks under
manaden ger stdd at en trolig sdnkning i
oktober. Sa linge ekonomiska data
fortsitter att komma in i enlighet med
forvantningarna ér en gradvis justering av
styrrdntan (tolkas som 0,25 procentenheter
1 taget) den ldmpligaste vigen framat enligt
Kazak.

EU har fattat beslut om att infora tullar pa
import av kinesiska elbilar dd man anser att
den kinesiska statens stdd till el-
bilstillverkare ger de kinesiska foretagen
en allt for stor konkurrensférdel jimtemot
sina europeiska konkurrenter. Tullarna kan
komma att uppga till s& mycket som 45
procent och riskerar enligt kritiker att starta
ett handelskrig mellan EU och Kina.
Tyskland vars bilindustri dr beroende av
exporten till Kina rostade emot forslaget
medan Sverige la ned sin rost.

Sverige

styrrdntan med 0,25 procentenheter till

3,25 procent. Av det protokoll som
publicerades efter motet framgick att
riksbankschef Erik Thedéen stéllde sig
bakom beslutet och att han gav sitt stod at
en fortsatt gradvis, men snabb, vig mot
lagre rantor. Han uteslot heller inte
mojligheten att Riksbanken kan komma att
gora en sa kallad ”dubbelsédnkning”, d.v.s.
sdnka rdntan med 0,5 procentenheter vid
nagot av arets tva aterstdende moten
(november/december).

I slutet av september sidnkte Riksbanken

September var den forsta ménaden for
vilken Statistiska centralbyran (SCB)
redovisade sitt snabb-estimat for
inflationen. Mattet 4r mindre detaljerat och

syftet dr att ge en sa rittvisande
forhandsvisning som mojligt av
inflationstakten innan det officiella mattet
slapps nagon vecka senare. Snabbestimat
for inflationen av denna typ har redovisats
lange bl.a. av Eurostat (Europa) och
Bureau of labor statistics (USA), och nu
alltsd dven av SCB. Estimatet visade pa en
inflationstakt om 1,6 procent métt som
KPI, och 1,1 procent mitt som KPIF.
Estimaten var 1 linje med férvéntningarna

I september slédppte Konjunkturinstitutet
sin syn pé det svenska konjunkturldget.
Sammanfattningsvis prognosticerar
Konjunkturinstitutet en mer utdragen
svensk lagkonjunktur i kélvattnet av hog
inflation och hdga réntor 4n vad som
tidigare forutspétts. Pa sikt kommer dock
dessa faktorer att klinga av och
konsumtionen véntas ater att 6ka 1 slutet av
aret. I takt med att rdntorna faller, véantar
sig konjunkturinstitutet att &ven
investeringstakten okar under 2025. BNP
tillvixten for 2024 vintas stanna pé 0,7
procent for att ddrefter gradvis stiga mot 3
procent under 2026. Arbetslosheten véntas
falla frén 8,4 procent 2024 till 7,3 procent
2028 och inflationen (métt som KPIF)
véntas successivt falla for att sedan na
Riksbankens mal om 2 procent 2027.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI
avslutade pa plus 1,3 procent och
utvecklingen sedan arsskiftet ar fortsatt
positiv (upp ca 12,5 procent).

Den svenska kronan har stiarkts med ca 1,1
procent mot US-dollarn under ménaden,
och pa heléret dr US-dollarn fortsatt ca 1
procent dyrare #n i borjan av dret. Aven
mot euron har kronan stdrkts under
manaden, men med ca 0,3 procent. Pa
helaret har kronan dock tappat ca 1,6
procent pa. En US-dollar kostade 10,16kr
vid méanadsskiftet och en euro kostade
11,31kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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