Finansiell manadsrapport

Stockholms Stads Parkerings AB
april 2022

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (84.2).

Bolagets skuld

Internt 1&n uppgick vid slutet av manaden till 1 425 mnkr. Totalt 4r det en minskning med 11 mnkr
sedan forra manaden, 83,8% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 0,59%.

Stadens borgensatagande var 4 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2022-04-30 2022-03-31 Limit Utnyttjat
Internt lan 1425 1436 1700,0 83,8%
Borgensétagande 4 4
Totalt 1429 1440

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélld den 13 december 2021
galler fran den 1 januari 2022. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
faststélldes den 23 februari 2022 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och galler

frdn och med den 2 mars 2022.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2022-04-30 2022-03-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 67 956 70085 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 66 941 69 070
Duration (ar) 1,74 1,67 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 49,3% 52,3% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 25,8% 29,5% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 8594 9716 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for april 2022 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 maj 2022. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat

Prognos for kommunkoncernens snittrénta
Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittranta tre ar framéat

i tiden samt historik sedan 2017. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pd marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittréanta (%) exklusive marginal

och omkostnadsersattning
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Stadens modell for faststallande av marknadsmassig avgift och rénta &ndrades den 1 juli 2020.
Marginaler for kommunkoncernens bolag anpassas darmed till respektive bolag pa lopande basis.
Inlaningsmarginal uppgar for narvarande till -0,20 procent och utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,20

procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om rénteprognosen intréffar kommer bolagets réntekostnad med nuvarande skuld att bli 18,8 mnkr, berdknat inkl
marginal och omkostnadserséattning, for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med
en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 33 mnkr. Rantekansligheten dr darmed

14,2 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Manad Utlaningsranta
maj-22 0,61
jun-22 0,68
jul-22 0,78
aug-22 1,27
sep-22 1,29
okt-22 1,39
nov-22 1,52
dec-22 1,54
jan-23 1,56
feb-23 1,69
mar-23 1,73
apr-23 1,75
maj-23 1,97
jun-23 1,98
jul-23 1,99
aug-23 2,07
sep-23 2,08
okt-23 2,09
nov-23 2,16
dec-23 2,17
jan-24 2,17
feb-24 2,16
mar-24 2,16
apr-24 2,21
maj-24 2,24
jun-24 2,24
jul-24 2,34
aug-24 2,45
sep-24 2,45
okt-24 2,45
nov-24 2,46
dec-24 2,46
jan-25 2,48
feb-25 2,47
mar-25 2,50

apr-25 2,51
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Marknadskommentarer per 2022-04-30

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken

(FED) vantas hdja rantan med 50

réntepunkter i boérjan av maj.
Detta da den amerikanska inflationstakten
ar den hogsta pa over 40 ar. Fragetecken
finns dock for hur effektivt
réanteinstrumentet ar for att bekdampa
nuvarande inflationstryck som framst
harstammar fran en utbudschock.

Den europeiska centralbanken valde att
ldmna rantan oférandrad och signalerar
ingen réantehdjning innan stodkopen av
obligationer avslutats.

Det franska presidentvalet vanns av
sittande president Emmanuel Macron som
besegrade Marine Le Pen i den andra
omgangen av det franska presidentvalet.
Det ar forsta gangen pa 20 ar som en
sittande president far fornyat fortroende i
Frankrike.

Riksbanken hojde dverraskande réntan vid
sitt mote i april. Att en rantehdjning skulle
komma var i sig ingen dverraskning men

marknadens aktorer hade véntat sig att den
forsta hojningen skulle komma forst i juni.
Effekten blev stigande rantor pa bred front.

Bilaga I

Internationellt

en amerikanska centralbanken

(FED) véntas ater hoja styrrantan

vid sitt mote i borjan av maj i
syfte att bekdmpa den stigande inflationen.
Den amerikanska inflationstakten uppgick
till 8,5 procent i mars (7,9 procent i
februari), vilket ar den hogsta amerikanska
inflationen pa drygt 40 ar. FED, som har
signalerat en héjning om 50 réntepunkter i
maj, att jamforas med 25 rantepunkter i
mars, vantas sedan fortsétta att hoja rantan
vid kommande méten i ett forsok att nd en
neutral ranteniva, d.v.s. en niva som
varken stimulerar eller dampar den
ekonomiska aktiviteten. Balansgangen for
FED blir alltsa att hoja rantan tillrackligt
mycket fOr att stdvja inflationen, men inte
sd mycket sa att den amerikanska
ekonomin hamnar i recession. Det finns en
oro ibland marknadens aktorer for att de
verktyg som FED har till sitt forfogande
inte dr val lampade for att hantera en
inflation som i grunden harstammar fran en
utbudschock. De framsta anledningarna till
den hoga inflationen star att finna i ett
produktionsbortfall till foljd av pandemin,
svarigheter for foretagen att nyanstalla,
samt kraftigt 6kade energipriser pa grund
av kriget i Ukraina. Ingen av dessa
variabler ar direkt beroende av den
amerikanska styrréntan, vilket riskerar att
gora réantehdjningar till ett trubbigt verktyg
nar det kommer till att, pa kort sikt,
bekdmpa den nuvarande inflationen. Den
amerikanska kongressen tillférde 4,6
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biljoner dollar i stimulanser till den
amerikanska ekonomin i syfte att ddmpa de
negativa effekterna av pandemin, vilket har
skapat en stor 6kning i efterfragan pa varor
och tjanster.

Samtidigt kommer vissa tecken pa att
inflationstoppen kan vara nadd.
Prisokningarna pa begagnade bilar, som
har varit en starkt bidragande faktor till den
amerikanska inflationen, har borjat falla
tillbaka och karninflationen (exklusive
energi) har borjat plana ut.

Europa

kontrast till FED holl den europeiska

centralbanken (ECB) styrrantan

ofdrandrad vid sitt méte i april och
avser inte att genomfora nagra
rantehdjningar innan dess att stodkdpen av
obligationer har avslutats, vilket vantas ske
under det tredje kvartalet i ar.

Sittande president Emmanuel Macron vann
presidentvalet i Frankrike med 58,5
procent av résterna mot utmanaren Marine
Le Pens 41,5 procent. Marginalen var
storre an vad opinionsmaétningarna
indikerat men resultatet var betydligt
jamnare an i valet 2017 da Macron fick 66
procent av rosterna i den andra
valomgangen. Det ar forsta gangen pa 20
ar som en fransk president far fornyat
fortroende. Det stora orosmolnet for
Macron var huruvida vanstervaljare skulle
ta sig till vallokalerna for att rosta i
tillrdcklig utstrackning och trots att
valdeltagandet var det l&4gsta sedan 1969
var det alltsa tillrackligt for att ge Macron
segern.

Sverige

iksbanken hojde styrréntan vid sitt
mote i slutet av april. Hojningen

var den forsta sedan 2020 och
markerar en kraftig forandring i
Riksbankens penningpolitik som fram till
det senaste motet (i februari) indikerade att
den forsta rantehdjningen skulle komma i
slutet av 2024. Riksbankens nya rantebana
indikerar fortsatta hojningar vid
kommande moten i juni och september.
Riksbanken meddelade aven att stodkopen
av obligationer kommer att reduceras med
50 procent fran och med tredje kvartalet i
ar vilket var i linje med marknadens
forvantningar.

Aven om Riksbanken under mars och april
sant allt tydligare signaler om att det kan
bli nédvandigt att tidigarelagga
rantehdjningar for att stdvja den stigande
inflationen sa vantade sig marknaden en
forsta hojning forst i samband med
Riksbankens juni-mote. Riksbanken nya
rantebana indikerar ocksa en snabbare
hojningstakt &n forvantat vilket fick
svenska rantor att stiga pa bred front. Den
statliga 10-arsrantan steg med 13 punkter
pa dagen for beskedet och handlades till
1,72 procent i slutet av april, vilket ar 50
rantepunkter (eller drygt 40 procent) hogre
an i inledningen av manaden

Den svenska bdrsen har fallit med 3,8 %
procent under april inklusive utdelning.
Utvecklingen hittills i ar ar -17,0 procent.
Per den sista april kostade en euro 10,4 kr
och en US-dollar 9,8 kr.
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