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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Finanspolicyn for S:t Erik Livforsakring AB inklusive placeringsriktlinjer (policyn) anger ra-
marna for finansverksamheten inom S:t Erik Livforsédkring AB (livbolaget). Policyn ar upprét-
tad i enlighet med 8 kap. 4 8§ Forsakringsrorelselagen (2010:2043) genom Gvergangsreglerna
(SFS 2015:700) och Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:16. Utbver detta regleras fi-
nansverksamheten i livbolaget av finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och fi-
nanspolicy for Stockholms Stadshus AB.

Denna policy ersétter finanspolicyn for S:t Erik Livforsékring AB inklusive placeringsriktlinjer
som faststélldes av styrelsen 2020-05-19.

1.2 Syfte med policyn
Syftet med policyn &r att:

e Ge mal och riktlinjer for finansverksamheten inom livbolaget.
e Ange hur ansvaret for finansverksamheten férdelas.

e ldentifiera vilka finansiella risker livbolaget &r exponerat for och hur riskerna ska hanteras
och féljas upp.

1.3 Uppdatering av policyn
Verkstallande direktoren ansvarar for att policyn I6pande halls uppdaterad.

Policyn ska faststallas arligen och revideras vid storre forandringar av livbolagets forutsatt-
ningar. Revidering ska ske i samrad med stadsledningskontorets finansenhet (internbanken) och
darefter tillstallas livbolagets styrelse for godkannande. Koncernstyrelsen for Stockholms
Stadshus AB ska harutéver godkénna policyn.

1.4 Malet med finansverksamheten
Malet och tillika avkastningsmalet for finansverksamheten &r att:
e Trygga pensionsatagandet som ar forsakrat i livbolaget genom att tillse att tillgangarna i

livbolaget vaxer i sadan takt att atagandet inklusive vardesakring (inflationsuppréakning) kan
uppfyllas.



2 Ansvarsfordelning och riskstyrning

2.1 Ansvarsfordelning

2.1.1 Livbolagsstyrelsens ansvar
Livbolagets styrelse ska:

Avrligen faststalla livbolagets finanspolicy.

2.1.2 Verkstallande direktdrens ansvar
Livbolagets verkstéallande direktor (VD) ska:

Ansvara for att regler och instruktioner i livbolagets policy samt i finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad och i finanspolicy for Stockholms Stadshus AB
efterlevs.

Foresla styrelsen forandringar av policyn och finansverksamheten utifran forandrade
forutsdttningar i den egna verksamheten eller omvérlden.

Vid behov lamna férslag pa forandring av livbolagets placeringsstrategi.

Halla styrelsen informerad om den finansiella verksamheten samt tillse att styrelsen
har ett sa fullstandigt beslutsunderlag som mojligt.

Redovisa riskrapporterna for styrelsen.
Tillse att det finns en funktion for riskkontroll.

Uppratta och faststélla bolagets placeringsinstruktioner och forsakra sig om att de ef-
terlevs.

2.2 Riskstyrningsprocess
| figur 2.1 ges en schematisk bild dver riskstyrningsprocessens utformning inom livbolaget.

Av den schematiska bilden framgar att det ar atskilda funktioner som beslutar om placerings-
instruktioner, genomfor transaktioner och évervakar bolagets samlade riskexponering. Risk-
hanteringsfunktionen ar fristaende och oberoende fran livbolaget.



Figur 2.1. Schematisk bild av livbolagets process for finansiell riskstyrning
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Finansenheten

Agaren
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy for Stockholms Stadshus AB reglerar verksamheten i livbolaget. Kon-

cernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB ansvarar for att faststélla Stockholms Stadshus AB:s finanspolicy samt godkénna livbolagets fi-
nanspolicy inklusive placeringsriktlinjer.

Styrelsen
Finanspolicy for livbolaget anger ramarna for finansverksamheten inom livbolaget. Styrelsen i livbolagets ansvar anges i avsnitt 2.1.1. Dartill
tillkommer arbetsordning for styrelsen i livbolaget.

Livbolaget
Ansvaret for livbolagets VD anges i avsnitt 2.1.2. Dartill tillkommer arbetsordning for VD i livbolaget.

Riskhanteringsfunktion

Riskhanteringsfunktionens ansvar &r att évervaka livbolagets samlade riskexponering (riskprofil) och verka for att effektivisera riskhante-
ringen. Rapport som beskriver den samlade riskexponeringen ska tas fram till varje styrelseméte samt vid behov. Riskhanteringsfunktionen
sammanstaller information fr&n marknadsvarderingsrapporten avseende tillgdngsportféljen och vérdering av skuldatagandet i sin samlade
beddémning av bolagets riskprofil. Funktionen ansvarar dven for att, vid behov, sarskilt varna livbolaget och dess styrelse vid tillfallen som
kraver livbolagets uppmarksamhet och att foresla atgarder.

Finansenheten

Finansenheten ansvarar for att genomféra erhélina uppdrag i enlighet med livbolagets placeringsinstruktioner. Ansvaret innefattar dven var-
dering av tillgdngsportfoljen samt att kontinuerligt bevaka tillgangsportfoljens vardeutveckling i forhallande till uppsatta mal och gransvér-
den. Finansenheten ska inneha adekvat kompetens avseende kapitalforvaltning.

Rapportering
Riskhanteringsfunktionen tar fram rapport beskrivande den samlade riskexponeringen till varje styrelseméte samt vid behov. Finansenheten

uppréattar en marknadsvarderingsrapport méanadsvis och vid behov. Livholaget tar fram aktuell nominell skuld méanadsvis. Styrelsen lamnar
arsredovisning och revisionsheréttelse till agaren arligen. Se vidare beskrivning av uppféljning och rapportering i avsnitt 5.




3 Livbolagets placeringsstrategi

3.1. Tillatna tillgangsslag

Livbolagets tillgangsportfolj ska besta av nedanstaende tillgangar. Dessa ska i mojligaste man
utifrdn marknadsmassiga forutsattningar, matcha livbolagets atagande vad avser storlek och
duration. Principerna for skuldtackningstillgangarna beskrivs i en sarskild policy.

3.1.1 Likvida medel

Likvida medel definieras som inlaning i bank pa konto utan bindningstid alternativt pa kon-
cernkontot for Stockholms stad.

3.1.2 Rantetillgangar

Rantetillgdngar definieras som svenska och globala penningmarknadsinstrument, forlagsbevis
och obligationer (nominella och reala). Rantetillgangar omfattar dven véldiversifierade och lik-
vida rantefonder. Kapitalgaranterade produkter dar aktieinslaget & marginellt klassificeras som
en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar underliggande obligation.

3.1.3 Aktier

Aktier definieras som svenska eller globala aktier noterade pa en reglerad marknadsplats, akti-
efonder eller aktierelaterade instrument. Aktier hanforliga till ett enskilt bolag, eller bolag inom
samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av aktieportféljens marknadsvérde.

3.1.4 Fastigheter

En investering dar den underliggande tillgangen utgors av fastigheter ska klassificeras som fas-
tigheter &ven om investeringen primart sker via aktier, obligationer, onoterade fastighetsfonder
eller andra instrument. Det som ar avgorande for klassificeringen ar om det uttalade syftet for
investeringen dr att investera i underliggande fastigheter.

3.2 Placeringsstrategi

Livbolaget ska begransa risknivan genom att tillse att tillgangsportfoljen i mojligaste man uti-
fran marknadsmassiga forutsattningar, ar matchad mot livbolagets atagande. Livbolagets mal
ar att trygga pensionsatagandet inklusive vardesékring, vilket medfor att livbolagets tillgangar
huvudsakligen bor placeras i langa realranteobligationer. Da dtagandets storlek till storsta delen
ar beroende av rantenivan pa obligationer med lang l6ptid, sakerstéller placeringar i langa ob-
ligationer att vérdet pa tillgangssidan och skuldsidan i livbolagets balansrakning till stor del
kommer att samvariera.

Placeringsstrategin utgdrs av en langsiktig strategisk allokering dar lagsta och hogsta tillaten
andel anges for respektive tillgangsslag i forhallande till tillgangsportféljens totala marknads-
varde. Dartill anges langsiktiga malvikter for aktier och reala rantetillgangar. Malvikterna ar
satta utifran en stravan att dver tid uppna den avkastning som kravs for att klara livbolagets
mal. Se tabell 3.1 nedan.



Tabell 3.1 Strategisk allokering av den totala tillgangsportfoljen

Tillgangsslag Min andel Max andel
Rantetillgdngar inkl. likvida Malvikt 70%
medel 60% 100%
Aktier Malvikt 30%
0% 35%
-varav svenska Mélvikt 60% av aktier
45% 75%
-varav globala Maélvikt 40% av aktier
25% 55%
Alternativa tillgangar 0% 10%
3.2.1 Riskmal

Livbolaget ska ha en nominell solvensgrad pa minst 106 procent. Med nominell solvensgrad
avses totala tillgangar i forhallande till vardet av det garanterade forsékringstekniska atagandet.
Detta motsvarar en solvenskvot pa 1,5.

Riskmalet ar satt for att mojliggora for livbolaget att uppna sitt mal och tillika avkastningsmal
for finansverksamheten med begransad risk. En 6versyn av riskmalet gors arligen samt vid be-
hov.

3.3 Kriterier for hallbara investeringar

Livbolaget stravar efter att vara en ansvarsfull kapitalforvaltare. Placeringar ska ske i foretag
som foljer internationella konventioner avseende manskliga rattigheter, miljé/klimat, arbets-
villkor och affarsetik. Livbolaget ska darutéver i majligaste man undvika placeringar i foretag
dar en vasentlig del av omsattningen kommer fran tobak eller tobaksprodukter, alkoholvaror,
pornografi, kommersiell spelverksamhet, vapen eller fossila branslen.

Kriterierna for hallbara investeringar tillampas oavsett om kapitalfrvaltningen sker i egen
regi eller via externa forvaltare.

Om det kommer till livbolagets kannedom att ett foretag bryter mot, eller inte pa ett for livbo-
laget godtagbart sétt foljer, ovanstaende ska en utvérdering av placeringens lamplighet gdras
och atgarder darefter vidtas.

Livbolaget ska kontinuerligt folja och vid behov vidareutveckla hallbarhetsarbetet i kapital-
forvaltningen.

4 Risker

4.1 Finansiella risker

Finansiella risker bestar av risken for forluster fran likviditets-, marknads- och motpartsrisker
inklusive bristande matchning mellan tillgangar och skulder samt koncentrationsrisker.

Den overgripande instéliningen till finansiella risker &r att de & 6nskvérda och aptiten for
dessa ar hog, med tydliga undantag for vissa grupper och undergrupper. Bolagets kapitalmal



utgor den primara riskaptiten for vilka marknadsrisker som tolereras.

4.1.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér att en tillgang inte kan omsattas till likvida medel med omedelbar verkan
utan betydande transaktionskostnader och i forlangningen risken att egna betalningsataganden
inte kan fullgoras pa grund av brist pa likvida medel.

Likviditetsrisken paverkas till storsta delen av valet av placeringar. Likviditetsrisken ska han-
teras, sa langt det ar mojligt, genom att livbolaget anpassar sina placeringar i fraga om Ioptider
efter kassaflodet i livbolagets atagande och 6vriga kapitalbehov enligt en sarskilt upprattad lik-
viditetsprognos. Vid val av placeringar ska darfor hansyn ocksa tas till livholagets kortsiktiga
likviditetsbehov.

Likviditetsrisk ar en nodvandig risk for bolaget men da den véardeskapande effekten att ta lik-
viditetsrisk ar liten ar ocksa bolagets riskaptit 1ag.

4.1.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risken for forluster som direkt eller indirekt orsakas av andringar, i niva
eller volatilitet, i marknadspriser for tillgangar, skulder och finansiella instrument inklusive
forluster orsakade av brister i matchningen mellan tillgangar och skulder.

| marknadsrisker ingar effekter fran bristande matchning (matchningsrisk) mellan tillgangar
och skulder som utgdrs av en risk att forandringar i nagon marknadsfaktor innebér att till-
gangar och skulders varde forandras pa olika vis. Matchningsrisker bidrar direkt framfor allt
till ranteriskerna och behandlas i anslutning till dessa.

| marknadsrisker ingar ocksa effekter fran koncentrationer mot enskilda riskfaktorer, sasom
branscher eller enskilda motparter, som kan medfora att effekterna fran vissa handelser blir
storre an vad som skulle ha varit fallet om riskexponeringen varit valdiversifierad.

For att kvantifiera forvantade marknadsrisker anvands simuleringar och stresstester for att
askadliggora marknadsriskernas effekt pa livbolagets tillgangar i forhallande till atagandet.

4.1.2.1 Ranterisk

Marknadsvardet pa en rantebarande tillgang paverkas av forandringar i rantenivan. En stigande
ranta medfor ett minskat varde pa en rantebarande tillgang. Kansligheten, ranterisken, okar med
tillgangens 1optid och méts med hjalp av begreppet duration. Réanterisken, i form av duration
for livbolagets totala tillgangsportfolj, ska i mojligaste man utifran marknadsmassiga forutsatt-
ningar, matcha durationen i atagandet.

Ranterisker inklusive relaterade matchningsrisker ar en 6nskvard risk, pa det att bolaget bedo-
mer att en medveten och kontrollerad exponering mot dessa bidrar till vardeskapandet. Att
omvant undvika eller i for hog man forsoka begransa matchningsriskerna fran bristande
matchning mellan rantevillkor och 16ptid mellan rantetillgangar och forsakringsskulder be-
doms vara for kostsamt

4.1.2.2 Kreditspreadrisk

Kreditspreadrisk avser risken for forluster till foljd av andringar i kreditspreaden eller &ndrad
kreditkvalitet i rantetillgangar.



Bolagets har behov att balansera aktieriskerna i portfoljen genom att dven investera i réntetill-
gangar, vilket ger upphov till kreditspreadrisker. Kreditspreadrisker, och relaterade koncent-
rationer mot enskilda emittenter eller likartade emittenter, anses dock inte bidra till var-
deskapandet utan ar snarare nédvandiga som en konsekvens av detta behov. For kreditspre-
adrisker ska nivan darfor reduceras sa langt det ar kostnadseffektivt. Bolagets aptit for kre-
ditspreadrisker inklusive koncentrationer i dessa ar mattlig.

4.1.2.3 Valutarisk

Valutarisk uppkommer vid placeringar noterade i utlandsk valuta eftersom marknadsvardet i
svenska kronor forandras med fordndrade valutakurser.

Valutarisker bidrar inte direkt till vardeskapandet men accepteras som nédvandiga risker till
foljd av behovet att diversifiera aktie- och rantetillgangar. Riskaptiten &r mattlig.

Den samlade valutaexponeringen i livbolagets tillgangsportfolj far hogst uppga till 30 procent
av tillgangsportfoljens totala marknadsvérde.

4.1.2.4 Aktierisk
Aktierisk avser risken for forluster till foljd av andringar av aktiekurser.

Aktierisker ar 6nskvarda risker och bolaget har en hdg aptit for dessa, dér ett medvetet och
kontrollerat risktagande ska bidra till avkastning fran tillgangarna. Relaterade koncentrations-
risker ska dock anses vara icke 6nskvarda. En hog grad av diversifiering ska efterstravas i
syfte halla koncentrationsriskerna i aktietillgangar fran motparter och branscher pa en lag
niva.

4.1.2.5 Fastighetsrisk

Fastighetsrisk avser risken for forluster till foljd av andringar av priset pa fastigheter. Risken
inkluderar risker fran innehav i aktier, fonder eller andra finansiella instrument dar underlig-
gande varde till huvudsak utgors av fastigheter.

Fastighetsrisker kan bidra till vardeskapande och ge mdéjlighet till ytterligare diversifiering av
tillgdngarna, och ar darfér énskvarda risker. Riskaptiten ar mattlig.

4.1.2.6 Riskbegransande instrument

Derivat far uteslutande anvandas for att reducera andra marknadsrisker i tillgangar, och till-
kommande marknadsrisker fran derivat ar ej onskvarda. De derivatpositioner som tas ska dar-
for sa langt det ar mojligt vara matchade med de risker som avses reduceras. | riskhanteringen
av derivat ska det inga att deras eventuella bidrag till marknadsriskerna ska avrapporteras sar-
skilt.

4.1.3 Motparts- och kreditrisk

Kredit- och motpartsrisk definieras som risken for att motparten inte kan fullgéra sina atagan-
den enligt ingangna avtal och uttrycks i form av kreditvardighet (rating). Kép och forséljning
av instrument far endast ingas med motparter med adekvat och godkand verksamhet som star



under Finansinspektionen eller motsvarande myndighets tillsyn.

Motpartsrisker bidrar inte direkt till vardeskapande och &r darfoér nddvandiga risker.

For motpartsrisk fran finansiella derivat ar aptiten lag. Finansiella derivatkontrakt far endast
ingas med motpart som har tecknat ett internationellt swapavtal (ISDA) med S:t Erik Livfor-
sakring AB eller dar undertecknandet av ett sadant avtal &r nara forestaende.

4.1.3.1 Begransningar for rantetillgangar

Vid placering i enskilda rantetillgangar galler de kreditlimiter som anges i tabell 4.1. Procent-
talen i tabellen avser andelar av totala rantetillgangar exklusive rantefonder. Summan av expo-
neringen i emittent- respektive durationskategorierna far aldrig 6verstiga limiten for den hogsta
emittent- respektive durationskategorin. Som exempel far summan av exponeringen i ratingka-
tegorierna C till E inte 6verstiga 60 procent. Detta innebar exempelvis dven att summan av
exponeringen i durationskategorierna 0 ar till >5 ar for emittentkategori C inte heller far ver-
stiga 60 procent, samtidigt som innehav i durationskategorin >5 ar isolerat inte far dverstiga 35

procent.

Sista kolumnen anger hur stor exponeringen maximalt far vara mot en enskild emittent eller
instrument inom respektive ratingkategori.

Tabell 4.1. Kreditlimiter for enskilda réantetillgangar

L. Durat-
Emittent/instrument S BUREIE oo  vaipg,| L PUEL || GRS ETEE
ions-kate- gori ions-kate- | per emittent
i 0, ! i 0 0,
gori, % % gori, % %
Loptid 0-2ar 2-5ar > 5 ar
Totalt for | Totalt for | Totalt for
K-M L-M M
A. Rantetillgangar utgivna av
stater, kommuner och landsting
eller dess motsvarighet med ra- 100 100 100 100
ting motsvarande lagst
AAA/Aaa
B. Rantetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande lagst AAA /Aaa B-E 80 70 60 20
C. Rantetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande lagst AA- /Aa3 C-E 60 45 3 20
D. Rantetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande lagst A- /A3 D-E 25 20 15 15
E. Réntetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande l14gst BBB- /Baa3 E 15 15 10 10

Rantetillgdngar utan rating men med statliga garantier faller under kategori C. Aven rantetill-
gangar utan rating som ar emitterade av kommuner och landsting faller under kategori C.

Vid det fall en befintlig motpart eller ett befintligt instrument inte langre erhaller lagst god-

10



kanda ratingbetyg far inga nya affarer géras med denne motpart. Befintliga avtal och posit-
ioner med icke godkant ratingbetyg eller dverskriden maximal exponering ska utvéarderas och
risken i att behalla positionerna ska bedomas innan atgard vidtas. Detta ska dokumenteras och
rapporteras.

Ovanstaende giller rating enligt Standard & Poor’s, eller Moody’s. Om emittenten har rating
fran bade Standard & Poor’s och Moody’s ska den lagsta ratingen galla. For placeringar med
kortare 10ptid dn sex manader kan Standard & Poor’s eller Moody’s kortfristiga rating anvén-
das. For placeringar langre an sex manader ska den langfristiga ratingen anvandas.

Rantefonder och likvida medel omfattas inte av tabell 4.1 ovan. Riskspridning mellan olika
motparter ska dock alltid efterstravas. FOr rantefonder géller att en enskild emittent maximalt
far utgora 10 procent av fondens marknadsvérde, undantagna fran denna begransning ar stater
och sakerstallda bostadsobligationer. For rantefonder géller vidare att investeringar endast far
goras i rantetillgangar med lagst rating BBB- enligt Standard & Poor’s eller motsvarande rating
enligt Moody’s

4.2 Operativa risker

Med operativ risk avses forluster till foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

4.2.1 Syfte

Syftet med hanteringen av operativa risker inom finansverksamheten &r att:

e Se till att livbolagets finansverksamhet bedrivs pa ett kontrollerat sétt och att VD samt
styrelse vid varje tidpunkt har sa fullstandig information som mojligt om placeringar
och risker sa att beslut kan fattas pa korrekta grunder.

e Minimera forluster pa grund av fel i processer, system eller pa grund av bristande kon-
troll.

4.2.2 Hantering av operativa risker

Det ska finnas en process for I6pande identifiering, véardering och hantering av operativa risker
inom finansverksamheten.

4.2.3 Hantering av nya finansiella instrument

Innan nya finansiella instrument far anvandas ska det sékerstéllas att de kan hanteras i systemen,
béade redovisnings- och vérderingsmassigt.

5 Uppfoljning och rapportering

5.1 Riskhantering

Det ska finnas en funktion for riskhantering som lopande ska félja upp risk utifran policyn.
Riskhanteringsfunktionens ansvar &r att Overvaka bolagets samlade riskexponering (riskprofil)
och verka for en sund och effektiv riskhantering. Funktionen ansvarar dven for att vid behov
sarskilt varna livbolaget och dess styrelse vid tillfallen som kréver livbolagets uppmérksamhet
och att foresla atgard. Riskerna mats genom analys av de tillgangsklasser alternativt enskilda
tillgangar som ingar, tillsammans med analys av atagandet. Det innebér att samvariationen mel-
lan tillgangar och atagandet askadliggors genom att solvensgraden varierar. Risken i livholaget
maéts dven enligt den metodik som anvands i Finansinspektionens trafikljussystem.
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5.2 Rapportering

Riskhanteringsfunktionen presenterar en rapport som beskriver den samlade riskexponeringen
till varje styrelsemote samt vid behov. Riskhanteringsfunktionen baserar sin samlade bedém-
ning av bolagets riskprofil pa marknadsvarderingsrapport avseende tillgangsportfoljen och
vardering av skuldatagandet och redovisar riskexponeringen i enligt med gallande styrdoku-
ment. Finansenheten tar manadsvis och vid behov fram en marknadsvarderingsrapport inne-
hallande vérdering av livbolagets finansiella tillgangar, avkastning, transaktioner och limiter.
Livbolaget tar fram aktuell information om skuldatagandet manadsvis samt vid behov. Behov
som foranleder extra rapportering kan vara stérre marknadsrorelser eller annan héandelse som
paverkar vasentligt. Rapporterna ska innehalla:

e Beddmning och analys av den uppkomna situationen.

e Beddmning av om den uppkomna situationen beror pa tillfalliga orsaker eller ar av
mer permanent karaktér.

e Vilka konsekvenser den uppkomna situationen far for livbolaget.

e Vilka atgarder som vidtagits for att forbattra situationen.

e Vilka ytterligare atgarder som kan vidtas.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar till VD och styrelse. Overtradelser av ramar, limiter och
mandat rapporteras till livbolagets VD, styrelse och &gare. | det fall dvertrddelser mot gal-
lande finanspolicy konstateras eller riskerar att ske, skall lampliga atgarder genomféras utan
dréjsmal. Genomford atgard alternativt forslag till atgard ska omgaende rapporteras till livbo-
lagets styrelse och &gare.
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