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Handlaggare Till

Charlotta Rahm Kommunstyrelsens ekonomiutskott

Telefon: 08-508 29 274 den 23 februari 2022

Finansiell manadsrapport for januari 2022

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for januari 2022 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 31 januari 2022
(rapportdatum) uppgér till nominellt motsvarande 70 569 miljoner
kronor (mnkr), vilket dr en 6kning om 2 000 mnkr sedan december.
Under manaden emitterades kommuncertifikat om 2 000 mnkr.
Extern nettouppléning uppgér till 68 571 mnkr per rapportdatum.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per den 31 januari 2022
uppgar till 12 248 mnkr, vilket 4r en minskning om 246 mnkr sedan
december.

Utlaning frén Stockholms stad till bolagen for januari manad uppgar
till netto 80 819 mnkr, vilket dr en 6kning om 912 mnkr sedan
december.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststdllda finansiella ramar och risklimiter under januari manad
2022. Pa grund av osidkerhet i prognosen for forsédljningar under &r
2022 och dérmed ett potentiellt 6kat behov av finansiering finns en
risk att kommunkoncernens nuvarande externa laneram inte ar
tillracklig. Forberedelse for hur detta ska hanteras pagér. Se nedan
tabell ver finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2022-01-31 2021-12-31 Limit
Extern upplaning (mnkr)* 70 569 68 569 max 75 000
Extern nettouppléning (mnkr) * 68 571 67413
Duration (ar) ** 1,64 1,62 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 &r 48,1% 50,2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 23,0% 23,7% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 982 10 140 min 5000
Ej sékrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvdrde enligt finanspolicy 425 259 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 2319 1360
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr) 15 15

Stockholms stad

Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12 248 12 494
Intern upplaning (mnkr) 7094 7 066
Intern utlaning (mnkr) 87951 87014 max 115 000
varav koncernbolagen*** 87913 86973 max 100 495
varav borgen for koncernbolagen 38 41
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 800 751
*  Nominella belopp justerat till sikrad valutakurs.

** Se rubrik Rdénterisk.

*** Maximal ram enligt kommunfullmdiktige uppgdr till 115 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (Dnr KS 2021/1051) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som 16pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren i staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
ménadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) som anger ramar och finansiella risklimiter
faststélldes den 13 december 2021 (dnr KS 2021/1051) och géller
sedan den 1 januari 2022. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststélldes och
uppdaterades den 15 december 2021 (Dnr KS 2021/116) av
kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU). Kommunkoncernens
finansiella floden kan beskrivas enligt nedan figur.
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Bild 1. Finansiella floden i kommunkoncernen

Finansiella
marknade

Bolagskoncerne

Bola
Externa lan och placering: Finansiell PT——
853 Mni nettatillsanea 70 Mnl
<4 Mnl
Bolz
Utlanin: RAalaman 13na
I Mnlk 791 Mnl

Forandringar 1 bolagskoncernens 1dnebehov 1 kombination med
fordndringar i stadens finansiella nettotillgangar paverkar behovet
av extern uppléning for kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per dr. En uppdaterad ratingrapport publicerades
den 12 november 2021 och bekriftade Stockholms stads kreditbetyg
AAA respektive A-1+ med fortsatt stabil kreditutsikt. Kreditutsikten
(outlook) for det langsiktiga kreditbetyget AAA hade sedan maj
2019 bedomts vara negativ, det vill sdga att det fanns en risk for
nedgradering av kreditbetyget, fram till maj 2021 da betyget hojdes.
Bedomningen stabil outlook baseras pa stadens mélinriktade arbete
med att prioritera bland investeringar och avyttra icke-strategiska
tillgdngar for att uppnd en stabilisering av Stockholms stads externa
skuld. Staden bedéms dven ha en stark underliggande ekonomi
genom en god skatteunderlagstillvixt, tydlig kostnadskontroll och
goda likviditetsreserver, som tillsammans med en stark finansiell
styrning utgoér grunden for hogsta maojliga kreditbetyg.

Detta innebdr att Stockholms stad har hogsta betyg for langsiktig
och kortsiktig rating, vilket ger fordelaktiga rantevillkor for
skuldhantering. For att uppratthélla betyget kravs en fortsatt
inbromsning av skuldutvecklingen. Den fullstindiga S&P rapporten
med analys och nyckeltal finns p& Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Naésta uppdatering av rating rapport sker i maj 2022.

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa upplaning uppgér till

75 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta. Enligt gdllande
finanspolicy och bilaga A sker skuldférvaltningen i en
sammanslagen portfolj. Extern upplaning per den 31 januari 2022
(rapportdatum) uppgér till motsvarande nominellt belopp om totalt
70 569 mnkr, vilket dr en 6kning om 2 000 mnkr sedan december.
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Placeringar (exklusive sdrskilda beslut i kommunfullmaéktige)
uppgick till 1 982 mnkr pé stadens checkkonto vid manadsskiftet.
Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) uppgar
darmed till totalt 68 751 mnkr och 6kningen om 1 158 mnkr speglar
kommunkoncernens dkade finansieringsbehov under januari ménad.

Prognosen dver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras déarfor
l6pande nér ny information inkommer till internbanken fran staden
och bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgér prognosen
frdn internbankens samlade bedémning av forsdljningsinkomster,
investeringsutgifter och resultat framdver, som dr de faktorer som
har storst paverkan pa skuldutvecklingen. I prognosen ingédr antagna
forsdljningar (inklusive exploatering) om i genomsnitt ca 6 000
mnkr per &r inom ndmnder och bolag 2021-23 med variationer
mellan dren. Beroende pa utfall och tidpunkt for investeringar och
forsdljningar ar osékerheten i prognosen stor. Pa grund av osdkerhet
1 prognosen for forsdljningar under &r 2022 och darmed ett
potentiellt 6kat behov av finansiering finns en risk att
kommunkoncernens nuvarande externa laneram inte ar tillracklig.
Forberedelse for hur detta ska hanteras pagar. For att uppna en
stabiliserad skuldniva krévs ytterligare atgérder. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos 6ver kommunkoncernens externa
upplaning (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket 4r huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestar framst av pagaende projekt
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avseende byggnation av fler bostdder och skolor samt vatten- och
trafikrelaterad infrastruktur.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgdrs av huvudsakligen 72 procent
EMTN obligationer, 14 procent EIB l&n och 9 procent NIB lan.
Under januari emitterades kommuncertifikat om totalt 2 000 mnkr.
EIB lan om totalt 2 000 mnkr som refinansierats i forvdg under
december startade 1 januari.

Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive marknadsprogram
redovisas i nedanstdende tabell 1.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2022-01-31 2021-12-31

Tillgéngar
Depo/check 1982 1140 Marknadsprogram Nyttjad ram
Ovrigt* 15 15 Valuta nominelit Ram
Totalt 1997 1156 Kommuncertifikat mnSEK 2 000 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 0 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 2000 0 Euro Medium Term Note mnEUR 4 869 8000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 50 808 50 808 Ovriga Idneprogram Utnyttjad ram
EIB 9 700 9 700 Valuta nominellt Ram
NIB 6 000 6 000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9 700 13 700
CEB 2061 2 061 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 200 200
Totalt 70 569 68 569

Nettoupplaning 68 571 67 413

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per méanadsskiftet uppgér
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
ofordndrat totalt 14 108 mnkr. En marknadsvirdering av utestaende
derivat estimeras till ca 139 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexuppriakning
uppgick for kommunkoncernen i januari till ca -42,4 mnkr.
Prognosen for heldret 2022 visar pi ett finansiellt resultat exklusive
utdelning och indexupprakning om -716,0 mnkr for
kommunkoncernen.
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Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,64 ar (efter beaktande av riantesdkringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 &r och inte dverstiga 3,75 ar.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur diar maximalt 75 procent féar forfalla inom 1 &r.
Per rapportdatum forfoll 48,1 procent av rdntorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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* Genomsnittlig rdntebindningstid for extern skuldportfolj
i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste mén
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfall sprids dver tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stills i relation
till den totala skuldportfoljen. Skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 45 procent far forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfoll 23,0 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér i nedan diagram.
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Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (ar)
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M Andel Iéneférfall per 31 januari 2022

Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i1 form av tillgédngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en tillgdnglig kreditfacilitet om 5 000 mnkr. Staden har ett
fortsatt stabilt ldge med god betalningsberedskap och likviditet.
Tillgdngliga likvida medel uppgér per rapportdatum till 10 982
mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2022-01-31 Ram Saldo _ Tillgiingligt Limit
Syndikerat kreditlo fte * 5000 0 5000
Checkrikningskredit 4000 1982 5982
Kontoplacering - 0 0
Totalt 9000 10 982 5000

* Revolving Gredlit Agreemerit inki swingline 7 000 mnkr

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fléden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp dn motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssikring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
mdnaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen 1 placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen 1 derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvérdet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditviardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullmiktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvédrdet. Mattet p4 den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begrinsning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det lidgre
betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.
Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering é&r BBB+.

Tabell 3. Kreditvirde per rapportdatum

AAA / Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 7

AA-/ Aa3 297

A+ Al 120

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 425 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.
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Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

. , Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelopp per
LG S T 7 (mnkr)  per motpart (mnkr) motpart
Placering léingre 4n 6 méin Placering kortare én 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 1982 4000
AA-/ Aa3 36 2500 A-2/P-2 0 2500
A-/ A3 301 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 337 1982
Rating S&P / Moody’s g;.l]?rp)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 0
BBB+/ Baal 0
Owiga 15
Totalt 15
Total kreditexponering 2 334

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 248
mnkr per rapportdatum, vilket dr en minskning om 246 mnkr sedan

foregdende ménad.
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Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for Stockholms stad till 1,0 mnkr under januari. Prognosen
for heléret 2022 visar pd ett finansiellt resultat exklusive utdelning
och indexupprikning for Stockholms stad om -63,0 mnkr. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexuppréakning for heldret 2020 dr -26,8 mnkr.

Ranterisk

Durationen péd Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
rapportdatum 1,64 ar. Stadens rianterisk motsvarar risken 1
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En drlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sdsom nyintjdning, livslingdsantaganden, réanta, etc., fir hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfistelser anmaéls till kommunstyrelsens ekonomiutskott.
Forandringar 1 borgen for pensionsdtaganden har skett under
januari. Detta redovisas separat i nedan tabell 6 och géller
retroaktivt frdn och med den 31 december 2021.

I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till 838 mnkr, vilket dr en
okning om 46 mnkr sedan foregaende rapport. Under januari manad
tecknades ytterligare borgensdtagande om 54 mnkr inom befintligt
beslut for Syvab (dnr KS 2018/1777) och atagandet 6kade darmed
frén 425 mnkr till 479 mnkr. Utover befintliga tecknade
borgensédtaganden for Syvab om totalt 479 mnkr finns onyttjad limit
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for borgensatagande om 115 mnkr som tecknas etappvis. I ovrigt
har justering av stadens dtaganden skett efter amorteringar av
underliggande 1an samt forandring i pensionsutfastelser for bolag
och stiftelser.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande Onyttjad limit
2022-01-31  2021-12-31 2022-01-31
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 38 41 0
Summa borgen for koncernbolag 38 41

Ovriga privata och juridiska personer

Kommuninvest i Sverige AB 125 125 0
Stockholms Stadsmission 61 67 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 58 58 0
Syvab* 479 425 115
Ovriga 11 12 0
Summa borgen for lin 734 687
Kommunalt forlus tansvar 0 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 66 64 0
Summa vriga privata och juridiska personer 800 751

Summa garantier och borgen 838 792 115

* Onyttjad limit finns om 115 mnkr enligt KF beslut (dnr KS 2018/177)
utover befintligt tecknat dtagande om 479 mnkr.

Tabell 6. Borgen for pensionsdtaganden (kr)

Koncernbolag 2022-01-31  2020-12-31
Stockholms Stadshus AB 1 782 000 1 427 000
AB Svenska Bostader 500 000 214 000
Stockholms Stads Parkerings AB 4110 000 3422 000
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 3884 000 3624 000
SISAB 4050 000 3796 000
Stockholms Hamn AB 6 004 000 10 119 000
St Erik Markutveckling AB 462 000 262 000
Stockholm Vatten och Avfall AB 1 978 000 1 629 000
Stockholm Business Region AB 4552 000 3 881 000
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 3360 000 3 570 000
S:t Erik Livforsakring AB 0 2 074 000
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 2302 000 2 089 000
AB STOKAB 2516 000 2758 000
AB Familjebostéider 2 265 000 1 979 000
Summa 37765000 40 844 000

Stiftelser 2022-01-31  2020-12-31
Arbetarebostadsfonden 1160 000 1220 000
Stiftelsen Danviks Hospital 33 805 000 34372 148
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0
Stiftelsen Stockholms Lins Aldrecentrum 31071 812 28 063 548
Summa 66 036 812 63 655 696

TOTALT 103 801 812 104 499 696
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Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att lamna 1an
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 115 000 mnkr. Varje enskild motparts ram
faststills 1 bilaga A till finanspolicy av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (KS EKU) utifran respektive investeringsbudget
och finansieringsplan. Borgensataganden ska enligt finanspolicy
inte ingé 1 respektive bolags limit utan rapporteras separat. Summan
av tillgéngliga ramar for utldning fran Stockholms stad till enskilda
motparter per rapportdatum uppgar till 100 495 mnkr, varav 87,5
procent dr nyttjat. Se tabell 7 nedan.

Utlaning frén Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgar till netto 80 819 mnkr per rapportdatum, vilket &r
en 6kning om 912 mnkr sedan foregaende manad.

Stockholm Vatten och Avfall AB och SISAB har haft en
skuldokning om 443 mnkr respektive 314 mnkr under méanaden.

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for januari ménad var
0,41 procent. Kreditmarginaler dr anpassade till respektive motpart
pa l6pande basis sedan den 1 juli 2020, d& stadens modell f6r
faststidllande av marknadsmaéssig avgift och ridnta dndrades.
Inléningsmarginal uppgar for ménaden till -0,20 procent och
utldningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,20 procent med en
viktad medianmarginal pé 0,18 procent.
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Tabell 7. Utlaning och borgensatagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utlaning Utlaning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)

2022-01-31  2021-12-31 2022-01-31 2022-01-31  2022-01-31

AB Familjebostdder 7 759 7 690 2,3 8 800 88,2%
AB Stockholmshem 13 600 13 595 0,0 15 400 88,3%
AB Stokab 203 243 2,5 1 000 20,3%
AB Svenska Bostader 13 903 13 845 0,5 16 600 83,8%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4411 4286 3,9 5 600 78,8%
Massfastigheter i Stockholm AB 393 355 0,0 600 65,6%
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 0,0 0
S:t Erik Markutveckling AB 3113 3134 0,5 3785 82,2%
Skolfastigheter i Stockholm AB 18 337 18 023 4,1 19 500 94,0%
Stockholm Business Region AB 0 0 4,6 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2,3 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 19 823 19 380 2,0 20 500 96,7%
Stockholms Hamn AB 5103 5163 6,0 7 000 72,9%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 3,4 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1268 1257 4,1 1700 74,6%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 1,8 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 87913 86 973 100 495 87,5%
TOTALT 87913 86 973 38 115 000 76,5%
Kommunkoncerninterna motparter Inlaning Inlaning

2022-01-31 2021-12-31
Stockholms Stadshus AB 5840 5915
St Erik Forsakrings AB 310 312
St Erik Livforsakring AB 615 625
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 36 31
Stockholms Business Region AB 181 74
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 110 108
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1‘
Totalt 7094 7 066

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy f6r kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingad i respektive motparts limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Fkonomidirektor Finanschef
Bilagor

1. Marknadskommentarer per 2022-01-31
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Marknadskommentarer per 2022-01-31

Sammanfattning

et nya aret inleddes med stigande
rantor och fallande borser. Hog
inflation 1 nuldget skapar

osidkerhet kring 1 vilken takt
centralbankerna ska hdja styrrantorna.

Samtidigt som den militira upptrappningen
fortsitter frdn bada sidor vid Ukrainas
grans pagar diplomatiska forhandlingar for
att deskalera situationen.

USA:s BNP-tillvaxt 6kade 6,9 % under det
sista kvartalet 2021, vilket dversteg
analytikernas forvantningar. For helaret
blev tillvaxten 5,7 %.

Aven i Sverige noteras nu de hdgsta
inflationssiffrorna sedan 1 borjan pa 1990-
talet. Inflationstakten matt som KPIF var
4,1 % 1 december.

Nar Riksbanken minskar sina kop av
foretagsobligationer efterfragar de en mer
robust foretagsobligationsmarknad genom
ett tillskott av efterfragan frdn en bredare
krets av investerare.

Statistiska centralbyrans BNP-indikator
visar att Sveriges BNP okar snabbare én
véntat. Bara 1 december var tillvéxttakten
7,0 % pé arsbasis. For heléret pekar
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indikatorn pa en d6kning om 5,2 % jamfort
med 2020.

Internationellt

et nya aret inleddes med stigande
D rantor och fallande borser. Hog

inflation 1 USA pa ca 7% 1 nuldget
skapar osidkerhet kring i vilken takt
centralbankerna bade ska hoja styrrantorna
och minska sina tillgdngskop. Néar Fed-
chefen Powell formedlade den kommande
riantepolitiken tolkades uttalanden som att
centralbanken dr pd vig att strama at
penningpolitiken hérdare &n vad de tidigare
signalerat, vilket oroade marknaderna. Den
stora fragan dr hur bestdende den
nuvarande hoga inflationstakten &r.
Prisfordndringarna &r just nu paverkade av
pandemieffekter i efterfragan och utbud av
varor och tjdnster och den stimulans som
givits. Marknaden gor nu bedomningen att
Fed kommer att genomfora fem
rantehdjningar under 2022, d.v.s. fran 0 till
1,25% i styrrinta. Alltsd en atergang fran
historiskt 1dga riantenivaer till lite mindre
laga nivaer.

Samtidigt som den militdra upptrappningen
fortsatter fran bada sidor vid Ukrainas
grans pagar diplomatiska forhandlingar for
att deskalera situationen. Frankrikes
president Macron hade ett digitalt mote
med Rysslands president Putin dédr de bada
enats om att en nedtrappning behovs.
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Situationen diskuterades dven i FN:s
sdkerhetsrad och det blev harda
ordvixlingar mellan Ryssland och USA.
Ryssland ville forst stoppa hela motet men
tio av de femton ldnderna i sdkerhetsradet
sade nej till den begédran. I USAs
motivering till att sékerhetsrddet behovde
samlas hdnvisades till att Rysslands
agerande 1 Ukraina var ett tydligt hot mot
internationell fred och sidkerhet samt FN-
stadgan. Norge har hallit i
ordforandeposten, men 1 februari dr det
Ryssland som tar dver det roterande
ordforandeskapet.

USA:s BNP-tillviaxt 6kade 6,9 % under det
sista kvartalet 2021 vilket oversteg
majoriteten av analytikers forvéntningar.
For helaret blev tillvaxten 5,7 % vilket
betyder att USA:s BNP ér tillbaka pé den
trendnivd som ekonomin befann sig pa
innan pandemin brot ut. Tillvdxten
forvantas aterga till en mer langsiktigt
héllbar tillvaxttakt i ar.

Sverige

®¢® ven i Sverige noteras nu de hogsta
Ainﬂationssiffrorna sedan 1 borjan pa
1990-talet. Inflationstakten, KPIF,
som ar Riksbankens malvariabel, var 4,1 %
i december. Inflationssiffran bestar till ca
hilften av stora prisuppgangar pa energi
och exkluderas denna uppmaittes

inflationen till 1,7%. Riksbanken gor
prognosen att det r temporira
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pandemirelaterade effekter som drivit upp
inflationen 1 nulédget och att dessa klingar
av under aret. Darfor indikerar riksbanken
ingen hdjning av nuvarande styrrénta pa
0% forrdan 2024. De finansiella
marknaderna tror dock inte pa en hjning
tidigare 1 nértid.

Niér Riksbanken nu gradvis minskar sina
kop av foretagsobligationer efterfragar de
en mer robust foretagsobligationsmarknad
ddr marknaden behover ett tillskott av
efterfragan fran en bredare krets av
langsiktiga investerare som
forsikringsbolag och pensionsfonder.
Syftet &r att skapa en mer likvid inhemsk
obligationsmarknad. I bérjan av pandemin
var det flera foretagsobligationsfonder som
hade svart att mota utfloden ur deras
fonder ndr marknaden inte var likvid 1
samma utstrackning.

Statistiska centralbyrdns BNP-indikator
prelimindra sammanstillning visar att
Sveriges BNP fortsatte att 6ka med 1,4 %
for det fjirde kvartalet. Okningen #r klart
starkare an véntat och BNP-uppgéngen
tilltog mot slutet av kvartalet, bara i
december var tillvéaxttakten 7,0 % pa
arsbasis. For helaret 2021 pekar indikatorn
pa en 6kning om 5,2 % jamfort med 2020.

Den svenska borsen f6ll med 9,8 % 1
januari. Den sista januari kostade en euro
10,47 kr och en dollar 9,32 kr. Den
sdsongsutjamnade arbetslosheten uppgick
till 8,2 % per december.
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