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Peter Kvarnhem, 08-508 29 390 Koncernstyrelsen

Finansiell manadsrapport per 30 april 2024

Koncernledningens forslag till beslut

Stadsledningskontorets forelagda riskrapporter ldggs till handlingarna.

Sammanfattning

Bolagens nettoskuld uppgar till 88 676 miljoner kronor (mnkr) per 30 april 2024
(rapportdatum), vilket ar en 6kning med 1 327 mnkr sedan foregaende rapport per 29
februari 2024 och en 6kning om 2 981 mnkr sedan arsskiftet. Bolaget Stockholm Vatten
och Avfall AB star for den storsta skuldokningen om 1 002 mnkr sedan foregaende
rapport och 1 586 mnkr sedan arsskiftet. | dvrigt har bostadsbolagen 6kat med totalt
motsvarande 644 mnkr respektive 894 mnkr.

Reglering av bokslutsdispositioner i sedvanlig ordning via Stockholms Stadshus AB har
gjorts sedan foregaende rapport. Moderbolaget har fordelat koncernbidrag om totalt
1 353 mnkr inom bolagskoncernen.

Kommunkoncernen Stockholms stads externa upplaning uppgick samtidigt per 30 april
2024 till nominellt motsvarande belopp 83 669 mnkr, vilket &r en 6kning med 10 433
mnkr sedan foregaende rapport och en 6kning om 16 819 mnkr sedan arsskiftet.
Finansiella placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméiktige) pé bank
uppgick vid detta ménadsskifte till totalt 10 026 mnkr. Extern nettoupplaning
(bruttoskuld minus placeringar) uppgick darmed till 73 630 mnkr den 30 april 2024.

Prognostiserad rantekostnad for bolagskoncernen som helhet under den ndrmaste 12-
manaders-perioden estimeras med nuvarande antaganden att bli ca 2 566 mnkr. En
procentenhets rantepaslag skulle ge en rantekostnad om ca 3 453 mnkr.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststallda
finansiella ramar och risklimiter under perioden sedan féregaende rapport fram till den
30 april 2024.

Stockholms Stadshus AB  Org.nr 556415-1727
Postadress Besoksadress Telefon Fax E-post
105 35 STOCKHOLM Stadshuset, 3 tr. 08-508 290 00 08-509 290 80 info@stadshusab.se



Sid. 2 (5)

Bakgrund

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) 14n och placeringar ar samlade i
det gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen i
bolagskoncernen innebir detta exempelvis att rinterisken (durationen) 4r densamma som
risken 1 kommunkoncernens portfélj. Internbanken (Stockholms stad) tillhandahéller den
upplaning och placering som behdvs for bolagen. Styrdokumentet Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad inklusive Bilaga A anger ramar for
finansverksamheten 1 kommunkoncernen, dvs. Stockholms stad, Stockholms Stadshus
AB och dess heldgda bolag samt stadens 6vriga heldgda bolag for rapportperioden.
Finanspolicy Stockholms Stadshus AB (Dnr SSAB 2023/21) enligt koncernstyrelsens
beslut den 20 mars 2023 anger ramarna for Stadshus och bolagen. Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad ar 6verordnad Finanspolicy for Stockholms Stadshus
AB. Det finns en funktion for riskkontroll som I6pande ska f6lja upp risk enligt
finanspolicy.

Arendets beredning

Finansenheten inom finansavdelningen pé stadsledningskontoret (internbanken)
bearbetar och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa
koncernledningens uppdrag.

Arendet

| bilaga 1 redovisas finansiell manadsrapport for kommunkoncernen Stockholms stad
per den 30 april 2024. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stéllning,
sasom total extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den finansiella
stallningen for Stockholms stad redovisas. Rapporten finansiell manadsrapport for
Stockholms Stadshus AB (moderbolaget) per den 30 april 2024, se bilaga 2, innehaller
information om moderbolaget Stockholms Stadshus AB avseende finansiella
nettotillgangar och ranteprognos for koncernkontot. Koncernledningen foljer den
finansiella stéllningen sdrskilt noggrant med anledning av det rddande vérldsliget.

Kommunkoncernens externa upplaning uppgick per den 30 april 2024 till nominellt
motsvarande belopp 83 669 mnkr, vilket &r en 6kning med 10 433 mnkr sedan den 29
februari 2024 (féregaende rapport) och 16 819 mnkr sedan arsskiftet. Ramen for extern
upplaning uppgar till 90 000 mnkr sedan den 1 januari 2024. Finansiella placeringar
(exklusive sdrskilda beslut i kommunfullméktige) pa bank uppgick per den 30 april till
totalt 10 026 mnkr. Okningen i placeringar hirleds till inkommande likvid frén
obligationsemissioner som behover finnas tillgdngligt for dterbetalning av forfallande
1&n under maj samt fér kommunkoncernens investeringsbehov. Extern nettoupplaning
(bruttoskuld minus placeringar) uppgick till 73 630 mnkr per den 30 april 2024, vilket &r
en okning med 1 454 mnkr sedan foregaende rapport och en 6kning om 7 801 mnkr
sedan arsskiftet. For vidare forklaring om kommunkoncernens skuldutveckling se bilaga
1.

Duration innebdr genomsnittlig rantebindningstid for den externa skuldportféljen.
Durationen for bolagskoncernen (som ar densamma som for kommunkoncernen)
uppgick till 1,99 ar per den 30 april 2024, vilket &r en 6kning med 0,18 ar sedan
foregaende rapport.
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Varje bolags ram faststélls utifran respektive bolags investeringsbudget och
finansieringsplan. Stockholms stad har enligt Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad (dnr KS 2023/885) ritt att lamna lan och teckna borgen intill ett belopp
om totalt 130 000 mnkr. Av totalramen uppgar bolagsramar per rapportdatum till

111 910 mnkr (se Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad),
enligt beslut av kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott (Dnr KS 2024/40).
Enligt beslut i koncernstyrelsen fér Stockholms Stadshus AB den 14 december 2015
sker upplaningen for bolagen Stockholm Globe Arena Fastigheter AB (SGAF) och
Kulturhuset Stadsteatern (Stadsteatern) via Stockholms Stadshus AB (Stadshus) sedan
den 1 januari 2016. Detta innebér att namnda bolags nu gallande laneramar inte ar
inkluderade i den totalram fér motparter som anges i Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad, utan beslutades i &rendet Budget och
verksamhetsplan 2024 for koncernen Stockholms Stadshus AB den 29 januari 2024 av
koncernstyrelsen (Dnr SSAB 2023/142). Uppdatering av Finanspolicy Stockholms
Stadshus AB, som &r underordnad Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad,
kommer att ske i koncernstyrelsen under 2024. Samtliga bolagsramar for upplaning fran
Stockholms stad och Stadshus uppgar darmed for narvarande till 115 500 mnkr per
rapportdatum, i enlighet med gallande beslut. Den limit som bolagskoncernen nyttjar per
den 30 april 2024 uppgar darmed till totalt 84,2 procent av 115 500 mnkr. Respektive
bolags limitférandring och nyttjande framgar i tabell 1.

Totala pensionsutfastelser for bolagen uppgick till oférandrat totalt 46 mnkr per den 30
april 2024. Borgensataganden for bolagen ska enligt styrdokumentet Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad redovisas separat och inte inga i respektive bolags
limit. Se tabell 2.

Bolagens nettoskuld uppgick per den 30 april 2024 till 88 676 mnkr, vilket &r en 6kning
med 1 327 mnkr sedan féregaende rapport och en 6kning om 2 981 mnkr sedan
arsskiftet.

Den totala bruttoskulden fér bolagskoncernen uppgick till 97 275 mnkr per den 30 april
2024, vilket ar en 6kning med 1 561 mnkr sedan féregaende rapport och 3 252 mnkr
sedan arsskiftet. Bolaget Stockholm Vatten och Avfall AB star for den storsta 6kningen
om 1 002 mnkr sedan féregaende rapport och 1 586 mnkr sedan arsskiftet. | dvrigt har
de tre bostadsbolagen 6kat med totalt motsvarande 644 mnkr och 894 mnkr. Se tabell 1
for information om respektive bolags utestaende skuld.

Reglering av bokslutsdispositioner i sedvanlig ordning via Stockholms Stadshus AB
gjordes under manadsskiftet mars till april. Moderbolaget fordelade koncernbidrag om
totalt 1 353 mnkr inom bolagskoncernen, att jamforas med 1 296 mnkr foregéende ar.
Koncernbidrag har lamnats av Stokab om 384 mnkr, Stockholms Stads Parkerings AB
om 150 mnkr samt S:t Erik Markutveckling AB om 70 mnkr. Stockholm Globe Arena
Fastigheter erholl koncernbidrag om 153 mnkr. Stockholms Hamn erholl koncernbidrag
om 130 mnkr. Kulturhuset Stadsteatern erholl 395 mnkr 1 koncernbidrag och kade sin
tillgdng pd konto fran 31 mnkr till 317 mnkr. Stockholms Stadshus AB ldmnade
koncernbidrag om 749 mnkr och erholl 604 mnkr. Se 4ven kommentarer till
bokslutsdispositioner i arsredovisning 2023 for Stockholms Stadshus AB.

Stockholms Stadshus AB:s tillgangar uppgick till 7 494 mnkr per den 30 april 2024,
vilket ar en minskning med 126 mnkr sedan foregaende rapport. De 6vriga bolagen hade
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tillgangar som uppgick till totalt 1 106 mnkr, vilket ar en 6kning med 360 mnkr sedan
foregaende rapport framst med anledning av fordelade koncernbidrag. Se tabell 1.

Tabell 1. Bolagskoncernens utlaning respektive inlaning férdelat per bolag (mnkr)

Bolag Utléning Utléning Utldning  Limit*) Nyttjat Borgen **)
(mnkr) 2024-04-30 2024-02-29  2023-12-31 2024-04-30  2024-04-30 2024-04-30
AB Familjebostader 9632 9535 9434 10 600 90,9% 2.9
AB Stockholmshem 13160 12901 12716 14 200 92, 7% 0,0
AB Stokab 749 460 497 1400 53,5% 2,2
AB Svenska Bostader 12 825 12812 12813 13800 92,9% 11
Kulturhuset Stadsteatern *** 0 0 0 300 0,0% 0,0
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4985 4928 4716 6 500 76,7% 4.4
Massfastigheter i Stockholm AB 391 463 498 700 55,9% 0,0
S:t Erik Markutveckling AB 2319 2237 1602 3800 61,0% 0,8
Skolfastigheter i Stockholm AB 17423 17 602 17 057 22 500 77,4% 4,6
Stockholm Business Region AB 0 0 0 0 6,4
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB *** 2368 2429 2932 3300 71,8% 14
Stockholm Vatten och Avfall AB 27783 26 780 26 197 32000 86,8% 3,0
Stockholms Hamn AB 4087 4156 4093 4400 92,9% 71
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 0 37
Stockholms Stads Parkerings AB 1554 1411 1469 2000 77,7% 5,0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 0 3,3
Totalt for bolagen 97 275 95 714 94023 115500 84,2% 46,0
Bolag Inlaning Inlaning Inlaning

(mnkr) 2024-04-30 2024-02-29  2023-12-31

Kulturhuset Stadsteatern 317 31 105

Stockholms Stadshus AB **** 7494 7619 7590

St Erik Forsakrings AB 530 445 442

Stockholms Business Region AB 125 136 65

Stockholms Stads Bostadsfdrmedling AB 133 133 126

Totalt for bolagen 8 599 8 365 8329

*) Avser ramar for utlaning till stadens bolag enligt kommunstyrelsens ekonomiutskott samt koncernstyrelsen.
**) Borgen ska enligt finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad inte inga i respektive bolags limit.

***) Limitbeslut och direktutlaning sker via moderbolaget sedan den 1 januari 2016. Resterande bolag har utléning
direkt mot staden.

****) Moderbolagets inlaning till staden &r netto 5 442 mnkr per den 30 april pga vidareutlaning till SGAF

och Stadsteatern.

Kanslighetsanalys per 2024-04-30 for bolagskoncernen

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for april manad var 2,45 procent. Stadens
modell for faststdllande av marknadsmaissig avgift och rénta géller sedan den 1 juli 2020
enligt bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.
Kreditmarginaler for kommunkoncernens bolag dr ddrmed anpassade till respektive
bolag pd lopande basis. Inldningsmarginal uppgér for nérvarande till -0,20 procent.
Utlaningsmarginal varierar mellan 0,14 till 0,35 procent per bolag med en viktad
medianmarginal pa 0,27 procent. Nivder uppdaterades den 1 januari 2024 och géller till
den 30 juni 2024.

En prognos for rantan pa koncernkontot redovisas i Bilaga 2. Prognosen &r baserad pa
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kanda floden samt den framtida
ranteutvecklingen som &r inprisad pa marknaden (implicita terminsréantor).

Berédkningen sker under antagande att ranteprognosen intraffar och att bolagskoncernens
nuvarande samlade skuld om 97 275 mnkr respektive sammanslagna tillgangar om
8 599 mnkr ar oférandrade. Darmed beréknas prognostiserad rantekostnad for
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bolagskoncernen som helhet under den narmaste 12-manaders-perioden att bli ca 2 566
mnkr. En kanslighetsanalys med ovan antaganden och en procentenhets rantepaslag
skulle ge motsvarande rantekostnad under den narmaste 12-manaders-perioden om ca
3 453 mnkr. Réntekénsligheten ar darmed 887 mnkr.

Bilagor
1. Finansiell manadsrapport for kommunkoncernen den 30 april 2024
2. Finansiell ménadsrapport for Stockholms Stadshus AB (moderbolaget) den 30

april 2024



Finansiell manadsrapport
Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
april 2024

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (§4.2).
I enlighet med beslut av koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB

den 14 december 2015 sker uppléningen for Stockholm Globe Arena Fastigheter AB

och Kulturhuset Stadsteatern sedan den 1 januari 2016 via Stockholms Stadshus AB.

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 5 442 mnkr. Totalt &r det en minskning med 90 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 2,25%.

Stadens borgensétagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2024-04-30 2024-03-31
Tillgang 5442 5532
Borgensatagande 3 3
Totalt 5439 5529

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Réntan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stélining samt ramar och limiter. Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 27 november 2023 av kommunfullméktige och
galler fran den 1 januari 2024. Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
faststalldes den 17 januari 2024 av kommunstyrelsens ekonomiutskott galler fran och med beslutsdatum.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2024-04-30 2024-03-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 83 669 75699 max 90 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 73630 73320
Duration (ar) 1,99 1,85 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 &r 35,8% 41,0% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 18,4% 19,0% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 23026 14 866 min 8 000

* Finansiell manadsrapport for april 2024 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 29 maj 2024. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfolj.



Diagram 2: Duration (ar) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar historik samt en prognos inklusive osékerhetsintervall fér kommun-
koncernens snittrénta tre &r framat i tiden. Prognosen utgdr fran dagens skuld, nu kanda floden
och den framtida ranteutveckling som &r inprisad p& marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historik och prognos* for kommunkoncernens snittranta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersattning
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* Baserat pa historiska utfall &r sannolikheten 70% att framtida rantenivaer befinner sig inom de streckade linjerna
Marginaler for kommunkoncernens bolag 4r anpassade till respektive bolag pé I6pande basis.
Nivaer uppdaterades den 1 januari 2024 och galler till den 30 juni 2024.

Inlaningsmarginal for bolaget uppgar till -0,20 procent.

Risken vid annat ranteutfall

Om réanteprognosen intraffar kommer bolagets ranteintakt med nuvarande tillgang att bli 129,4 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kanslighetsanalys med

en procentenhets rantenedgang ger motsvarande ranteintakt om 75 mnkr. Réantekéansligheten ar darmed
-54,4 mnkr. Internbanken debiterar inte negativ ranteintékt.



Tabell 3: Ranteprognos for bolagets manadsranta inklusive marginal och omkostnadsersattning

Ménad Inléningsranta
maj-24 2,22
jun-24 2,20
jul-24 2,32
aug-24 2,44
sep-24 2,45
okt-24 2,43
nov-24 2,42
dec-24 2,41
jan-25 2,42
feb-25 2,41
mar-25 2,41
apr-25 2,41
maj-25 2,40
jun-25 2,39
jul-25 2,54
aug-25 2,55
sep-25 2,53
okt-25 2,52
nov-25 2,51
dec-25 2,50
jan-26 2,49
feb-26 2,53
mar-26 2,58
apr-26 2,63
maj-26 2,66
jun-26 2,71
jul-26 2,70
aug-26 2,72
sep-26 2,72
okt-26 2,72
nov-26 2,72
dec-26 2,72
jan-27 2,72
feb-27 2,74
mar-27 2,74

apr-27 2,77




Stockholms
stad

Marknadskommentarer per 2024-04-30

Sammanfattning

Den amerikanska centralbanken ldmnar
riantan orérd dven om den amerikanska
arbetsmarknaden nu uppvisar tecken pa en
avkylning.

Inflationstakten i eurozonen fortsitter att
ndrma sig malet om 2 procent och
forviantningarna pa en rantesdnkning fran
ECB har stigit. Marknaden véntar sig nu en
forsta rantesdnkning vid moétet i juni.

Tillvdxten i1 eurozonen var ater positiv
under forsta kvartalet 2024 och en kortare
recession ldggs darmed till handlingarna.

Den engelska centralbanken, BoE,
lamnade rdntan oforéndrad vid sitt méte i
maj. Detta for att forsdkra sig om att
inflationen varaktigt ror sig mot mélet om
2 procent.

Riksbanken genomforde sin forsta
rantesdankning sedan 2016 vid sitt mote i
maj.

Den svenska bostadsmarknaden uppvisar
tydliga tecken pa dterhamtning och
tillvaxttakten i bankernas utlaning till
hushallen stiger igen, om &n fran laga
nivéer.

Internationellt

en amerikanska centralbanken,

FED, lamnade styrrantan orord i

intervallet 5,25 - 5,50 procent vid
sitt mote 1 maj. Tonen fran FED-
ordforande Jerome Powell var ndgot mer
pessimistisk dn den varit efter de senaste

Bilaga |

motena. Han framholl att den amerikanska
inflationen inte rort sig i riktning mot malet
om 2 procent under de senaste ménaderna.
Snarare tycks inflationen ha etablerat sig
pa en niva en bit 6ver 2-procentsmaélet. |
mars uppgick inflationen (PCE) till 2,7
procent, vilket var en 6kning med 0,2
procentenheter jamfort med februarisiffran.
FEDs favorit-matt pa inflationen (kérn-
PCE) som rensar bort livsmedels- och
energipriser d& dessa tenderar att vara mer
volatila &n 6vriga priser och darfor kan
stora bilden av den mer dvergripande
pristrenden 1 ekonomin, har under flera
ménader i rad uppgétt till strax under 3
procent (2,8 procent i mars). Ett par dagar
efter rantemdtet kom ny
arbetsmarknadsstatistik som visade pa en
viss avkylning pd den amerikanska
arbetsmarknaden. Antalet nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn uppgick till

175 000 i mars, vilket var en bit under
forviantningarna och den ldgsta siffran pa
ett halvar. Samtidigt f6ll 16ne6kningstakten
under 4 procent for forsta gangen pa
ndrmare tre ar och arbetslosheten kldttrade
fran 3,8 till 3,9 procent. Sammantaget
innebar detta att marknaden nu prisar in tva
rantesdankningar fran FED under 2024 med
start 1 host.

Europa

en europeiska inflationen (HICP)

var ofordndrad 1 april (2,4

procent) jamfort med mars-siffran
medan inflationen justerat for mer volatila
mat- och energipriser foll med 0,2
procentenheter till 2,7 procent. Utfallet var
ndgot béttre &dn vintat. Detsamma géller
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tillvaxten 1 eurozonen som landade pé 0,3
procent for det forsta kvartalet 2024.

Detta innebér att eurozonen som helhet nu
officiellt har lamnat foregdende ars
recession bakom sig. Bilden inom
eurozonen ar dock splittrad. Tillvaxten
drivs till stor del av Spanien och Italien,
dar turistndringen ater borjat fa upp farten
efter Corona-pandemin, medan Tysklands
ekonomi star och stampar. Den tyska
ekonomin har knappt vuxit alls sedan
2020.

Den europeiska centralbanken, ECB, som
lamnade styrréntan oférdndrad pa 4
procent vid sitt mote 1 april men
ekonomiska data har sedan dess starkt
bilden av att ECB kan komma att sénka
rdntan. Marknaden prissitter for
ndrvarande over 90 procents sannolikhet
for en rantesédnkning i samband med ECBs
mote 1 juni.

Aven Storbritannien limnade en kortare
recession bakom sig och uppvisade positiv
tillvaxt under forsta kvartalet 2024 (0,6
procent). Storbritannien brottas dock med
fortsatt hog inflation (3,2 procent i mars)
och IMF spér fortsatt svag tillvéixt for
Storbritannien (0,5 procent) under 2024.
Den engelska centralbanken (BoE) valde
att [amna styrrantan oférandrad pa 5,25
procent vid sitt mote i maj.

Sverige

iksbanken sdnkte styrrdntan med
RO,ZS procentenheter till 3,75

procent vid sitt mote i borjan av
maj. Detta var den forsta sdnkningen sedan
2016 da Riksbanken sénkte rdntan frén -
0,35 procent till -0,5 procent.
Réntesdnkningen kom inte som nagon

Overraskning och infor beslutet prisade
marknaden in hela 80 procents sannolikhet

for en sdnkning. Sedan inflationen (matt
som KPIF) toppade pd 10,2 procent i
december 2022 har den pé 15 manader
fallit med 8 procentenheter till 2,2 procent
1 mars 2024. Kort efter rintebeslutet
meddelade flera svenska banker att de
sianker den rorliga bolaneréntan. Enligt
Svensk Miéklarstatistik har de svenska
bostadspriserna aterhdmtat sig nagot sedan
botten i december 2022 och priserna pé
bostadsritter for riket som helhet har stigit
med 7 procent sedan slutet av 2022.
Motsvarande 6kning for Stockholms stad
ir 9 procent. Aterhimtningen for
villapriserna har gatt langsammare med en
okning om 2 procent for motsvarande
period, bade for riket som helhet och for
Stockholms stad. Bade bostadsritter och
villor har dock en bit kvar till
toppnoteringarna i december 2022.

Bankernas utléning till svenska hushall
steg for tredje ménaden 1 rad och
uppgangen var 0,6 procent i mars.
Okningstakten #r dock langt ifrdn de nivaer
som rddde innan inflation och réntor tog
fart da den arliga 6kningstakten oversteg 6
procent

Den svenska kronan visade upp sina
svagaste noteringar hittills for aret under
april. Kronan har forsvagats med ca 1,3
procent mot euron under april och 3,4
procent mot US dollarn under manaden.
Sedan arsskiftet har kronan tappat 4,9
procent mot euron och 9,4 procent mot
US-dollarn. En euro kostade 11,75 kronor 1
slutet av april och en dollar 11,02 kronor.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI
har fallit med 0,6 procent exklusive
utdelning och dr nu upp 6,1 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex f6ll med
3,7 procent i april men &r upp 4,8 procent
pa helaret.
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Handlaggare Till

Charlotta Rahm Kommunstyrelsens ekonomi- och

Telefon: 08-508 29 274 trygghetsutskott den 29 maj 2024

Finansiell manadsrapport for kommunkoncernen
per 30 april 2024

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for april 2024 godkéinns.

Sammanfattning

Den finansiella ménadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer manadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna 1 styrdokumentet
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 30 april 2024
(rapportdatum) uppgér till nominellt belopp motsvarande 83 669
miljoner kronor (mnkr), vilket dr en 6kning om 7 970 mnkr sedan
mars. Obligationer om nominellt belopp motsvarande 7 970 mnkr
emitterades under april. Upplaning har gjorts i huvudsak for att
refinansiera kommande obligationsforfall om 4 600 mnkr 1 maj,
samt finansiera kommunkoncernens investeringar. Extern
nettoupplaning uppgar till 73 630 mnkr per rapportdatum.
Snittrantan for kommunkoncernens uppléning uppgick till 2,45
procent 1 april. Aktuell prognos for december 2024 indikerar en
nettoskuld om ca 80 500 mnkr.

Ett nytt ramavtal med banken Nordea ersatte det befintliga avtalet
for banktjénster, inklusive checkridkningskredit, frdn och med 1
april 2024 (Dnr KS 2022/1012). Ramen for checkrakningskredit har
ddrmed hojts fran 4 000 mnkr till 6 000 mnkr. Ett syndikerat
kreditlofte om 7 500 mnkr tecknades den 15 april 2024 1 enlighet
med beslut av kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott
(Dnr KS 2024/156) och ersatte dirmed ett kreditléfte om 5 000
mnkr.

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar per rapportdatum
uppgér till 14 948 mnkr, vilket &r en 6kning om 720 mnkr sedan
mars.
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Utlaning fran Stockholms stad till bolagen per rapportdatum uppgar
till netto 88 578 mnkr, vilket 4r en 6kning om 1 030 mnkr sedan
mars.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststéllda finansiella ramar och risklimiter under april 2024. Se

nedan tabell 6ver finansiella nyckeltal.

Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2024-04-30 2024-03-31 2023-12-31 2022-12-31  Limit

Extern upplaning (mnkr)* 83 669 75 699 73281 66 850 max 90 000
Extern nettouppldning (mnkr) * 73 630 73320 72228 65 829

Duration (ar) ** 1,99 1,85 1,73 1,82 inom 1,25-3,75
Ranteforfall inom 1 ar 35,8% 41,0% 45,5% 41,8% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 18,4% 19,0% 18,0% 15,4% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 23 026 14 866 13 363 9 655 min 8 000
Ej sakrade valutafléden (mnkr) 0 0 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 1961 513 312 742 max 3500
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 10 324 2526 1170 1692

Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr) 14 14 14 15

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar (mnkr) 14 948 14 228 13 397 12 789

Intern upplaning (mnkr) 6329 6 487 5466 7 347

Intern utlaning (mnkr) 94 953 94 081 91131 86 003 max 130 000
varav koncernbolagen*** 94 907 94 035 91091 85 965 max 111910
varav borgen fér koncernbolagen 46 46 40 38

Externa garantier och borgensférbindelser (mnkr) 903 903 885 874

*  Nominellt utestdende belopp justerat till sikrad valutakurs.
**  Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat.
*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 130 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt gillande styrdokument Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
16pande ska f6lja upp risk utifran finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektdren 1 staden, eller till av denne delegerad.
Overtriidelser av ramar, limiter och mandat ska snarast mojligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella minadsrapporten rapporteras ménadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullméktiges beslut den 27 november 2023 (Dnr KS
2023/885) och géller fran och med den 1 januari 2024. Bilaga A till
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A),
faststélldes och uppdaterades den 17 januari (Dnr 2024/40) av
kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott (KS EKTU) och
giller fran beslutsdatum.
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Beroende pa hur stor del av investeringarna som behover
lanefinansieras avgor 0kningen av den externa skulden for
kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvéarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per ir. Ratingen ska aterspegla formagan att
infria betalningsdtaganden och finansiella skyldigheter.
Ratingbetyget bekréftades den 10 maj 2024 av S&P. Stockholms
stad har fortsatt kreditbetyg AAA respektive A-1+ med stabila
utsikter. Bedomningen av stadens kreditvérdighet baseras pa en
forviantan om fortsatt robusta resultat genom god kostnadskontroll
trots makroekonomiska utmaningar och hog inflation. Vidare
baseras S&P’s bedomning pé stadens goda tillgang till likviditet
samt fokus pd en ekonomiskt hallbar ekonomi och skuldutveckling.
Tillsammans med en kvalificerad finansiell styrning motiveras
darmed fortsatt hogsta mdojliga kreditbetyg for staden, vilket ger
fordelaktiga rantevillkor for stadens uppléning. Fullstindig analys
(ingen ny rapport publicerades vid genomgangen i maj) och
nyckeltal finns pd Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Enligt géillande finanspolicy och bilaga A sker skuldforvaltningen
gemensamt for hela kommunkoncernen, vilket ger
kostnadseffektivitet savil som god riskkontroll. Ramen for
kommunkoncernens externa uppléning uppgér till 90 000 mnkr eller
motsvarande 1 utlindsk valuta per rapportdatum sedan den 1 januari
2024. Extern uppldning for kommunkoncernen per den 30 april
2024 (rapportdatum) uppgar till motsvarande nominellt belopp om
totalt 83 669 mnkr, vilket dr en 6kning om 7 970 mnkr sedan mars
och en 6kning om 10 388 mnkr sedan arsskiftet.

Finansiella placeringar (exklusive sdrskilda beslut 1
kommunfullméktige) uppgick vid detta ménadsskifte till totalt

10 026 mnkr p konto samt deposit placering pa bank. Okningen i
placeringar hérleds till inkommande likvid frén
obligationsemissioner som behdver finnas tillgdngligt for
aterbetalning av forfallande l&n under maj. Extern nettouppléning
(bruttoskuld minus placeringar) uppgar ddarmed till totalt 73 630
mnkr, vilket dr en 6kning om 310 mnkr sedan mars och en 6kning
om 1 402 mnkr sedan arsskiftet.
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Internbanken upprittar prognoser 6ver kommunkoncernens samlade
kassafloden. Detta mojliggdr en uppskattning av skuldutvecklingen
och behovet av finansiering pé kort och lang sikt. Prognoserna ér en
forutséttning for att internbanken ska kunna forse den kommunala
koncernen med en kostnadseffektiv finansiering.

Prognosen dver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras 16pande
nér ny information inkommer till internbanken fran staden och
bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgér prognosen
frdn internbankens samlade bedomning av kassaflodet fran
forsiljningsinkomster, investeringsutgifter och resultat framover,
som &r de faktorer som har storst paverkan pa skuldutvecklingen.
Beroende pa utfall och tidpunkt for investeringar och forséljningar
ar osdkerheten i prognosen stor. Aktuell prognos per 31 december
2024 uppgér till ca 80 500 mnkr, vilket kan bli ligre eller hogre
beroende pé hur stora investeringarna blir och i vilken utstrackning
de lanefinansieras. For att uppratthlla kreditbetyget AAA krivs en
fortsatt begransning av skuldutvecklingen. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldaning (bruttoskuld) (mnkr)
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Enligt budget ar bolagens och ndmndernas investeringar relativt
stora, vilket d4r huvudorsaken till den 6kande uppléningen 1 grafen
ovan dé betydande del av investeringarna l4nefinansieras.
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Investeringarna bestér frimst av pagdende projekt avseende vatten-
och trafikrelaterad infrastruktur samt byggnation av fler bostdder
och skolor.

Uppléningen genomfors 1 huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgdrs av 74 procent

EMTN obligationer, 16 procent EIB 14n och 7 procent NIB lan.
EMTN obligationer om nominellt belopp motsvarande totalt 7 970
mnkr emitterades under april, huvudsakligen for att finansiera
kommande obligationsforfall om 4 600 mnkr i maj manad samt
kommunkoncernens investeringar. Rambelopp samt nyttjat belopp
for respektive marknadsprogram redovisas 1 nedanstaende tabell 1.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2024-04-30  2024-03-31
Tillgdngar
Konto 6 026 2 366 Marknadsprogram Nyttjad ram
Depo 4000 0 2024-04-30
Ovrigt* 14 14 Valuta nominellt Ram
Totalt 10 040 2380 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000
Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Konto 0 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
Depo 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 6044 8 000
KC 0 0
ECP 0 0
MTN 0 0 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EMTN 61 909 53939 Valuta nominellt Ram
EIB 13 700 13 700 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 13 700 16 200
NIB 6 000 6 000 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
CEB 2061 2061 Council of Europe Development Bank  mnEUR 200 200
Ovrigt 0 0
Totalt 83670 75 700
Nettouppldning 73 630 73 320

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och réntederivat fr anvindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesékring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
totalt 24 159 mnkr, vilket dr en 6kning om 2 970 mnkr kopplat till
EMTN obligation. En marknadsvérdering av utestdende derivat
estimeras till ca -104 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive indexupprakning uppgick for
kommunkoncernen i april till ca -276 mnkr. Ackumulerat finansiellt

resultat exklusive indexupprikning under aret uppgér till -1 012
mnkr.

Prognosen for helaret 2024 for finansiellt resultat exklusive
indexupprakning uppgér till — 3 165 mnkr for kommunkoncernen.
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Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rdntebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
1,99 ar (efter beaktande av rantesékringar) per rapportdatum och
ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 ar och inte Gverstiga 3,75 ér.
Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur dir maximalt 75 procent féar forfalla inom 1 &r.
Per rapportdatum forfoll 35,8 procent av rdntorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj

5 -
4,5
N \
3,5 = Duration enligt
3 finanspolicy*
2,5

2 ,W
1,5 A
1A @] imit 1,25-3,75
ar
0,5
0 T T T T 1
apr-19 apr-20 apr-21 apr-22 apr-23 apr-24

* Genomsnittlig rantebindningstid inklusive derivat

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfall sprids dver tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stills i relation
till den totala skuldportfoljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 45 procent far forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfaller 18,4 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportf6lj framgér i nedan diagram dér morkgra stapel
utgor faktiskt kapitalforfall och ljusgra stapel utgor specifika
bilaterala 1&n som enbart ranteomsatts.
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Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil per ar
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Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 8 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i1 form av tillgidngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit samt tva
tillgédngliga kreditfaciliteter. Placering kan 1 6vrigt ske pa konto hos
tvd banker.

Ett nytt ramavtal med banken Nordea ersatte det befintliga avtalet
for flodesrelaterade banktjénster, inklusive checkrakningskredit,
fran och med 1 april 2024 (Dnr KS 2022/1012). Ramen for
checkrdkningskredit har ddrmed hojts fran 4 000 mnkr till 6 000
mnkr. Ett bilateralt kreditlofte om 3 500 mnkr &r ofordndrat. Ett
syndikerat kreditlofte om 5 000 mnkr har upphort och ersatts med
ett nytt syndikerat kreditlofte om 7 500 mnkr, vari swingline har
okat fran 1 000 mnkr till 1 500 mnkr, i enlighet med beslut av KS
EKTU (Dnr KS 2024/156). Totala ramar for betalningsberedskap
har ddrmed okat frdn 12 500 mnkr till 17 000 mnkr. Staden har ett
fortsatt stabilt ldge med mycket god betalningsberedskap och
likviditet. Tillgéngliga likvida medel uppgar per rapportdatum till
23 026 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2024-04-30 Ram Saldo  Tillgdngligt Limit
Syndikerat kreditl 6fte * 7 500 0 7 500
Bilateralt kreditl 6fte ** 3500 0 3500
Checkrakningskredit 6 000 4972 10972
Kontoplacering A - 0 0
Kontoplacering B - 1054 1054
Totalt 17 000 23 026 8 000

* Revolving Credit Agreement inkl swingline 1 500 mnkr

** Revolving Credit Agreement
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Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp dn motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssikring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
mdnaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i1 placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp 1 tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvérdet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt dterstaende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 3 500. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvirdet. Mattet pd den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begransning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbedomning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det lidgre
betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer.
Den légsta tilldtna rating vid kreditexponering &r BBB+.
Kreditvérdet uppgar till totalt 1 961, vilket &r inom limit 3 500.

Tabell 3. Kreditvdrde per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0

AA+ [ Aal 0

AA/ Aa2

AA- [ Aa3 749

A+/ Al 1211

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+ / Baal 0

Totalt kreditvirde 1961 3500
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Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt darutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart Rating S&P / Moody's Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart

Placering ldngre dn 6 man Placering kortare &n 6 man
Svenska staten Obegrénsat Svenska staten Obegrénsat

AAA / Aaa 6000 A-1/P-1 6000
SEB AB 4003

Swedbank AB 1054

Nordea Bank Abp, filial i Sverige 4972

AA- / Aa3 4000 A-2/P-2 4000
Svenska Handelsbanken 6

A-/ A3 2000

SEB AB 236

Swedbank AB 53

BBB+ / Baal 1000

Totalt 295 10029

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr)

Svenska staten

AAA / Aaa

AA- / Aa3 0

A-/ A3 0

BBB+ / Baal

Ovriga 14

Totalt 14

Total kreditexponering 10324

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 14 948
mnkr per rapportdatum, vilket &r en 6kning om 720 mnkr sedan
foregdende manad och en 6kning om 1 551 mnkr sedan arsskiftet.
Staden har under april haft markant ldgre floden av utbetalningar
avseende leverantorsfakturor jamfort med kvartalsskiftet.
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Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det preliminira finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexuppréakning uppgick for Stockholms stad till ca -74 mnkr
under april. Ackumulerat under aret uppgér motsvarande till -211
mnkr.

Prognosen for helaret 2024 indikerar ett finansiellt resultat
exklusive utdelning och indexupprikning for Stockholms stad om
— 555 mnkr. Det budgeterade finansiella resultatet exklusive
utdelning och indexuppriakning for helaret 2024 ar — 600 mnkr.

Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var per
rapportdatum 1,99 &r. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfastelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmaktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, rinta, etc., far hdja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutféastelser anmils till kommunstyrelsens ekonomiutskott.
I tabell 5 nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till oforandrat totalt 949
mnkr per rapportdatum. Utover befintliga tecknade
borgensataganden for Syvab om totalt 713 mnkr aterstir onyttjat
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belopp om 149 mnkr i1 enlighet med kommunfullméktiges beslut
(Dnr KS 2022/1104), som kan tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande  Onyttjad limit
2024-04-30 2024-03-31 2024-04-30
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 46 46 0
Summa borgen fér koncernbolag 46 46

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Stadsmission 57 57 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostader 42 42 0
Syvab* 713 713 149
Ovriga 10 10 0
Summa borgen fér lan 822 822
Kommunalt férlustansvar 0 0 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 82 82 0
Summa dvriga privata och juridiska personer 903 903

Summa garantier och borgen 949 949 149

* Sydvistra Stockholmsregionens va-verk AB (Himmersfjdrdsverkets
avloppsrening). Onyttjad limit finns om 149 mnkr enligt KF beslut (dnr KS
2022/1104) utover befintligt tecknat atagande om 713 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gillande finanspolicy rétt att 1dmna lan
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 130 000 mnkr enligt finanspolicy. Varje enskild
motparts ram faststélls 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott (KS EKTU) utifrén respektive
investeringsbudget och finansieringsplan. Borgensdtaganden ska
enligt finanspolicy inte inga i respektive bolags limit utan
rapporteras separat. Summan av tillgéngliga ramar for utléning fran
Stockholms stad till enskilda motparter per rapportdatum uppgar till
111 910 mnkr, varav 85 procent dr nyttjat. Se tabell 6 nedan.

Utléning fran Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgér till netto 88 578 mnkr per rapportdatum, vilket ar
en 6kning om 1 030 mnkr sedan foregdende manad samt
motsvarande 6kning om 2 953 mnkr sedan arsskiftet. Under
manaden 6kade frimst Stockholm Vatten och Avfall AB sin skuld
(+363 mnkr) samt Skolfastigheter i Stockholm AB (+422 mnkr).



ey Tjansteutlatande
) ggggkholms Dnr KS 2024/78

Sida 12 (12)

Y

Tabell 6. Utlaning och borgensatagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utldning  Utlaning Utldning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)

2024-04-30 2024-03-31 2023-12-31 2024-04-30 2024-04-30 2024-04-30
AB Familjebostdder 9632 9624 9434 2,9 10 600 90,9%
AB Stockholmshem 13 160 13 049 12 716 0,0 14 200 92,7%
AB Stokab 749 856 497 2,2 1400 53,5%
AB Svenska Bostdder 12 825 12 825 12 813 1,1 13 800 92,9%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 4985 4913 4716 4.4 6 500 76,7%
Massfastigheter i Stockholm AB 391 373 498 0,0 700 55,9%
S:t Erik Markutveckling AB 2319 2317 1602 0,8 3 800 61,0%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 423 17 001 17 057 4,6 22 500 77,4%
Stockholm Business Region AB 0 0 0 6,4 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 0 1,4 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 27783 27 420 26 197 3,0 32 000 86,8%
Stockholms Hamn AB 4087 4063 4093 7,1 4400 92,9%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 0 3,7 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1554 1594 1469 5,0 2 000 77,7%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 3,3 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 94 907 94 035 91 091 111 910 84,8%
TOTALT 94 907 94 035 91 091 46 130 000 73,0%
Kommunkoncerninterna motparter Inldning Inldning Inldning

2024-04-30 2024-03-31 2023-12-31
Stockholms Stadshus AB 5442 5532 4763
St Erik Forsdkrings AB 530 582 442
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 96 106 67
Stockholms Business Region AB 125 141 65
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 133 126 126
Kaplansbacken AB 1 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1 1
Totalt 6 329 6 487 5 466

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdataganden ska enligt finanspolicy inte ingad i respektive motparts limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for april 2024 var
2,45 procent. Internbankens prognosticerade snittrénta for december
2024 estimeras till 2,61 procent inom ett osdkerhetsintervall om
2,47-2,76 procent. Baserat pa historiska utfall dr sannolikheten 70
procent att framtida rantenivaer befinner sig inom internbankens
osdkerhetsintervall. Marknadsméssiga kreditmarginaler anpassade
till respektive motpart pa 16pande basis adderas sedan till snittrdntan
for erhallande av respektive motparts (bolags) ldnerénta.
Inldningsmarginal for bolagen uppgér for manaden till -0,20 procent
och utlaningsmarginal for bolagen uppgér till en viktad
medianmarginal om ca 0,27 procent. Ovan kreditmarginaler giller
sedan den 1 januari 2024 och uppdateras varje halvér.

Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Ekonomidirektor Finanschef
Bilagor

1. Marknadskommentarer per 2024-04-30
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Marknadskommentarer per 2024-04-30

Sammanfattning

Den amerikanska centralbanken ldmnar
rantan orérd dven om den amerikanska
arbetsmarknaden nu uppvisar tecken pa en
avkylning.

Inflationstakten i eurozonen fortsitter att
ndrma sig malet om 2 procent och
forvantningarna pa en rantesdnkning fran
ECB har stigit. Marknaden véntar sig nu en
forsta rantesdnkning vid moétet i juni.

Tillvdxten i1 eurozonen var ater positiv
under forsta kvartalet 2024 och en kortare
recession ldggs darmed till handlingarna.

Den engelska centralbanken, BoE,
lamnade rdntan oforéndrad vid sitt méte i
maj. Detta for att forsdkra sig om att
inflationen varaktigt ror sig mot mélet om
2 procent.

Riksbanken genomforde sin forsta
rantesdankning sedan 2016 vid sitt méte i
maj.

Den svenska bostadsmarknaden uppvisar
tydliga tecken pa dterhamtning och
tillvaxttakten i bankernas utlaning till
hushallen stiger igen, om &n fran laga
nivéer.

Internationelit

en amerikanska centralbanken,

FED, ldmnade styrriantan ordrd i

intervallet 5,25 - 5,50 procent vid
sitt mote 1 maj. Tonen fran FED-
ordforande Jerome Powell var ndgot mer
pessimistisk dn den varit efter de senaste

Dnr KS 2024/78
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motena. Han framholl att den amerikanska
inflationen inte rort sig i riktning mot malet
om 2 procent under de senaste manaderna.
Snarare tycks inflationen ha etablerat sig
pa en niva en bit over 2-procentsmalet. |
mars uppgick inflationen (PCE) till 2,7
procent, vilket var en 6kning med 0,2
procentenheter jamfort med februarisiffran.
FEDs favorit-maétt pa inflationen (kérn-
PCE) som rensar bort livsmedels- och
energipriser dd dessa tenderar att vara mer
volatila &n 6vriga priser och darfor kan
stora bilden av den mer dvergripande
pristrenden i ekonomin, har under flera
manader 1 rad uppgatt till strax under 3
procent (2,8 procent i mars). Ett par dagar
efter rantemotet kom ny
arbetsmarknadsstatistik som visade pa en
viss avkylning pa den amerikanska
arbetsmarknaden. Antalet nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn uppgick till

175 000 i mars, vilket var en bit under
forvantningarna och den légsta siffran pa
ett halvar. Samtidigt foll Ionedkningstakten
under 4 procent for forsta gdngen pa
nirmare tre ar och arbetslosheten klittrade
frén 3,8 till 3,9 procent. Sammantaget
innebar detta att marknaden nu prisar in tva
rantesdnkningar fran FED under 2024 med
start 1 host.

Europa

en europeiska inflationen (HICP)

var ofordndrad 1 april (2,4

procent) jamfort med mars-siffran
medan inflationen justerat for mer volatila
mat- och energipriser foll med 0,2
procentenheter till 2,7 procent. Utfallet var
ndgot béttre &n vintat. Detsamma géller
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tillviaxten 1 eurozonen som landade pé 0,3
procent for det forsta kvartalet 2024.

Detta innebér att eurozonen som helhet nu
officiellt har lamnat foregdende ars
recession bakom sig. Bilden inom
eurozonen ar dock splittrad. Tillvaxten
drivs till stor del av Spanien och Italien,
dar turistndringen ater borjat fa upp farten
efter Corona-pandemin, medan Tysklands
ekonomi star och stampar. Den tyska
ekonomin har knappt vuxit alls sedan
2020.

Den europeiska centralbanken, ECB, som
lamnade styrréntan oférdndrad pa 4
procent vid sitt mote 1 april men
ekonomiska data har sedan dess starkt
bilden av att ECB kan komma att sénka
rdntan. Marknaden prissitter for
ndrvarande over 90 procents sannolikhet
for en rantesédnkning i samband med ECBs
mote 1 juni.

Aven Storbritannien limnade en kortare
recession bakom sig och uppvisade positiv
tillvaxt under forsta kvartalet 2024 (0,6
procent). Storbritannien brottas dock med
fortsatt hog inflation (3,2 procent i mars)
och IMF spér fortsatt svag tillvéixt for
Storbritannien (0,5 procent) under 2024.
Den engelska centralbanken (BoE) valde
att [amna styrrantan oférandrad pa 5,25
procent vid sitt mote i maj.

Sverige

iksbanken sdnkte styrrdntan med
RO,ZS procentenheter till 3,75

procent vid sitt mote i borjan av
maj. Detta var den forsta sinkningen sedan
2016 da Riksbanken sénkte rdntan frén -
0,35 procent till -0,5 procent.
Réntesdnkningen kom inte som nagon

Overraskning och infor beslutet prisade
marknaden in hela 80 procents sannolikhet

Dnr KS 2024/78
for en sdnkning. Sedan inflationen (matt
som KPIF) toppade pd 10,2 procent i
december 2022 har den péd 15 manader
fallit med 8 procentenheter till 2,2 procent
1 mars 2024. Kort efter rintebeslutet
meddelade flera svenska banker att de
sianker den rorliga bolaneréntan. Enligt
Svensk Miéklarstatistik har de svenska
bostadspriserna aterhdmtat sig nagot sedan
botten i december 2022 och priserna pé
bostadsritter for riket som helhet har stigit
med 7 procent sedan slutet av 2022.
Motsvarande 6kning for Stockholms stad
ir 9 procent. Aterhimtningen for
villapriserna har gatt langsammare med en
Okning om 2 procent for motsvarande
period, bade for riket som helhet och for
Stockholms stad. Bade bostadsritter och
villor har dock en bit kvar till
toppnoteringarna i december 2022.

Bankernas utléning till svenska hushall
steg for tredje ménaden 1 rad och
uppgangen var 0,6 procent i mars.
Okningstakten #r dock langt ifrdn de nivaer
som rddde innan inflation och réntor tog
fart da den arliga 6kningstakten oversteg 6
procent

Den svenska kronan visade upp sina
svagaste noteringar hittills for aret under
april. Kronan har forsvagats med ca 1,3
procent mot euron under april och 3,4
procent mot US dollarn under manaden.
Sedan arsskiftet har kronan tappat 4,9
procent mot euron och 9,4 procent mot
US-dollarn. En euro kostade 11,75 kronor 1
slutet av april och en dollar 11,02 kronor.

Det breda svenska borsindexet OMXSPI
har fallit med 0,6 procent exklusive
utdelning och dr nu upp 6,1 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex f6ll med
3,7 procent i april men &r upp 4,8 procent
pa helaret.
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