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Finansiell manadsrapport for kommunkoncernen
per 31 juli 2024

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for juli 2024 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten foljer ménadsvis
upp ramar och finansiella risklimiter fastslagna i styrdokumentet
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning per den 31 juli 2024
(rapportdatum) uppgér till nominellt belopp motsvarande 79 069
miljoner kronor (mnkr), vilket dr ofoérdndrat sedan juni. Extern
nettouppléning uppgar till 76 426 mnkr per rapportdatum, vilket ar
en 0kning om 892 mnkr sedan juni. Snittrantan {or
kommunkoncernens upplaning uppgick till 2,52 procent i juli.
Aktuell prognos f6r december 2024 indikerar en nettoskuld om ca
82 000 mnkr.

Avtal for stadens obligationsprogram (EMTN) uppdaterades den 11
juni 2024 1 enlighet med beslut fran kommunstyrelsens ekonomi-
och trygghetsutskott, och oférdndrad total ram om 8 000 mnEUR.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar per rapportdatum
uppgar till 13 813 mnkr, vilket &r en 6kning om 219 mnkr sedan
Jjuni.

Utlaning frén Stockholms stad till bolagen per rapportdatum uppgar
till netto 90 239 mnkr, vilket dr en 6kning om 1 111 mnkr sedan
Jjuni.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nidgra avvikelser fran
faststéllda finansiella ramar och risklimiter under juni och juli 2024.
Se nedan tabell 6ver finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

Kommunkoncernen 2024-07-31 2024-06-30 2023-12-31 Limit

Extern upplaning (mnkr)* 79 069 79 069 73 281 max 90 000
Extern nettoupplaning (mnkr) * 76 426 75 534 72 228

Duration (ar) ** 2,14 2,19 1,73 inom 1,25-3,75
Réanteforfall inom 1 ar 42,3% 41,1% 45,5% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 18,3% 17,8% 18,0% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 19 630 20522 13 363 min 8 000
Ej sdkrade valutafléden (mnkr) 0 0 0 max/fléde 25 mnkr
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 441 729 312 max 3500
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 2622 3737 1170

Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr) 14 14 14

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar (mnkr) 13 813 13594 13 397

Intern upplaning (mnkr) 6 059 6130 5 466

Intern utlaning (mnkr) 96 344 95 304 91131 max 130 000
varav koncernbolagen*** 96 298 95 258 91 091 max 111910
varav borgen fér koncernbolagen 46 46 40

Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 939 921 885

*  Nominellt utestdende belopp justerat till sikrad valutakurs.
**  Genomsnittlig rdantebindningstid inklusive derivat.
*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 130 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt gillande styrdokument Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad ska det finnas en funktion for riskkontroll som
l6pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn. Funktionen
rapporterar till stadsdirektoren 1 staden, eller till av denne delegerad.
Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska snarast méjligt
rapporteras till kommunstyrelsen respektive koncernstyrelsen. Den
finansiella manadsrapporten rapporteras manadsvis, med undantag
av juni, till kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott.

Kommunkoncernen

Styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms
stad (finanspolicy) anger ramar och finansiella risklimiter enligt
kommunfullméktiges beslut den 27 november 2023 (Dnr KS
2023/885) och giller fran och med den 1 januari 2024. Bilaga A till
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A),
faststélldes och uppdaterades den 17 januari (Dnr 2024/40) av
kommunstyrelsens ekonomi- och trygghetsutskott (KS EKTU) och
géller fran beslutsdatum.

Utvecklingen av kommunkoncernens externa skuld beror i forsta
hand pd hur stor del av investeringarna som behdver
lanefinansieras.



Stockholms
stad

Tjansteutlatande
Dnr KS 2024/78
Sida 3 (13)

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
Global Ratings (S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg
(rating) tva ganger per ir. Ratingen ska aterspegla formagan att
infria betalningsdtaganden och finansiella skyldigheter.
Ratingbetyget bekréftades den 10 maj 2024 av S&P. Stockholms
stad har fortsatt kreditbetyg AAA respektive A-1+ med stabila
utsikter. Bedomningen av stadens kreditvérdighet baseras pa en
forviantan om fortsatt robusta resultat genom god kostnadskontroll
trots makroekonomiska utmaningar och hog inflation. Vidare
baseras S&P’s bedomning pé stadens goda tillging till likviditet
samt fokus pd en ekonomiskt hallbar ekonomi och skuldutveckling.
Tillsammans med en kvalificerad finansiell styrning motiveras
darmed fortsatt hogsta mdojliga kreditbetyg for staden, vilket ger
fordelaktiga rantevillkor for stadens uppléning. Fullstindig analys
(ingen ny rapport publicerades vid genomgangen i maj) och
nyckeltal finns pd Stockholms stads hemsida:
https://start.stockholm/om-stockholms-stad/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Enligt géillande finanspolicy och bilaga A sker skuldforvaltningen
gemensamt for hela kommunkoncernen, vilket ger
kostnadseffektivitet sdvil som god riskkontroll. Ramen for
kommunkoncernens externa uppléning uppgér till 90 000 mnkr eller
motsvarande 1 utlindsk valuta per rapportdatum sedan den 1 januari
2024. Extern uppldning for kommunkoncernen per den 31 juli 2024
(rapportdatum) uppgar till motsvarande nominellt belopp om totalt
79 069 mnkr, vilket dr ofordndrat sedan juni och en 6kning om

5 788 mnkr sedan arsskiftet.

Finansiella placeringar (exklusive sirskilda beslut i
kommunfullméktige) uppgick vid detta ménadsskifte till totalt 2 630
mnkr pd konto. Extern nettoupplaning (bruttoskuld minus
placeringar) uppgér darmed till totalt 76 425 mnkr, vilket 4r en
Okning om 892 mnkr sedan juni och en 6kning om 4 198 mnkr
sedan arsskiftet.

Internbanken uppréttar prognoser dver kommunkoncernens samlade
kassafloden. Detta mojliggor en uppskattning av skuldutvecklingen
och behovet av finansiering pa kort och lng sikt. Prognoserna ér en
forutséttning for att internbanken ska kunna forse den kommunala
koncernen med en kostnadseffektiv finansiering.

Prognosen 6ver kommunkoncernens externa skuld baseras 1 nértid
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pa inrapporterade externa penningfléden och uppdateras l6pande
nér ny information inkommer till internbanken fran staden och
bolagssektorn. For skuldutvecklingen dérefter utgir prognosen

fran internbankens samlade beddmning av kassaflodet frén
forsdljningsinkomster, investeringsutgifter, avsattningar och resultat
framdver, som dr de faktorer som har storst paverkan pa
skuldutvecklingen. Beroende pa utfall och tidpunkt for investeringar
och forséljningar dr osikerheten 1 prognosen stor. Aktuell prognos
per 31 december 2024 for nettoskulden uppgar till ca 82 000 mnkr,
vilket kan bli ldgre eller hdgre beroende pa hur stora investeringarna
blir och 1 vilken utstrickning de lanefinansieras. For att uppratthalla
kreditbetyget AAA krivs en fortsatt begransning av
skuldutvecklingen. Se diagram 1.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldaning (bruttoskuld) (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringar relativt
stora, vilket dr huvudorsaken till den 6kande upplaningen i grafen
ovan da betydande del av investeringarna lanefinansieras.
Investeringarna bestar frimst av pagaende projekt avseende vatten-
och trafikrelaterad infrastruktur samt byggnation av fler bostdader
och skolor.

Uppléningen genomfors i huvudsak genom Stockholms stads
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marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Stadens obligationsprogram (EMTN) uppdaterades
den 11 juni 2024 1 enlighet med KS EKTU beslut den 13 december
2023 (Dnr KS 2023/1228) och oforéndrad limit om 8 000 mnEUR..
Utover finansiering via marknadsprogrammen gors uppléning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska Investeringsbanken
(NIB) samt Council of Europe Development Bank (CEB).
Nuvarande skuld utgérs av 72 procent EMTN obligationer, 17
procent EIB 1&n och 8 procent NIB lan. Rambelopp samt nyttjat
belopp for respektive marknadsprogram redovisas i nedanstaende
tabell 1.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2024-07-31 2024-06-30
Tillgangar
Konto 2630 3522 Marknadsprogram Nyttjad ram
Depo 0 0 2024-07-31
Ovrigt* 14 14 Valuta nominellt Ram
Totalt 2644 3536 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000
Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Konto 0 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
Depo 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 6044 8 000
KC 0 0
ECP 0 0
MTN 0 0 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EMTN 57 309 57 309 Valuta nominellt Ram
EIB 13 700 13 700 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 13 700 16 200
NIB 6 000 6 000 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 6 000 6 000
CEB 2061 2061 Council of Europe Development Bank  mnEUR 200 200
Ovrigt 0 0
Totalt 79 070 79 070

Nettoupplaning 76 425 75 534
*) Enligt sérskilt beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat far anvidndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
utestaende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
ofordndrat totalt 24 159 mnkr. En marknadsvirdering av utestaende
derivat estimeras till ca -627 mnkr per rapportdatum.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive indexuppriakning uppgick for
kommunkoncernen i juli till ca -267 mnkr. Ackumulerat finansiellt
resultat exklusive indexupprikning under aret uppgar till -1 787
mnkr.

Prognosen for heldret 2024 for finansiellt resultat exklusive
indexuppriakning uppgar till — 2 879 mnkr f6r kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid, sa kallad
duration, och berdknas inklusive derivat. Durationen uppgick till
2,14 ar (efter beaktande av riantesdkringar) per rapportdatum och
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ska enligt bilaga A inte understiga 1,25 ar och inte Gverstiga 3,75 ér.
Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur dir maximalt 75 procent féar forfalla inom 1 &r.
Per rapportdatum forfoll 42,3 procent av rdntorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste mén
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sitt
att kapitalforfall sprids dver tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stills i relation
till den totala skuldportfoljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 45 procent far forfalla inom ett
ar. Per rapportdatum forfaller 18,3 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér i nedan diagram dér morkgra stapel
utgor faktiskt kapitalforfall och ljusgra stapel utgor specifika
bilaterala 1dn som enbart rinteomsitts.

Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil per ar
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Likviditetsrisk

For att sdkerstdlla upplaning, nir annan finansiering inte dr mdjlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap
om minst 8§ 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkriakningskredit samt tva
tillgéngliga kreditfaciliteter. Placering kan i 6vrigt ske pa konto hos
tva banker. Totala ramar for betalningsberedskap uppgar till 17 000
mnkr. Staden har ett fortsatt stabilt lige med mycket god
betalningsberedskap och likviditet. Tillgdngliga likvida medel
uppgér per rapportdatum till 19 630 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2024-07-31 Ram Saldo  Tillgangligt Limit
Syndikerat kreditl 6fte * 7 500 0 7 500
Bilateralt kreditl 6fte ** 3500 0 3500
Checkrakningskredit 6 000 1566 7 566
Kontoplacering A - 0 0
Kontoplacering B - 1064 1064
Totalt 17 000 19 630 8 000

* Revolving Credit Agreement inkl swingline 1 500 mnkr

** Revolving Credit Agreement

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp 4n motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssikring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osikrade floden dver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen 1 placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.
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I kreditvardet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvdardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 3 500. De av kommunfullméktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvédrdet. Mattet pd den
totala kreditexponeringen kompletteras med en begrénsning per
motpart eller instrument for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating,
av Standard & Poor’s Global Ratings eller Moody's. Det lidgre
betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.
Den lagsta tillatna rating vid kreditexponering é&r BBB+.
Kreditvardet uppgér till totalt 441, vilket 4r inom limit 3 500.

Tabell 3. Kreditvirde enligt finanspolicy per rapportdatum

Rating S&P /Moody's Kreditvarde Limit
AAA / Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA- [/ Aa3 235

A+/ Al 206

A/ A2 0

A-/ A3 0

BBB+ / Baal 0

Totalt kreditvarde 441 3500

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt darutéver genomforda efter
sarskilda beslut.



ey Tjansteutlatande

s Stockholms Dnr KS 2024/78
stad

Sida 9 (13)

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy per rapportdatum

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart  Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr) Maxbelopp per motpart
Placering ldngre &n 6 man Placering kortare dn 6 man
Svenska staten Obegransat Svenska staten Obegransat
AAA / Aaa 6000 A-1/P-1 6 000
Swedbank AB 1064
Nordea Bank Abp, filial i Sverige 1566
AA- / Aa3 4000 A-2/P-2 4000
Svenska Handelsbanken 0
v
A-/ A3 2000
r
BBB+ / Baal 1000
Totalt 0 2630

Rating S&P / Moody’s Belopp (mnkr)

Svenska staten

AAA / Aaa

AA- [ Aa3 0

A-/ A3 0

BBB+ / Baal 0

Ovriga 14

Totalt 14

Total kreditexponering 2622

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster overstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportméanaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 13 813

mnkr per rapportdatum, vilket &r en 6kning om 219 mnkr sedan
foregaende méanad och en 6kning om 415 mnkr sedan arsskiftet.
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Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det preliminira finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexuppréakning uppgick for Stockholms stad till ca -47 mnkr
under juli. Ackumulerat under aret uppgar motsvarande till -358
mnkr.

Prognosen for heldret 2024 indikerar ett finansiellt resultat
exklusive utdelning och indexuppriakning for Stockholms stad om
— 359 mnkr. Det budgeterade finansiella resultatet exklusive
utdelning och indexuppriakning for helaret 2024 ar — 600 mnkr.

Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var per
rapportdatum 2,14 ar. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfastelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmaktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, réanta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutféastelser anmils till kommunstyrelsens ekonomiutskott.
I tabell 5 nedan redovisas stadens samtliga befintliga tecknade
ataganden per rapportdatum som uppgar till totalt 985 mnkr per
rapportdatum, vilket &r en 6kning med 18 mnkr. Under juli
tecknades nya 1an och ddrmed okade stadens befintliga
borgensatagande for Syvab med 18 mnkr, vilket &r 1 enlighet med
beslut. Utdver befintliga tecknade borgensdtaganden for Syvab om
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totalt 749 mnkr dterstir ddrmed onyttjat belopp om 113 mnkr 1
enlighet med kommunfullméktiges beslut (Dnr KS 2022/1104), som
kan tecknas etappvis.

Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)

Motpart Atagande Atagande  Onyttjad limit
2024-07-31 2024-06-30 2024-07-31
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 46 46 0
Summa borgen for koncernbolag 46 46

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Stadsmission 57 57 0
Stiftelsen Stockholms Studentbostdder 42 42 0
Syvab* 749 731 113
Ovriga 10 10 0
Summa borgen fér lan 858 840
Kommunalt forlustansvar 0 0 0
Pensionsutfastelser for stiftelser m.m. 82 82 0
Summa 6vriga privata och juridiska personer 939 921

Summa garantier och borgen 985 967 113

* Sydvistra Stockholmsregionens va-verk AB (Himmersfjdrdsverkets
avloppsrening). Onyttjad limit finns om 113 mnkr enligt KF beslut (dnr KS
2022/1104) utéver befintligt tecknat atagande om 749 mnkr.

Stockholms stads bolag och motparter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gillande finanspolicy ritt att 1dmna lan
och teckna borgen for kommunkoncerninterna motparter intill ett
belopp om totalt 130 000 mnkr enligt finanspolicy. Varje enskild
motparts ram faststills 1 Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms Stad av kommunstyrelsens
ekonomi- och trygghetsutskott (KS EKTU) utifrin respektive
investeringsbudget och finansieringsplan. Borgensdtaganden ska
enligt finanspolicy inte ingd i respektive bolags limit utan
rapporteras separat. Summan av tillgédngliga ramar for utléning fran
Stockholms stad till enskilda motparter per rapportdatum uppgér till
111 910 mnkr, varav 86,0 procent dr nyttjat. Se tabell 6 nedan.

Utlaning frén Stockholms stad till kommunkoncerninterna
motparter uppgar till netto 90 239 mnkr per rapportdatum, vilket &r
en 6kning om 1 111 mnkr sedan foregdende manad samt
motsvarande 6kning om 4 613 mnkr sedan arsskiftet.

Under manaden 6kade skulden framst for Stockholm Vatten och
Avfall AB (+478 mnkr) samt Skolfastigheter i Stockholm AB (+458
mnkr).
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Tabell 6. Utlaning och borgensatagande for motparter inom
kommunkoncernen (mnkr)

Kommunkoncerninterna motparter Utldning  Utlaning Utldning Borgen (mn) Limit *) Nyttjat **)

2024-07-31 2024-06-30 2023-12-31 2024-07-31 2024-07-31 2024-07-31
AB Familjebostader 9745 9743 9434 2,9 10 600 91,9%
AB Stockholmshem 13 442 13 379 12 716 0,0 14 200 94,7%
AB Stokab 678 779 497 2,2 1400 48,4%
AB Svenska Bostdder 12973 12 926 12 813 1,1 13 800 94,0%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5071 4987 4716 4.4 6 500 78,0%
Massfastigheter i Stockholm AB 422 424 498 0,0 700 60,3%
S:t Erik Markutveckling AB 1733 1725 1602 0,8 3 800 45,6%
Skolfastigheter i Stockholm AB 17 527 17 069 17 057 4,6 22 500 77,9%
Stockholm Business Region AB 0 0 0 6,4 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 0 1,4 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 29 034 28 556 26 197 3,0 32 000 90,7%
Stockholms Hamn AB 4150 4125 4093 7,1 4 400 94,3%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 0 3,7 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1523 1543 1469 5,0 2 000 76,1%
Kulturhuset Stadsteatern ***) 0 0 0 0,0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 0 3,3 0
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 0 0 0 0,0 10 0,0%
Totalt **) 96 298 95 258 91 091 111 910 86,0%
TOTALT 96 298 95 258 91 091 46 130 000 74,1%
Kommunkoncerninterna motparter Inldning Inldning Inldning

2024-07-31 2024-06-30 2023-12-31
Stockholms Stadshus AB 5231 5309 4763
St Erik Forsakrings AB 493 499 442
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 92 67 67
Stockholms Business Region AB 111 123 65
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 130 130 126
Kaplansbacken AB 1 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1 1
Totalt 6 059 6 130 5 466

*) Avser gdllande ramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte inga i respektive motparts limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Snittrantan for kommunkoncernens uppléning for juli 2024 var 2,52
procent. Internbankens prognosticerade snittrénta for december
2024 estimeras till 2,42 procent inom ett osdkerhetsintervall om
2,28 - 2,57 procent. Baserat pa historiska utfall ar sannolikheten 70
procent att framtida rédntenivaer befinner sig inom internbankens
osdkerhetsintervall. Marknadsmaéssiga kreditmarginaler anpassade
till respektive motpart pa l0pande basis adderas sedan till snittrantan
for erhédllande av respektive motparts (bolags) lanerinta.
Inléningsmarginal for bolagen uppgar for manaden till -0,20 procent
och utlaningsmarginal f6r bolagen uppgar till en viktad
medianmarginal om ca 0,30 procent. Ovan kreditmarginaler géller
sedan den 1 juli 2024 och uppdateras varje halvar.

Stefan Nordin Sofie Nilvall
Tf Avdelningschef Finanschef
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Sammanfattning

Joe Biden stéller inte upp som
demokraternas presidentkandidat i hostens
val.

Recessionsoro i kolvattnet av svaga
arbetsmarknadssiffror i USA.

Oljepriset stiger i takt med att risken for en
utvidgad konflikt i mellandstern dkar.

Den japanska centralbanken hojer
styrrantan, vilket i kombination med svag
statistik fran USA utloste kraftiga borsfall.

Europeisk inflation steg nagot i juli
samtidigt som den tyska ekonomin
fortsatter att utvecklas svagt.

Konjunkturinstitutets barometerindikator
backade nagot i juli.

Svensk inflation faller snabbare &n vantat.

Internationellt

en sittande amerikanska
D presidenten Joe Biden har beslutat
att inte stalla upp for omval. Detta
efter att flera ledande demokrater uttryckt
oro for Bidens halsa och formaga att
fullfolja sitt uppdrag. Vicepresident
Kamala Harris har formellt nominerats till
demokraternas presidentkandidat.
Marknadsreaktionerna pa skiftet var
mycket begransade.
Den amerikanska centralbanken (FED)
lamnade styrrantan oférdandrad i intervallet
5,25 %— 5,50 % vid sitt mote i slutet av juli

Dnr 2024/78

Bilaga I

men FED-ordférande Jerome Powell
Oppnade for en rantesankning i september
om den amerikanska ekonomin utvecklas
som véntat. En mycket stark amerikansk
arbetsmarknad, som inneburit att FED har
avvaktat med att sdnka rantan, verkar nu
borjat kylas av. Antal nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn kom in betydligt
svagare an vantat da endast 114 000
nyskapade jobb noterades under juli, att
jamféras med forvantade 176 000.
Arbetslosheten steg med 0,2
procentenheter i juli 4,3 procent vilket &r
den hogsta nivan pa nastan tre ar. Den
svaga arbetsmarknads-statistiken ledde till
oro for att FED har varit for saktfardiga
med att latta pa den atstramande
penningpolitiken och att det i sin tur
riskerar att leda till en recession. Intrycket
har forstarkts av att flera andra
centralbanker, sa som ECB och Bank of
England, har varit snabbare med att sénka
rantan. Marknadsreaktionerna pa den svaga
arbetsmarknadsstatistiken blev signifikant
och breda borsindex varlden dver har fallit
kraftigt sedan statistiken presenterades.
Den vikande styrkan pa den amerikanska
arbetsmarknaden innebar att marknaden nu
prisar in 70 procents sannolikhet for en
séankning med 0,5 procentenheter vid FEDs
septembermote och dven en forhojd
sannolikhet for ytterligare 0,5
procentenheters sdnkning vid
decembermotet.

Oljepriset stiger i takt med att den
pagaende konflikten i mellandstern riskerar
att eskalera. Israel dédade en hogt uppsatt
Hamas-ledare i Teheran vilket fatt det
iranska styret att utlova hamnd. Detta har i
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sin tur skapat oro for en storre utbudschock
som kan komma att driva upp
drivmedelspriser vérlden 6ver.

Samtidigt pressas oljepriset av en oro for
att den globala efterfragan pa olja ar
vikande da bade den kinesiska och den
amerikanska tillverkningsindustrin
uppvisar fallande aktivitet och
inkopschefsindex for sektorn i de bada
landerna kom in pa den lagsta nivan pa
fem respektive atta manader i juli.

Den japanska centralbanken hojde
styrrantan med 0,25 procentenheter till
0,25 procent vid sitt mote i slutet av juli.
Réntehojningen dverraskade marknaden
och yenen starktes med knappa 2 % mot
US-dollarn pa beskedet och forstarkte en
trend av en allt starkare yen. Nér sedan den
amerikanska arbetsmarknads-statistiken
kom in svagare an véntat spadde detta
ytterligare pa yen-forstarkningen mot US-
dollarn samtidigt som de japanska bérserna
uppvisade historiska fall ndr det japanska
borsindexet Nikkei 225 foll med 12,4
procent pa en dag.

Europa

borjan av juli vann Labour-partiet en

dvertygande valseger i Storbritannien.

Det &r forsta gangen pa 14 ar som
konservativa Tories har fatt se sig
besegrade i ett parlamentsval.
Det finns tecken pa att den brittiska
ekonomin har borjat aterhdmta sig nagot.
BNP-tillvéxten under det forsta kvartalet
uppgick till 0,7 procent vilket var dver
forvantan. Siffror som slapptes under juli
visar att tillvaxten fortsatt i maj da BNP
steg med 0,4 procent.

Den europeiska centralbanken, som sankte
styrrantan med 0,25 procentenheter vid sitt

Dnr 2024/78
mote i juni, fick se juli-inflationen stiga
med 0,1 procentenheter till 2,6 procent i
juli. Samtidigt foll inflationen i, den for
ECB viktiga, serviceindustrin fran 4,1
procent till 4,0 procent under manaden..

Tysklands ekonomi, eurozonens storsta,
krympte med 0,1 procent under arets andra
kvartal och tyngde tillvaxten for eurozonen
som helhet. Trots detta var tillvaxten i
eurozonen béttre an forvantat och
noterades till 0,3 procent under det andra
kvartalet.

Sverige

onjunkturinstitutets
Kbarometerindikator som syftar till

att mata tillstandet i den svenska
ekonomin foll med 1,4 enheter till 95,0 i
juli. Férsamrade framtidsutsikter hos
tillverkningsindustrin (97,0 1 juli vs 99,2 i
juni) pressade ned indikatorn trots att
konsumenternas framtidsutsikter

forbattrades (96,6 i juli vs 94,5 i juni).

Den svenska inflationstakten foll markant
under juni och noterades till 1,3 procent
maétt som KPIF. Detta kan jamféras med
2,3 procent for maj. En del av nedgangen
kan forklaras av fallande energipriser da
inflationen rensat for energikomponenten
uppgick till 2,3 procentenheter.

Den svenska bdrsen gick starkt under juli
och det breda indexet OMXSPI steg med
2,9 procent. Fram till manadsskiftet var
uppgangen for helaret 11,1 procent.

Den svenska kronan har fortsatt att
forsvagas mot US-dollar (0,9 procent) och
euro (2,0 procent) under manaden och har
nu tappat 6,2 procent respektive 4,0
procent mot US-dollarn respektive euron
under aret.
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