Finansiell minadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
mars 2026

Rapport till bolagets styrelse i enlighet med Finanspolicy for Stockholms Stadshus AB (§4.2).
I enlighet med beslut av koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB den 14 december 2015
samt 16 februari 2026 sker upplaning direkt via Stockholms Stadshus AB for bolagen

Stockholm Globe Arena Fastigheter, Kulturhuset Stadsteatern samt Stockholmsmaéssan.

Bolagets tillgang

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 3 153 mnkr. Totalt 4r det en 6kning med 320 mnkr
sedan forra manaden. Riantan for manaden var 2,2%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2026-03-31 2026-02-28
Tillgang 3153 2833
Borgensatagande 7 7
Totalt 3146 2 826

Diagram 1: Utveckling 5-drsperiod for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stiillning

Réntan pa kontot bestdms av snittrintan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter. Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes den 19 november 2025 av kommunfullméktige och

giller fran den 1 januari 2026. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
faststélldes den 17 december 2025 av kommunstyrelsens ekonomiutskott och géller fran den 1 januari 2026.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stillning*

2026-03-31 2026-02-28 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 88338 88 435 max 110 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 83610 83 587
Duration (ar) 1,90 1,88 inom 1,25-3,75
Rénteforfall inom 1 ar 43,0% 44.2% max 75%
Kapitalforfall inom 1 ar 13,4% 16,8% max 30%
Betalningsberedskap (mnkr) 21717 21 835 min 10 000

* Finansiell mdanadsrapport for mars 2026 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 29 april 2026. Extern skuldforvaltning hanteras

i en skuldportfolj.



Diagram 2: Duration (dr) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Genomsnittlig rdntebindningstid inklusive derivat

Prognos for kommunkoncernens snittrinta

Diagrammet nedan visar historik samt en prognos inklusive osédkerhetsintervall for kommun-
koncernens snittrénta tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kdnda fléden
och den framtida rénteutveckling som &r inprisad pa marknaden (implicita terminsréntor).

Diagram 3: Historik och prognos* for kommunkoncernens snittrinta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersdttning
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* Baserat pa historiska utfall & sannolikheten 70% att framtida réntenivaer befinner sig inom de streckade linjerna
Marginaler for kommunkoncernens bolag ar anpassade till respektive bolag pa 16pande basis.
Nivaer giéller fran den 1 januari 2026 och géller till den 30 juni 2026.

Inlaningsmarginal for bolaget uppgar till -0,20 procent.

Risken vid annat riinteutfall

Om rénteprognosen intraffar kommer bolagets rianteintikt med nuvarande tillgang att bli 78,7 mnkr, beréknat inkl
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kénslighetsanalys med

en procentenhets rintenedgang ger motsvarande ranteintdkt om 47,1 mnkr. Réntekinsligheten dr dirmed

-31,6 mnkr. Internbanken debiterar inte negativ ranteintékt.



Tabell 3: Rénteprognos for bolagets manadsrdinta inklusive marginal och omkostnadsersdtining

Maénad Inléningsrénta
apr-26 2,27
maj-26 2,36
jun-26 2,36
jul-26 2,39
aug-26 2,47
sep-26 2,50
okt-26 2,52
nov-26 2,56
dec-26 2,58
jan-27 2,60
feb-27 2,65
mar-27 2,66
apr-27 2,72
maj-27 2,74
jun-27 2,75
jul-27 2,75
aug-27 2,76
sep-27 2,76
okt-27 2,77
nov-27 2,77
dec-27 2,77
jan-28 2,77
feb-28 2,78
mar-28 2,78
apr-28 2,82
maj-28 2,81
jun-28 2,82
jul-28 2,85
aug-28 2,85
sep-28 2,85
okt-28 2,86
nov-28 2,86
dec-28 2,86
jan-29 2,86
feb-29 2,88

mar-29 2,89
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Marknadskommentarer per 2026-03-31

Sammanfattning

Geopolitisk oro i mellandstern innebér ett
fortsatt mycket osékert marknadslége.

Hormuzsundet, i vilket ca 20 % av all olja
och gas passerar, har &nnu ej 6ppnats och
har medfort kraftigt stigande oljepriser.

Avvaktande konsumenter och lag inflation
1 Sverige under mars.

Internationellt

et har varit en ménad préglad av
D osidkerhet och geopolitik styr for

ndrvarande utvecklingen pa de
finansiella marknaderna. Den pagéende
konflikten 1 mellandstern, som inleddes
den 28 februari, har sarskilt skakat om
ravarumarknaderna. Oljepriset (Brent) har
sedan konfliktens start stigit med dver 50
% och enligt bedomare kan oljepriset
komma att bli &nnu hogre om sundet
forblir stingt. Aven andra varor paverkas
exempelvis aluminium, godsel, naturgas,
helium som ér viktiga insatsvaror och dir
mycket av dessa i vanliga fall passerar
Hormuzsundet. Ungefér 20 % av vérldens
olje- och gasproduktion gér igenom det nu
staingda Hormuzsundet. K&parna finns
framforallt i Asien s& dér kan det leda till
brist, men prisuppgangen paverkar hela
marknaden. Saudiarabien som ir vérldens
nist storsta producent skickar nu ca 2/3 av
sin produktion istillet via rorledningar
viésterut till Roda havet for transport vidare
dérifrdn genom Bab al-Mandeb sundet.

Bilaga |

Osikerhet kring konfliktens utgdng och
langvarighet gor att volatiliteten pa
virldens finansiella marknader &r hog.

Globalt har savil korta som langa réntor
stigit pa forvantad hogre inflation.
Virldsmarknadsindex (MSCI World)
minskade med cirka 4,3 procent under
manaden.

Europa

uropa som &r en stor importor av
Eolja och gas paverkas av

prisuppgangen. Den europeiska
centralbanken, ECB, som hade ett méte 1
mitten av manaden beholl sin styrrinta
ofordndrad pa 2 % men betonade riskerna
for okad inflation i sparen av olje- och
gasprisuppgangarna. Inflationen i
Eurozonen for mars manad var 2,6%, en
Okning fran ménaden innan.
Ink&pschefsindex steg till 51,6 for mars,
vilket indikerar en fortsatt dterhdmtning for
ekonomin i Eurozonen.

Sverige

arknaden forvéntar sig att
Riksbanken hdjer nigra gdnger
under det ndrmste aret, det dr en

rejdl omsvingning frin tidigare i ar da
marknaden trodde pé en ofordndrad eller
sdnkt styrrdnta. Men bade Riksbanken
sjdlva och flera andra bedémare
prognosticerar en ofordndrad rénta. Idag ar
det oklart vilka effekter de nuvarande
hogre olje- och gaspriserna far. Regeringen
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mildrar de direkta effekterna fran
oljeprisuppgéngen med tillfalligt séinkt
skatt pa bensin och diesel under perioden 1
maj till 30 september 2026.

Privatpersoners konsumtion 6kade mindre
an foregdende manad. Inflationen enligt
Riksbankens mélvariabel for inflation
(KPIF) landade pé ldga 1,6%. Den 1 april
sianks matmomsen fran 12% till 6%, vilket
antas halla nere inflationen ocksa. Sverige
har ddrmed ett lagt inflationstryck som
utgéngslidge, men nir finansmarknaden ser
allt storre risk for hogre inflation prissétts
flera rantehdjningar fran Riksbanken.

Alla rantor har stigit under manaden,
exempelvis har den statliga 10-arsrantan
stigit med 0,4 procentenheter.

Den svenska kronan tappade under mars
mot de flesta storre valutor. Euron blev 30
ore dyrare, den amerikanska dollarn
stirktes mot kronan i samma omfattning.
Vid ménadsskiftet kostade en US dollar
9,46 kronor och en euro 10,94 kronor.

Stockholmsbdrsen, inklusive utdelning,
avkastade under mars -7,5 % och
ackumulerat under 2026 -1,2 %.
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Vinsteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska hérsen
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