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Bolagets skuld

Internt 1an uppgick vid slutet av ménaden till 14 492 mnkr. Totalt dr det en 6kning med 150 mnkr
sedan forra manaden, 92,3% av ramen ar utnyttjad. Rantan f6r ménaden var 0,68%.

Stadens borgenséitagande var 0 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2021-01-31 2020-12-31 Limit Utnyttjat
Internt 1dn 14 492 14342 15700,0 92,3%
Borgensatagande 0 0
Totalt 14 492 14 342

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stiillning

Réntan pa kontot bestims av snittrdntan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stdllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststilld den 30 november 2020
tradde 1 kraft den 1 december 2020. Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
faststdlldes den 16 december 2020 av kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stdillning*

2021-01-31 2020-12-31 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 64 946 63 393 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 64 930 63 377
Duration (ar) 1,76 1,85 inom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 ar 44,2% 39,7% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 17,3% 14,1% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 8264 10 067 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for januari 2021 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp

i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 17 februari 2021. Extern skuldférvaltning hanteras

i en skuldportfol].



Diagram 2: Duration (dr) for kommunkoncernens externa skuldportfolj
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* Avseende durationsmatt berdknas rdntebindningstid for
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittrinta

Diagrammet nedan visar en prognos for kommunkoncernens snittrénta tre ar framat

1 tiden samt historik sedan 2016. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kidnda fléden och
den framtida ranteutveckling som &r inprisad pd marknaden (implicita terminsréantor).

Diagram 3: Historik och prognos for kommunkoncernens snittrdnta (%) exklusive marginal
och omkostnadsersdttning
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Stadens modell for faststdllande av marknadsmaissig avgift och rdnta dndrades den 1 juli 2020.

Marginaler for kommunkoncernens bolag anpassas darmed till respektive bolag pa 16pande basis.
Inlaningsmarginal uppgér for niarvarande till -0,20 procent och utlaningsmarginal varierar mellan 0,15 till 0,22
procent med en viktad medianmarginal pd 0,21 procent.

Risken vid annat rianteutfall

Om rénteprognosen intrdffar kommer bolagets rdntekostnad med nuvarande skuld att bli 90,1 mnkr, berdknat inkl
marginal och omkostnadserséttning, for den kommande 12-ménadersperioden. En kinslighetsanalys med

en procentenhets ranteuppgang ger motsvarande rantekostnad om 235 mnkr. Réntekansligheten dr ddrmed

144,9 mnkr.



Tabell 3: Rdinteprognos for bolagets manadsrdnta inklusive marginal och omkostnadsersdttning

Ménad Utlaningsréanta
feb-21 0,66
mar-21 0,66
apr-21 0,65
maj-21 0,63
jun-21 0,63
jul-21 0,63
aug-21 0,61
sep-21 0,61
okt-21 0,61
nov-21 0,60
dec-21 0,60
jan-22 0,58
feb-22 0,59
mar-22 0,58
apr-22 0,58
maj-22 0,59
jun-22 0,59
jul-22 0,59
aug-22 0,57
sep-22 0,57
okt-22 0,56
nov-22 0,56
dec-22 0,56
jan-23 0,56
feb-23 0,58
mar-23 0,56
apr-23 0,57
maj-23 0,56
jun-23 0,56
jul-23 0,56
aug-23 0,57
sep-23 0,57
okt-23 0,57
nov-23 0,57
dec-23 0,58

jan-24 0,58
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Marknadskommentarer per 2021-01-31

Sammanfattning

46:¢ president. Under sin forsta dag pa
posten undertecknades 17 olika
presidentorder.

l oe Biden har svurits in som USA:s

Den amerikanska centralbanken Fed har
meddelat att deras stodpolitik ligger fast
och att det ar for tidigt att diskutera en mer
restriktiv politik.

Astra Zenecas vaccin har fatt godkint av
den europeiska likemedelsmyndigheten.
Bade Pfizer och Astra Zeneca har meddelat
att deras leveranser initialt kommer att vara
lagre 4n utlovat.

Nationalistpartiet 1 Skottland har lovat att
gora allt for att hélla en andra omrdstning
om sjélvstindighet.

BNP indikatorn véntas ha dkat med 1
procent under fjarde kvartalet och gétt ned
med 2,1 procent jamfort med samma
kvartal foregéende ar.

Bilaga |

Internationellt

46:e president. Under sin forsta dag pa

posten skrev Biden under 17 olika
presidentorder. En av dem var att
ateransluta USA till Parisavtalet. En annan
att USA ska vara med och bidra till
vérldshélsoorganisationen WHO igen. Han
stoppade dven bygget av muren mot
Mexiko och utvinningen av en oljeledning
over gransen till Kanada

' oe Biden har svurits in som USA:s

I slutet pé januari var det dramatiska
kursrusningar i flera bolag som GameStop
och Nokia. Flera av bolagen var hart
blankade av hedgefonder 1 hopp om att
kurserna skulle sjunka &nnu mer.
Blankningarna fick smésparare pa forumet
Reddit att reagera genom att gé in och
kopa aktien i stora volymer. Kursrusningen
gjorde att hedgefonder som blankat
foretagen behdvde kopa tillbaka aktien for
att minimera sina forluster vilket i sin tur
okade virdet pé aktierna d&nnu mer.
Fenomenet har skapat en viss osékerhet pa
aktiemarknaderna och ldr 4 hedgefonder
att vara forsiktigare med sina blankningar i
framtiden.
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Den amerikanska centralbanken Fed har
meddelat i linje med forvéntningarna att
deras stodpolicy ligger fast. De ser
kortsiktiga risker for en nedgéng och att
det &r for tidigt att diskutera en mer
restriktiv politik.

Europa

stra Zenecas vaccin har fatt gront
ljus av den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA.

Myndigheten skriver att effektiviteten ar
osdker hos personer over 55 ar da det &r for
fa 1 aldersgruppen som ingar i test
underlaget. EMA:s vetenskapliga experter
beddmer dock att vaccinet kan anvindas
hos dldre och att de forvintar sig att det ger
skydd baserat pé erfarenheter frén andra
vaccin.

Vaccinstarten har omgirdats av osékerhet.
Pfizer har initialt inte kunnat leverera 1
utlovad mingd. Astra Zeneca har meddelat
att deras leveranser kommer att vara 60
procent ldgre dn avtalat vilket innebir att
Sveriges leverans krymper fran 1 miljon
till cirka 400 000 doser. Beskedet har lett
till ett oppet brék mellan EU och Astra
Zeneca.

Nationalistpartiet i Skottland (SNP) har
lovat att gora allt som adr mojligt for att
halla en andra omrdstning om
sjalvstandighet efter valet till det skotska

parlamentet i maj. Den brittiska regeringen
sdger bestimt nej och det dr oklart om
skottarna har laglig ritt att utlysa en
folkomrdstning pa egen hand.

Sverige

NP indikatorn véntas ha 6kat med
B 1 procent under fjarde kvartalet

och vara ned med 2,1 procent
jamfort med samma kvartal foregaende ar.
Kvartalet ser ut att bli starkare 4n
Riksbankens prognos (-1,2 respektive -5,3
procent) och dessutom har BNP for tredje
kvartalet justerats upp vilket gor att den
arliga skillnaden véntas bli dnnu storre.

Vaccinationerna i Sverige fortsatter och i
slutet av januari forvandlades Blé hallen
till en vaccinationslokal for vard och
omsorgspersonal. 550 personer inom
vérdnira yrken fick sin forsta dos mot
covid-19. Alla i Sverige boende personer
som dr 18 &r och dldre samt personer under
18 ar tillhorande en riskgrupp ska kunna
erbjudas vaccinering mot covid-19 under
forsta halvaret 2021 enligt regeringen.

Arbetslosheten uppgick till 8,2 (7,7)
procent i december och inflationen métt
som KPIF uppgick till 0,5 (0,2) procent.

Den svenska borsen har okat med 4,22
procent inklusive utdelningar sedan
arsskiftet. I slutet av januari kostade en
euro 10,2 kr (10,1) och en US-dollar 8,3 kr
(8,2).
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen

Borsutveckling
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Vansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar

Valutakurser
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Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsrinta

Statslanerinta
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